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Styrelsen och den verkstéllande direktoren ar ansvariga for att upprétta och presentera denna delérsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Tredje kvartalet 2024
- Nettoomsattningen 6kade med 23 procent till 944,2 MSEK (768,9). Organisk forséljningstillvaxt var 25 procent.

« Volymtillvéxten i kategorin nikotinpésar var 42 procent under kvartalet.

« Bruttomarginalen uppgick till 14,3 procent (12,6).

« Justerad EBITDA uppgick till 50,8 MSEK (32,9), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 5,4 procent (4,3).
« Justerad EBIT uppgick till 33,1 MSEK (18,3), motsvarande en justerad EBIT-marginal om 3,5 procent (2,4).

« Rorelseresultatet uppgick till 12,4 MSEK (7,7), inklusive jamférelsestérande poster om -10,7 MSEK (-0,7).

« Resultatet i kvartalet uppgick till 16,9 MSEK (6,1).

« Vinst per aktie fore utspadning uppgick till 0,57 SEK (0,21).

« Antal order 6kade till 1281tusen (1 068) med ett genomsnittligt ordervarde om SEK 687 (683).

« Aktiva kunder uppgick till 618 tusen (496) vid kvartalets utgéng.

Férsta nio manaderna 2024 (perioden)
« Nettoomsattningen 6kade med 19 procent till 2 764,6 MSEK (2 318,9). Organisk forsaljningstillvaxt var 20 procent.

« Volymtillvéxten i kategorin nikotinpésar var 43 procent under perioden.

« Bruttomarginalen uppgick till 14,3 procent (12,5).

« Justerad EBITDA uppgick till 149,1 MSEK (97,1), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 5,4 procent (4,2).
« Justerad EBIT uppgick till 98,1 MSEK (57,0), motsvarande en justerad EBIT-marginal om 3,5 procent (2,5).

« Rorelseresultatet uppgick till 37,8 MSEK (11,3), inklusive jamforelsestérande poster om -30,3 MSEK (-15,9).

+ Resultatet under perioden uppgick till 29,8 MSEK (8,0).

« Vinst per aktie fore utspadning uppgick till 1,00 SEK (0,27).

- Kassaflddet fran den 16pande verksamheten uppgick till 159,1 MSEK (127,9).

« Antal order 6kade till 3 729 tusen (3 258) med ett genomsnittligt ordervarde om SEK 690 (670).

« Aktiva kunder uppgick till 980 tusen (810) vid periodens utgang.

Kv1-Kv3 Kv1-Kv3
Belopp i MSEK Kv3 2024 Kv3 2023 2024 2023 RTM  Helar2023
Nettoomsattning 9442 7689 2764,6 23189 3614 3165,7
Nettoomsattningstillvéaxt, % 22,8 21,9 19,2 22,2 21,8
Bruttomarginal, % 14,3 12,6 14,3 12,5 141 12,7
Justerad EBITDA 50,8 329 1491 971 186,6 134,6
Justerad EBITDA marginal, % 54 43 54 42 52 43
Justerad EBIT BN 18,3 98,1 57,0 19,3 782
Justerad EBIT marginal, % 35 24 35 25 33 25
Jamférelsestorande poster -10,7 -0,7 -30,3 -15,9 -30,3 -15,9
Rérelseresultat 124 7.7 37,8 11,3 489 22,3
Avrets resultat 16,9 6,1 29,8 8,0 26,9 50
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,57 0,21 1,00 0,27 0,90 0,17
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 159,1 127,9 80,5
Antal order (tusental) 1281 1068 3729 3258 4897 4426
Genomsnittligt ordervérde (SEK) 687 683 690 670 687 672
Aktiva kunder (tusental) 618 496 980 810 1110 953
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Starkt affarsmomentum med
regulatoriska utmaningar

i

Haypp Group behdll sitt starka affirsmomentum under

tredje kvartalet 2024 med en nettoforsiljningstillvaxt
pa 25 % yly (exkl. valutaeffekter), den hégsta tillvaxt-
takten pa tva ar, drivet av starka resultat inom Core-,
Growth- och Emerging-divisionerna, kompletterat av
koncernens Media och Insights-verksamhet.

Regulatoriska utmaningar i Sverige och Kalifornien upp-
stod under kvartalet. Enligt koncernens uppfattning ar
dessa problem begrénsade till respektive marknad, men
med konsekvenser for den amerikanska verksamheten.
Haypps erfarenhet och expertis inom reglerade markna-
der stérker vart fortroende for fortsatt starka tillvaxtutsik-
ter.

Fortsatt marginalexpansion

Nikotinportioner (NP) utgjorde 63 % av koncernens vo-
lym i Q3, upp fran 60 % i Q2 med férandrad produktmix
enligt plan. Koncernens NP-volym véxte 42 % y/y, med
betydande momentum i Core (+32 % y/y) och Growth-di-
visionen (58 % y/y), volymen i USA steg med 6ver 63 %.
Emerging-divisionen behdll ocksa sitt momentum, déar
den svenska och brittiska vape-verksamheten var sarskilt
stark, vilket syns i den stadiga 6kningen av forséljningen
kvartal for kvartal till nastan 3 ganger nivan i Q12024.

Koncernens bruttomarginal pa 14,3 % var i linje med
forsta halvaret 2024 och 6kade med cirka 170 punkter
jamfort med Q3 2023, som ett resultat av att var posi-
tion i vardekedjan fortsatter att starkas. EBITDA- och
EBIT-marginalerna var oférandrade och ndgot upp

yly, paverkat av kostnader kopplade till legala reserver
géllande arendet i San Francisco. Justerad EBITDA och
adj. EBIT-marginalerna ar 5,4 % respektive 3,5 %, vilket ar
upp cirka 110 punkter y/y som en foljd av att vi realiserar
skalfordelar.

Tillvaxten i Core-forsaljningen 6kade sekventiellt till 13,2
% yly i Q3 och nddde en nettoférsaljning pa SEK650

mn med starka prestationer i Sverige och Norge tack
vare NP-tillvaxt, EBITDA-marginalen 6kade med nastan
70 punkter y/y. Growth-divisionens forsaljning 6kade
med 6ver 40 % y/y men saktade ner sekventiellt till
SEK274 mn, vilket aterspeglar mixeffekten fran bristen
pa Zyn-produkter. Growth-divisionens EBITDA-marginal
6kade med 740 punkter y/y och var hégre an i Q2. Emer-
ging-divisionens forsaljning 6kade med 64 % sekventi-
ellt till SEK21 mn med minskade EBITDA-férluster, drivet
av Sverige och Storbritannien dar Haypp-modellen far
faste.

Regulatoriska utmaningar och konsekvenser

Haypp stotte pa tvé regulatoriska utmaningar i slutet
av Q3, en i Sverige och en i San Francisco, Kalifornien.
| Sverige fattade Stockholms stads tillstandsutskott
beslutet att aterkalla Haypps tobakslicens, vilket inte

”Regulatoriska utmaningar i Sverige och
Kalifornien uppstod under kvartalet. Enligt
koncernens uppfattning dr dessa problem
begréansade till respektive marknad.”

Transformationen mot nikotinpasar
I6per enligt plan

Volym nikotinpésar

Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
2022 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024

forvantas paverka intakter eller vinstutsikter avsevart
under 6verklagandeprocessen som kan ta 1-2 ar. Trots
att vi inte haller med om beslutet s& har Haypp adres-
serat tillsynsmyndighetens papekanden genom att
infora aldersverifiering vid leverans, som komplement till
BankID-verifiering vid kop for alla svenska konsumenter.
Snuskategorin minskar i en lag tvasiffrig takt och for-
andringarna i leveranser forvantas inte avsevart paverka
Haypps utveckling pa den svenska marknaden.
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Myndigheter i San Francisco har lamnat in en stdmnings-
ansokan i ett drende géllande forséljning av smaksatta
produkter dar Haypp Groups dotterbolag i USA och

tva andra varumarkeségares onlinebutiker ar motparter.
Arendet ar pdgdende.

Haypp har utvarderat sin potentiella exponering och
bokfort rimliga legala reserver som bedéms tacka
koncernens juridiska kostnader och tillhérande ansvar.
Denna reserv har bokforts i Q3 2024 och identifierats
som en jamforelsestorande post.

Paverkan fran smakreglering i Kalifornien

De nyligen féreslagna restriktionerna i Kalifornien som
utokar delstatens smakforbud till att omfatta aven
onlineférséljning, blev en katalysator for Haypp Group
att tillfalligt pausa sin verksamhet i Kalifornien tills de
regulatoriska forutsattningarna klargors. Eftersom Kali-
fornien utgor en stor del av tobaksforséaljningen, avslutar
koncernen ocksé tobaksforsaljningen nationellt tidigare
an planerat. Precis som i Sverige har tobaksprodukter
som MST och snus sina specifika forséljningskrav och
minskar i volym med en lag tvasiffrig takt. Denna katego-
ri utgjorde endast 7 % av den amerikanska volymen i Q3
och motiverar inte langre det ytterligare fokus som kravs
for att uppratthalla kategorin. Kalifornien och tobakspro-
dukter stod for cirka 15 % av den amerikanska volymen i
Q3 och hade en betydligt [Angsammare tillvéxt &n 6vriga
delar av den amerikanska verksamheten.

Koncernen investerar betydande resurser for att sa-
kerstalla att var regelefterlevnaden ar den basta bland
aterforsaljare online och offline i USA och pa vara andra
marknader. Vart atagande om 100 % skydd mot min-
derarigas tillgang till nikotinprodukter stdds av digitala
register som dokumenterar varje transaktion. Dessutom
begrénsar vi i USA forsaljningen av produkter for att folja
lokal lagstiftning, ibland &nda ner pa postnummerniva.

Fragmentering av produktportféljen i USA

Fran senare delen av Q3 har koncernen haft svarigheter
att fa leveranser av det marknadsledande varumarket.
Om detta fortsatter forvantar sig koncernen att endast
salja obetydliga mangder av varumarket under Q4.
Under Q3 utgjorde varumarket cirka 35 % av volymen

i USA, exklusive Kalifornien. Med tanke pa den feno-
menala tillvaxten for NP-kategorin i USA ar utmaningar
kring leveranser fran leverantorer forvantat, koncernen
stravar efter att fortsatta diversifiera sina produktkallor.
Under Q3 2024 6kade forsaljningen av NP-varumarken,
utéver marknadsledaren, med néastan 130 % y/y (exklusive
Kalifornien). Denna tillvaxt borjade i slutet av 2023, driven
av 6kad varumarkeskannedom och varumarkesvérde.
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Trenden accelererade under 2024 pa grund av leverans-
begrénsningar for det ledande varumarket. Dessutom
har nya varumérken som lanserades 2024 av globala
aktorer redan fatt betydande genomslag och forvantas
fortsatta vaxa. Vidare har vinstmarginalbidraget frén
andra varumarken historiskt sett varit hogre an fran mark-
nadsledaren.

Positiv regulatorisk utveckling stédjer

langsiktig tillvaxt

Sverige dndrade nyligen sitt officiella tobaksstrategimal
fran att minska allt tobaksanvandande till att minska

de sociala och medicinska skadorna av tobaks- och
nikotinprodukter. Denna férandring erkédnner att malet
om att nd en rokfri status (mindre én 5 % rokprevalens)
ar det viktigaste, vilket stoder tillgdngligheten av alter-
nativa nikotinprodukter som snus, nikotinportioner och
e-cigaretter, vilka alla ar betydligt mindre skadliga an
cigaretter. Detta synsatt forvantas ha inflytande i EU- och
TPDIlI-diskussionerna och stodja regleringen av riskre-
ducerade produkter.

| Storbritannien betonar den nyligen aterintroducerade
lagen om e-cigaretter och tobak vikten av e-cigaretter
och skarper reglerna i denna kategori for att begrénsa
minderarigas anvandning av e-cigaretter eller cigaretter,
precis som forvantat. Den féreslagna beskattningen
befaster ytterligare RRP som en viktig del av Storbritan-
niens strategi for tobak och nikotin.

Finansiella mal

Haypp Group satte sina finansiella méal for 2025 under
2021. Koncernen utvarderar nu sina mal pa medel- och
lang sikt och kommer att uppdatera investerare under
véren 2025.

Sammanfattning

Starkt affairsmomentum under Q3 fortsatte 6ver alla

tre divisioner, drivet av efterfragan pa riskreducerade
produkter, medan de regulatoriska fragorna ar tydligt de-
finierade och begrénsade i omfattning. P& langre sikt for-
blir grunderna for bade kategorin, kanalen och féretaget
stabila. Framtida tillvaxt forvantas stodja den planerade
utvecklingen av vinstmarginalen. Haypp forblir tryggt i
sin affarsmodell och sitt unika kunnande for att hantera
hog tillvaxt pa reglerade marknader.

Stockholm november 2024

Gavin O'Dowd
Koncernchef och VD
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Finansiell oversikt

Nettoomsiattning

Nettoomséattningen i det tredje kvartalet 6kade med 23
procent till 944,2 MSEK (768,9). Organisk forséljningstill-
vaxt var 25 procent.

Nettoomséattningen under perioden 6kade med 19
procent till 2 764,6 MSEK (2 318,9). Organisk forséljnings-
tillvaxt var 20 procent.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade till 134,8 MSEK (97,1), motsvaran-
de en bruttomarginal om 14,3 procent (12,6), drivet av en
starkt position i vardekedjan samt av skalfordelar.

Bruttoresultatet under perioden 6kade till 396,1 MSEK
(289,5), motsvarande en bruttomarginal om 14,3 procent
(12,5).

Justerad EBIT

Justerad EBIT i det tredje kvartalet 6kade till 33,1 MSEK
(18,3). Resultatet har paverkats av en avsattning for juri-
diska kostnader av engangskaraktar pa totalt 11 MSEK,
hanforliga till den amerikanska marknaden. Den justera-
de EBIT-marginalen 6kade till 3,5 procent (2,4).

Justerad EBIT under perioden 6kade med 72 procent till
98,1 MSEK (57,0). Den justerade EBIT-marginalen 6kade
till 3,5 procent (2,5).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet i det tredje kvartalet uppgick till 12,4
MSEK (7,7). Jamforelsestorande poster ingick med -10,7
MSEK (-0,7). For ytterligare information om jamforelse-
stérande poster, se sida 27.

Utveckling per kvartal
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Rorelseresultatet under perioden uppgick till 37,8 MSEK
(11,3). Jamforelsestoérande poster uppgick till MSEK
-30,3 (-15,9).

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till -3,2 MSEK i kvartalet (-0,4),
vilket framst forklaras av rantekostnader for leasing och
kassa. Fran det andra kvartalet 2024 finns ingen paver-
kan fran koncerninterna I1an. Omvarderingar av kon-
cerninterna |&n redovisas i Ovrigt totalresultat.

Finansnettot under perioden uppgick till -4,0 MSEK
(-2,3).

Skatt

Skatteinkomsten i kvartalet uppgick till 7,7 MSEK (-1,2),
varav 6,6 MSEK avser inkomstskatt i kvartalet och 1,0
MSEK avser avskrivningar pa évervarden.

Skattekostnaden under perioden uppgick till -4,0 MSEK
(=1,0).

Nettoresultat
Kvartalets resultat uppgick till 16,9 MSEK (6,1). Resultat
per aktie uppgick till 0,54 SEK (0,20) efter utspadning.

Periodens resultat uppgick till 29,8 MSEK (8,0). Resultat
per aktie uppgick till 0,97 SEK (0,27) efter utspadning.

Investeringar

Under de forsta nio manaderna 2024, investerade
Haypp Group (netto) 68,7 MSEK (42,5), varav 50,3 MSEK
(40,2) investerades i immateriella tillgdngar. Okningen
under perioden drevs framst av investeringar i det nya
ERP-systemet, hogre utgifter for webbplatsutveckling
samt avslutandet av leasingkontrakt for den tidigare
lagerautomatiseringen av lagret i Stockholm.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade till
159,1 MSEK (127,9) under perioden. Kassaflodet fran for-
andringar i rérelsekapital minskade till 34,8 MSEK (60,2),
drivet av 6kning av varulagernivéer.

Nettoskuld och likvida medel

Vid periodens slut uppgick nettoskulden till 149,29 MSEK
jamfort med 224,5 MSEK per den 31 december 2023.
Totalt uppgick likvida medel till 20,1 MSEK, jamfort med
11,4 MSEK vid slutet av forra aret. Vid periodens slut
uppgick outnyttjad kreditfacilitet till 66 MSEK, jamfort
med 32 MSEK per den 31 december 2023.

Haypp Group AB (publ)
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Oversikt av rapporterande segment

Haypp Group verkar fran januari 2024 i tre rapporte-
ringssegment, eller affirsenheter, Core-segmentet,
Growth-segmentet och Emerging-segmentet.

Core-segmentet bestar av orala nikotinprodukter i
Sverige och Norge vilka &r mer mogna marknader.
Growth-segmentet bestar huvudsakligen av orala
nikotinprodukter i USA, Storbritannien, Tyskland, Ost-
errike och Schweiz. Emerging-segmentet fokuserar pa
ovriga RRP kategorier, for ndrvarande nikotin-vaping
pa existerande marknader.

Nettoomsattning, Q3

[ Core-segmentet, 69%
Growth-segmentet, 29%
M Emerging-segmentet, 2%

Segmentsoversikt
Nettoomsiéttning EBITDA
Kv1-Kv3 Kv1-Kv3 Kv1-Kv3 Kv1-Kv3
Belopp i KSEK Kv32024 Kv32023 2024 2023 RTM  Kv32024  Kv32023 2024 2023 RTM
Core-segmentet 649474 573586 1930160 1775628 2562010 56 361 45 640 166 311 141421 216 446
EBITDA-marginal, % 8,7 % 8,0 % 8,6 % 8,0 % 84 %
Growth-segmentet 273812 195270 792645 543305 1007582 2512 12707 6066 -44238 -7 14
EBITDA-marginal, % 0,9 % -65% 0,8% -81% -0,7 %
Emerging-segmentet 20 956 41778 41778 -7780 -22 847 -22 847
EBITDA-marginal, % -371% -54,7% -54,7%
Moderbolaget/Ovrigt 0 0 0 0 0 -10688 -662 -25508  -15881 -25525
Koncernelimineringar 0 0 0 -340 -60 -451 -19 108
SUMMA KONCERNEN 944242 768856 2764584 2318933 3611371 40065 32221 123571 81184 161067
EBITDA-marginal, % 42 % 42% 45 % 35% 45%
Avskrivningar -27708 -24543 -85732 -69933 -112172
Finansiella poster - netto -3150 -421 -4 039 -2286  -16198
RESULTAT FORE SKATT 9 207 7257 33800 8966 32697
é

Haypp Group AB (publ)
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Core-segmentet

Core-segmentet

Féréndring, Kv1-Kv3 Kv1-Kv3  Férindring,
Belopp i MSEK Kv3 2024 Kv3 2023 % 2024 2023 % RTM  Helar2023
Net sales 6495 573,6 13,2 % 1930,2 1775,6 8,7 % 2562,0 24075
EBITDA 56,4 45,6 235 % 166,3 1414 17,6 % 216,4 191,6
EBITDA margin (%) 87 % 8,0 % 0,7p,p, 8,6 % 8,0 % 0,6 p,p, 84 % 8,0 %
Aktiva kunder (tusen) 417 390 7% 651 628 4% 748 732

Nettoomsiattning

Nettoomséttningen i det tredje kvartalet 6kade med 13
procent till 649,5 MSEK (573,6). Organisk tillvaxt var 16
procent. Nikotinpésar vaxte med 32 procent i volym un-
der kvartalet, drivet av en stark utveckling i bade Sverige
och Norge. Inom kategorin traditionellt snus fortsatte
den nedatgdende trenden under kvartalet pa grund av
farre produktlanseringar och mindre investeringar i nya
produkter. Antalet aktiva kunder 6kade med 7 procent
till 417 tusen (390).

Nettoomséattningen under perioden dkade med 8,7
procent till 1930,2 MSEK (1775,6). Organisk tillvaxt var
10 procent. Nikotinpésar vaxte med 33 procent i volym
under perioden. Antalet aktiva kunder 6kade med 4
procent till 651 tusen (628).

EBITDA

EBITDA i segmentet 6kade med 24 procent till 56,4
MSEK (45,6) i det tredje kvartalet. EBITDA-marginalen
okade med 0,7 procentenheter och uppgick till 8,7 pro-
cent (8,0) huvudsakligen hanfarligt till skalfordelar.

EBITDA i segmentet 6kade med 18 procent till 166,3
MSEK (141,4) under perioden. EBITDA-marginalen 6kade
med 0,6 procentenheter och uppgick till 8,6 procent
(8,0).

Ovrigt

Tillstdndsutskottet vid Stockholms stad beslutade i
september att aterkalla Haypp Groups (Snusbolagets)
forsaljningstillstand for tobaksprodukter, inklusive snus,
pa grund av en tolkningsskillnad mellan Tillstdandsen-
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heten och Haypp Group angadende hur konsumenter
ska aldersverifieras vid leverans av tobaksprodukter i
Sverige. Beslutet var inte enhélligt, och flera medlemmar
i tillstdndsutskottet motsatte sig beslutet att aterkalla
Snusbolagets forsaljningstillstand. Aterkallandet forvan-
tas inte ha nagon vasentlig paverkan pa Haypp Groups
nettoomsattning eller resultatutveckling under den
6verklagningsprocess som sannolikt kommer att paga

i ett till tva &r. Haypp Group arbetar med att adressera
de synpunkter som framforts och forvantar sig att inom
kort ha fullstandigt implementerat aldersverifiering

vid leverans, som ett komplement till den ursprungliga
BankID-verifieringen vid kopitillfallet for alla svenska
konsumenter av snus eller nikotinpasar.

Core-segmentet
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Growth-segmentet

Growth-segmentet

Férandring, Kv1-Kv3 Kv1-Kv3  Féréndring,
Belopp i MSEK Kv32024  Kv32023 % 2024 2023 % RTM  Helar2023
Net sales 2738 1953 40,2 % 792,6 5433 459 % 1007,6 758,2
EBITDA 25 -12,7 -119,8 % 6,1 -442 -13,7 % =71 -574
EBITDA margin (%) 09 % -65% 7,4p,p, 0,8 % -81% 89 pp, -0,7 % -76%
Aktiva kunder (tusen) 182 105 73% 298 182 64% 328 222
Nettoomsittning Growth-segmentet
Nettoomséattningen i det tredje kvartalet 6kade med 40 MSEK %
procent till 273,8 MSEK (195,3), huvudsakligen drivet av 300 5
stark utveckling i USA. Organisk tillvaxt var 44 procent.
Antalet aktiva kunder 6kade med 73 procent till 182 250
tusen (105), drivet av positivt momentum i kategorin
nikotinpasar. Nikotinpésar vaxte med 58 procentivolym 200
under kvartalet. 150
Nettoomséattningen under perioden 6kade med 46 100 —
procent till 792,6 MSEK (543,3). Organisk tillvaxt var 47 f0 —|
procent. Antalet aktiva kunder 6kade med 64 procent till
298 tusen (182). 0

EBITDA

EBITDA i segmentet 6kade till 25 MSEK (-12,7) i det
tredje kvartalet. EBITDA-marginalen uppgick till 0,9 pro-
cent (-6,5), tack vare skalférdelar, motverkat av fortsatta
kommersiella investeringar.

EBITDA i segmentet 6kade till 6,1 MSEK (-44,2) under
perioden. EBITDA-marginalen uppgick till 0,8 procent
(-8,

Ovrigt

Staden San Francisco och Kalifornien lamnade in ett
klagomal mot Haypp Group dotterbolag i USA och

tre andra enheter. Haypp Group har upphort med all
forsaljning i Kalifornien sedan bérjan av september och
arbetar for att nd en dGmsesidigt acceptabel uppgorelse.
Koncernen har reserverat belopp om 11 Mkr, klassifice-
rad som jamforelsestérande post, under tredje kvartalet.
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Emerging-segmentet’

Emerging-segmentet

Férandring, Kv1-Kv3 Kv1-Kv3  Féréndring,

Belopp i MSEK Kv32024  Kv32023 % 2024 2023 % RTM  Heldr2023
Net sales 21,0 - - 418 - - 418 -
EBITDA -7,8 - - -22,8 - - -22,8 -
EBITDA margin (%) -371% - - -54.7 % - - -54,7 % -
Aktiva kunder (tusen) 20 - - 31 - - 31 -
Nettoomsittning Emerging-segmentet
Nettoomséttningen i det tredje kvartalet uppgick till 21,0 msex %
MSEK. Nettoomséttningen héarrérde fran vape-segmen- g9 0
tet i Storbritannien, Tyskland och Sverige. Antalet aktiva
kunder uppgick till 20 tusen. 80 20
Nettoomséattningen under perioden uppgick till 41,8 60 /- 40
MSEK. Antalet aktiva kunder 6kade till 31tusen. /

40 -60
EBITDA /
EBITDA i segmentet uppgick till -7,8 MSEK under det 20 7 -80
tredje kvartalet (motsvarande -1,0 procentenheter pa I
koncernens justerade EBITDA marginal). EBITDA-mar- 0 -100
ginalen uppgick till -37,1 procent, och drevs av kommer- 2%214 2%24 zgvza
siella investeringar och en hog andel fasta kostnader
jamfért med nuvarande ldga volymer. Nettoomsattning ~ —— EBITDA margin (%)

EBITDA i segmentet uppgick till -22,8 MSEK under peri-
oden. EBITDA-marginalen uppgick till -54,7 procent.

' Emerging-segmentet etablerades januari 2024 och inkluderar fér narvarande vape- kategorin
i Storbritannien, Sverige och Tyskland. Haypp Group avser att rapportera nya kategorier och

marknader inom detta segment i framtiden.
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Ovrig information

Medarbetare

Medelantalet heltidsanstéllda i det tredje kvartalet 2024
var 200, jamfort med 174 i det tredje kvartalet 2023.
Okningen ar framst hanférlig till expansion av verksam-
heten.

Héndelser efter balansdagen
Inga vésentliga handelser att rapportera efter balans-
dagen.

Aktiedgare

Det totala antalet aktiedgare uppgick till cirka 4 800 vid
utgéngen av september 2024.

Storsta aktiedgare per 30 september 2024

Andel kapital

Antal aktier och roster

GR8 Ventures AB 3904 953 13,09 %
Patrik Rees 3627423 1216 %
Fidelity Investments (FMR) 2978580 998 %
Northerner Holding AB 2797 917 938 %
Robotti & Company Advisors LLC 1441131 4,83%
madhat AB 1155 926 3,87 %
e-Business Partner Norden AB 1067 114 358 %
Ola Svensson 1028 760 3,45 %
Gavin O'Dowd 1012 391 3,39 %
Erik Selin 1000 000 3,35%
Summa 20 014 195 67,08 %
Ovriga 9824 893 3292 %
Totalt 29 839 088 100 %

Moderbolaget

Haypp Group AB (org nr 5569075-6796), med séate i
Stockholm, Sverige, bedriver holdingverksamhet. Under
perioden uppgick dvriga rorelseintékter till 1,9 MSEK
(1,2) och periodens resultat till -2,5 MSEK (-2,3). Totalt
eget kapital uppgick till 630,1 MSEK (631,0) per den 30
september 2024.

Siasongsmassiga effekter

Haypp Group beddmer att intdkter och EBIT i begran-
sad utstrackning paverkas av sdsongseffekter. De tre
segmenten har varierande, men begransade, sdsongs-
monster. Den starkaste sasongseffekten kan normalt
ses under ménaderna juli respektive december dar
semestersdsong tenderar att ha en negativ effekt pa
Haypp Groups nettoomsattning.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Haypp Groups och moderbolagets affarsrisker och risk-
hantering, samt hantering av finansiella risker, beskrivs i
arsredovisningen for 2023 och i héllbarhetsredovisning-
en.Inga handelser av vésentlig betydelse har intraffat
under perioden som vésentligt paverkar eller férandrar
dessa beskrivningar av koncernens och moderbolagets
risker och hanteringen av dessa.

Denna information &r sadan information som Haypp
Group ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning och lagen om vardepappersmark-
naden. Informationen lamnades, genom nedanstaende
kontaktpersoners forsorg, kl. 07:45 CET den 7 november
2024.

Audiocast den 7:e november

| samband med delarsrapporten kommer Haypp Group
att halla en webbsénd audiocast pa engelska kl. 09:00
CET. Haypp Group representeras av VD Gavin O'Dowd
och CFO Peter Deli, som presenterar delérsrapporten
och svarar pa fradgor. Information om telefonnummer
och hemsida finns pa https://www.hayppgroup.com.
Presentationen kommer att finnas tillganglig pa www.
hayppgroup.com/ir efter publicering av deléarsrappor-
ten. Webbsandningen kommer att finnas tillgéanglig pa
samma webbadress efter direktsdndningen.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Gavin O'Dowd, VD
gavin.odowd@hayppgroup.com +46 730 597 504

Peter Deli, CFO
peter.deli@hayppgroup.com +36 703 163 006

Erik Bloomquist, CFA, Investor Relations
erik.bloomquist@hayppgroup.com +44 7525 421916

Finansiell kalender
13 februari 2025
Delarsrapport Q4

6 maj 2025
Delérsrapport Q1

15 maj 2025
Arsstamma 2025

7 augusti 2025
Delarsrapport Q2

5 november 2025
Delérsrapport Q3
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Undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren férsékrar att niomanadersrapporten ger en rattvisande bild av moderbola-
gets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 7 november 2024

Ingrid Jonasson Blank Linus Liljegren Adam Schatz
Ordférande Styrelsemedlem Styrelsemedlem
Anneli Lindblom Patrik Rees Deepak Mishra
Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem
Gavin O'Dowd

VD och Koncernchef
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Haypp Group i korthet

Haypp Group leder den globala évergangen fran
rokning till riskreducerande alternativ. Med ursprung i
Skandinavien har Haypp Group utnyttjat sin ledande
position, tillsammans med sin kategori- och e-handel-
serfarenhet, for att bredda sin positiva inverkan till USA
och en rad europeiska marknader. Med elva varumarken
finns Haypp Group i sju lander, inom vilka vi sammanlagt
betjanade 6ver 950 000 aktiva konsumenter under 2023.
Haypp Group har sitt huvudkontor i Stockholm, syssel-
satter 200 heltidstjanster och hade en nettoomséttning
pa over 3 miljarder SEK 2023.

Vision

Vi satter kunden forst. Vi engagerar oss i dem varje dag
for att forstd deras behov och begar, och vi kdnner dem
battre 4n ndgon annan aktor i branschen. Var vision,
“Inspire healthier enjoyment for millions” kommer att
hjalpa konsumenter att andra skadliga vanor och samti-
digt 6ka vér globala narvaro.

Affarsmodell

Konsumenten ér alltid i fokus for var verksamhet. Var
modell borjar med att hantera konsumentupplevel-

sen. Vi nar ut till en bred konsumentbas dar vi effektivt
foresprakar de halsosammare riskreducerande (RRP)
alternativen och hjalper dem att hitta den mest lampliga
[6sningen.

Var modell gor det mojligt for oss att fa en mer om-
fattande forstaelse av konsumenten pé ett revolutio-
nerande nytt satt. Vi anvander denna kunskap for att
standigt utveckla och forbattra véra kunders upplevelse.
Vara insikter ar drivkraften for hela branschen att skapa
produkter av hog kvalitet, tillhandahélla attraktiva pro-
dukterbjudanden och producera pa ett ansvarsfullt och
héllbart satt.

Var affarsmodell ar solid och skalbar. Det 4r en modell
med bevisad framgang, som har resulterat i 6kad kon-
sumtion over ett bredare utbud av konsumentprofiler.
Det har ocksa resulterat i 6kad forsaljning av premi-
umprodukter och tobaksfria nikotinpasar, jamfort med
resten av branschen.

Virderingar

Samhallet kraver en férandring av tobaks- och nikotini-
ndustrin. Vi anser att var vision "Inspire healthier enjoy-
ment for millions” ar avgérande for att driva den globala
férandringen. Som ett resultat av var framgéng i Skandi-
navien och véra senaste framgéngar i samband med att
vi lanserats pa nya marknader, ar vi i en unik position att
kunna hjélpa till och driva denna férandring i samhaéllet..

Finansiella mal

Haypp Groups styrelse har antagit foljande finansiella mal:

Tillvaxt

Haypp Group har som mél att nd en nettoomsattning
om minst 5 miljarder SEK ar 2025 genom organisk
tillvaxt pa befintliga marknader. Tillvaxt fran expansion
till nya produktkategorier och geografiska marknader
adderas ovanpa detta.

Lénsamhet

Samtidigt som Haypp Group kommer att fortsatta att
prioritera tillvaxt &r malet att né en hog ensiffrig juste-
rad EBIT-marginal i de nuvarande segmenten Core och
Growth under 2025.

12

Aterinvestering

For att kunna erbjuda fler valmoéjligheter till en bredare
konsumentgrupp och dra nytta av betydande tillvéaxt-
moéjligheter planerar Haypp Group att ga in pa nya
marknader och narliggande riskreducerande kategorier
i Europa. Detta kommer att krava aterinvestering av cirka
1-2 procentenheter av den justerade EBIT-marginalen
under 2024 och 2025. Dessa satsningar rapporteras i
segmentet Emerging.

Utdelningspolicy

Nar styrelsen och ledningsgruppen blickar framat mot
2025 och koncernens férvantade betydande kassagene-
rering, kommer Haypp Group att uppréatthalla sin policy
med forsiktig kapitalallokering, dra nytta av lampliga moj-
ligheter och aterfora dverskottslikviditet till aktiedgarna.

Haypp Group AB (publ)
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Haypp Group och hallbarhet

Haypp Group har en hallbar affarsmodell som bygger pa
fem strategiska omraden for hallbarhet. Dessa omréden
liggerilinje med var vision och inférlivas i verksam-

heten. Bolagets bidrag till hallbarhet, valbefinnande och

samhalle gar hand i hand med véra framgéngar som
bolag. Ju battre affarer vi gor, desto battre blir det for
samhaéllet som helhet.

Kontinuerlig stravan efter hallbarhet

Haypp Groups héllbara affarsmodell sakerstéller att
affaren och verksamheten éar tydligt relaterade till de
fem strategiska hallbarhetsomradena och vice versa, sa

att hallbarhet inforlivas i verksamheten.

Haypp Group rapporterar om vart och ett av de fem
omradena och anvéander ett scorecard for att folja vissa
matvéarden. Nedan éar ett urval fran detta arbete med ett
matt per omrade som kommer att rapporteras kvar-
talsvis. For fullstandig rapportering se Haypp Groups

Hallbarhetsrapport.

4
sort

Helar
Hallbarhetsomrade Mal Maitpunkt Kv3 2024 Kv32023 2023
Halsovinst Kundtillvaxt inom Antal betalande
skademinskande kunder
produkter 618 227 495657 953346
Insikter for alla Oka allmanhetens med- Antal besokare
vetenhet och forstaelse till redaktionellt
material, fakta
och rapporter 1024972 1262339 5010 054
Hallbar innovation Kvalitetssakring och Del av relevant portfol]
for tillvaxt och produktutveckling testad och enligt
utveckling standards 100,0 % 90,5 % 84,9 %
Bésta arbetsplatsen  Bra arbetsgivare Nojdhet hos
anstallda i procent 80 % 79 % 80 %
Affarsetik Leverera pa kundloften Andel kundnéjdhet 671 695 70,7

* | ar har vi borjat méata den testade andelen produkter som lanserades under aret istallet for totala portféljen,

som tidigare matts.
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Koncernens resultatrakning

Kv1-Kv3 Kv1-Kv3

Belopp i KSEK Kv3 2024 Kv3 2023 2024 2023 RTM  Helar2023
Nettoomséttning 944 242 768856 2764584 2318933 3611371 3165720
Aktiverat arbete for egen rakning 7406 6018 21744 16784 29 332 24 371
Ovriga rorelseintakter 257 -6 381 1702 2403 2841 3542
Summa 951905 768494 2788030 2338119 3643543 3193633
Handelsvaror -809 438 -671718 -2368462 -2029469 -3102077 -2763084
Ovriga externa kostnader -56 031 -31364 -129 869 -94 408 -164 245 -128 784
Personalkostnader -45 652 -38 079 -163 899 -130 750 -213 462 -180 313
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
och immateriella tillgangar -27708 -24543 -85732 -69 932 -112174 -96 374
Ovriga rérelsekostnader =719 4889 -2229 -2307 -2692 -2771
Summa rérelsens kostnader -939548 -760814 -2750191 -2326867 -3594650 -3171326
Roérelseresultat 12 357 7 680 37838 11252 48 893 22307
Finansiella intdkter/kostnader
Finansiella intakter 455 10 272 10 453 18 035 12 065 19 647
Finansiella kostnader -3605 -10 694 -14 491 -20320 -28 263 -34 092
Finansiella poster - netto -3150 -422 -4 039 -2286 -16198 -14 445
Resultat efter finansiella poster 9207 7 257 33800 8966 32696 7862
Inkomstskatt 7714 -1183 -4002 -1015 -5 812 -2825
Arets resultat 16 920 6074 29798 7 951 26 884 5036
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 16 920 6074 29798 7 951 26 884 5036
Resultat per aktie, berdknat pa resultatet
héanforligt till moderbolagets aktiedgare
under perioden:
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,57 0,21 1,00 0,27 0,90 0,17
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,54 0,20 0,97 0,27 0,88 0,17
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Koncernredovisning av totalresultat

Kv1-Kv3 Kv1-Kv3
Belopp i KSEK Kv3 2024 Kv3 2023 2024 2023 RTM  Helar2023
Arets resultat 16 920 6 074 29798 7951 26 884 5036
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omklassificeras till resultatriakningen
Omrakningsdifferenser -13 553 882 -10 450 -3560 -15 814 -8 924
Ovrigt totalresultat for perioden -13553 882 -10 450 -3560 -15814 -8924
Periodens totalresultat 3367 6 957 19 348 4391 11069 -3888
Totalresultat fr ret hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3367 6957 19 348 4391 11069 -3888

Medelantal aktier fore utspadning

Medelantal aktier efter utspadning

29839088 29294025 29839 088
31114719 29868 304 30 843 640
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29 662979 30664350 29720859
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Koncernens balansrakning

Belopp i KSEK 2024-09-30 2023-12-31
TILLGANGAR

Anlidggningstillgdngar

Immateriella tillgangar

Goodwill 153 306 155 062
Kundrelationer 79720 91369
Varumérken 106 082 120179
Hemsidor 14 747 18 960
Balanserade utvecklingskostnader 123 064 102 033
Summa immateriella anldggningstillgangar 476 919 487 604
Materiella tillgdngar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 3324 1541
Inventarier 11193 3406
Summa materiella anldggningstillgangar 14 517 4947
Finansiella tillgdngar

Andra langfristiga fordringar 7 408 7 250
Summa finansiella anldggningstillgangar 7408 7 250
Nyttjanderattstillgangar 96 032 103719
Uppskjutna skattefordringar 9 952 15291
Summa anldggningstillgangar 604 829 618 811
Omsittningstillgdngar

Varulager

Handelsvaror 237 916 263 338
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 97 697 70197
Aktuella skattefordrinagar 4693 213
Ovriga fordringar 20 874 38026
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 76 881 51235
Likvida medel 20 095 11424
Summa kortfristiga fordringar 220 241 172 995
Summa omsittningstillgangar 458 157 436 333
SUMMA TILLGANGAR 1062985 1055144
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Koncernens balansrakning forts.

Belopp i KSEK 2024-09-30 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 1955 1955
Ovrigt tillskjutet kapital 701524 694 627
Omrakningsdifferenser -19 953 -9503
Balanserat resultat (Inklusive &rets resultat) -58 514 -88 312
Summa eget kapital 625 012 598767
SKULDER
Léngfristiga skulder
Leasingskuld 69 210 69 424
Uppskjuten skatteskuld 15 395 18 489
Ovriga skulder 1565 2182
Summa langfristiga skulder 86170 90 095
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 76 690 136 377
Leasingskuld 24121 30078
Leverantérsskulder 111200 110 623
Aktuell skatteskuld 1761 296
Ovriga skulder 22103 29 879
Ovriga avséttningar 10 093 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 105 835 59 029
Summa kortfristiga skulder 351803 366 282
Summa skulder 437 973 456 377
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1062985 1055144
17
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Koncernens rapport over forandringar i

eget kapital

Ovrigt tillskjutet Omréknings- Balanserad vinst Summa
Belopp i KSEK Aktiekapital kapital differenser eller forlust eget kapital
Ingdende balans, 2023-01-01 1908 689558 -579 -93348 597539
Avrets resultat 7951 7951
Ovrigt totalresultat for &ret -3560 -3560
Summa totalresultat 0 0 -3560 7 951 4391
Nyemission' 46 4862 4908
Totala transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap som aktiedgare 46 4862 0 0 4908
Utgéende balans, 2023-09-30 1953 694 421 -4139 -85 397 606 838
Ingaende balans, 2024-01-01 1955 694 627 -9503 -88 312 598767
Avrets resultat 29798 29798
Ovrigt totalresultat for &ret -10 450 -10 450
Summa totalresultat 0 0 -10 450 29798 19 348
Nyemission' 0 4179 4179
Varde av anstélldas tjénster 2718 2718
Totala transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap som aktiedgare 0 6897 0 0 6897
Utgéende balans, 2024-09-30 1955 701524 -19 953 -58 514 625 012
! Efter avdrag for emissionskostnader
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Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i KSEK Kv1-Kv3 2024 Kv1-Kv3 2023
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 37 838 11252
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

- Avskrivning pé materiella anlaggningstillgdngar & immateriella tillgdngar samt nyttjan-

deréttstillgangar 85732 69 932
- Ovriga ej likviditetspaverkade poster 1914 -2502
Erhéllen ranta 320 99
Betald ranta -8 591 -7782
Betalda inkomstskatter -2887 -3299
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férdndring av rérelsekapital 124 326 67700
Kassaflode fran férandring av rérelsekapital

Okning/minskning av varulager 25513 48100
Okning/minskning av rérelsefordringar -30 605 -6913
Okning/minskning av rérelseskulder 39 857 18 964
Summa foérandring av rorelsekapital 34766 60151
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 159 092 127 851
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvarv av dotterféretag efter avdrag for forvarvade likvida medel 0 -53
Investeringar i immateriella tillgangar -50 258 -40174
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -16 395 -1835
Forandring av dvriga finansiella anlaggningstillgangar -2004 -458
Kassafléde fran investeringsverksamheten -68 658 -42521
Kassafléde fran finansieringsverksamhet

Nya lan -1048 1410
Foérandring checkrakningskredit -59 687 -24 934
Aterbetalning av lan -1928 -26 928
Amorting av leasingskuld -18 698 -15 666
Nyemission' 0 4203
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -81362 -61914
Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan 11424 15196
Avrets kassafléde 9073 23416
Kursdifferens i likvida medel -402 1039
Likvida medel vid arets slut 20 095 39 651

' Efter avdrag for emissionskostnader
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Moderbolagets resultatrakning

Kv1-Kv3 Kv1-Kv3
Belopp i KSEK Kv3 2024 Kv3 2023 2024 2023 RTM  Helar2023
Ovriga rorelseintakter 1895 1210 3626 3005 4434 3814
Summa 1895 1210 3626 3005 4434 3814
Ovriga externa kostnader -2252 -2002 -6 036 -3803 -8 613 -6380
Personalkostnader -2099 -1445 -5280 -5489 -7 067 -7276
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
och immateriella tillgangar -12 -12 =37 =37 -50 -50
Ovriga rorelsekostnader -14 -6 =21 -1 -22 -13
Summa rorelsens kostnader -4376 -3465 -11375 -9341 -15753 -13719
Roérelseresultat -2481 -2255 -7749 -6336 -11319 -9 905
Finansiella intdkter/kostnader
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1 1 1 1 3 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -66 0 -89 -2 -88 0
Summa resultat fran finansiella poster -65 1 -88 -1 -85
Resultat efter finansiella poster -2546 -2254 -7838 -6 337 -11404 -9903
Resultat fore skatt -2546 -2254 -7 838 -6337 -11404 -9903
Skatt pa arets resultat 0 0 0 880 1998 2878
Arets resultat -2546 -2254 -7 838 -5457 -9 406 -7 025

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat verensstammer med éarets resultat.
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i KSEK 2024-09-30 2023-12-31
TILLGANGAR

Anlidggningstillgdngar

Immateriella tillgangar

Balanserade utvecklingskostnader 37
Summa immateriella anldggningstillgangar 37
Finansiella tillgangar

Andelar i koncernforetag 321926 321926
Uppskjutna skattefordringar 5429 5429
Andra langfristiga fordringar 189 2036
Langfristiga fordringar hos koncernbolag 295980 297166
Summa finansiella anldggningstillgangar 623523 626 556
Summa anldggningstillgangar 623523 626 594
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 4185 8028
Aktuella skattefordrinagar 170 79
Ovriga fordringar 6387 1957
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 926 728
Summa kortfristiga fordringar 11668 10791
Kassa och bank 0 175
Summa omsittningstillgdngar 11668 10 966
SUMMA TILLGANGAR 635190 637 559
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Moderbolagets balansrakning forts.

Belopp i KSEK 2024-09-30 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1955 1955
Fritt eget kapital

Overkursfond 701524 694 627
Balanserad vinst eller forlust -65 551 -58 526
Arets resultat -7 838 -7 025
Summa eget kapital 630 090 631031
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristig skuld koncern 45 4329
Ovriga skulder 1565 254
Summa langfristiga skulder 161 4583

Kortfristiga skulder

Kortfristig skuld koncern 175 175
Leverantorsskulder 761 0
Ovriga skulder 551 127
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2003 1643
Summa kortfristiga skulder 3489 1945
Summa skulder 5100 6528
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 635190 637 559
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Noter

Allman information

Haypp Group AB (publ) med organisationsnummer
559075-6796 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med
site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Ostgé-
tagatan 12, 116 25 Stockholm. Koncernens verksamhet
omfattar att bedriva handel pa distans av tobak- och
nikotinprodukter samt darmed férenlig verksamhet.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats
nar denna delérsrapport upprattats anges nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade
ar, om inte annat anges.

Koncernredovisningen fér Haypp Group AB (publ) har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC)
sadana de antagits av EU. Denna delérsrapport har upprat-
tats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsre-
dovisningslagen. Moderbolaget tilldmpar RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
tilldmpas i denna delérsrapport éverensstdmmer med
de principer som beskrivs i arsredovisningen for 2023.
For ytterligare information om koncernens och moder-
bolagets tillampade redovisningsprinciper hanvisas till
koncernens arsredovisning 2023.

Verksamhetssegment

Verksamhetssegment rapporteras pa ett satt som éver-
ensstimmer med den interna rapportering som lamnas
till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Koncer-
nens verksamhet ar uppdelad i verksamhetssegment
som bestar av Core (Sverige och Norge) och Growth
(USA, Europa utanfor Sverige och Norge) och Emer-
ging fokuserade pa nya produktkategorier i nuvarande
geografiska omrdden. Den hogsta verkstéllande be-
slutsfattaren ar den funktion som ansvarar for att fordela
resurser och bedéma rérelsesegmentens resultat. |
koncernen, har denna funktion identifierats som kon-
cernchef och VD, som fattar strategiska beslut.

Resultat per aktie fére utspiadning
Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att
dividera:

. Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare,

« med ett vagt genomsnittligt antal utestaende sta-
maktier under perioden, exklusive aterkopta aktier
som innehas som egna aktier av moderbolaget

Resultat per aktie efter utspadning

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning jus-
teras de belopp som anvéants for berakning av resultat
per aktie fore utspadning med hansyn till:

. detvagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier
som skulle ha varit utestdende vid en konvertering av
samtliga potentiella stamaktier

Utspadningseffekten av potentiella stamaktier redovi-
sas endast om en konvertering till stamaktier skulle leda
till en minskning av resultat per aktie efter utspadning.
Eftersom foretaget redovisar forluster for vissa perioder,
redovisas ingen utspadningseffekt for sddana perioder.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsdndamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande
och baseras p4 historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under radande forhéllanden.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar i koncer-
nen ar hanforliga till goodwill och uppskjuten skatt. For
ytterligare information hanvisas till koncernens arsredo-
visning 2023.

Not 1Finansiella instrument

Det redovisade vardet av koncernens langfristiga
finansiella instrument varderade till upplupet anskaff-
ningsvérde dverensstdmmer i allt vasentligt med dess
verkliga varde dé rantesatsen ar i paritet med aktuella
marknadsrantor.

Redovisat varde for koncernens kortfristiga finansiella
instrument varderade till upplupet anskaffningsvarde

Overensstammer i allt vasentligt med verkligt varde da
diskonteringseffekten inte &r vasentlig.

Not 2 Transaktioner med nérstaende

Transaktioner mellan Haypp Group och dess dotterbo-
lag har eliminerats i koncernredovisningen. Alla trans-
aktioner mellan narstdende parter har genomforts pa
affarsmassiga villkor och pa armlangds avstand.

Not 3 Upplysning om nya aktie- och tecknings-
optionsutgivningar

Vid arsstdmman i maj 2024 beslutades det att utfarda
1125 197 nya teckningsoptioner till anstéllda, vilket 6ka-
de ovrigt tillskjutet kapital med 6 943 200 SEK. Historiskt
sett har teckningsoptioner aterkopts, vilket har minskat
den faktiska utspadningen. Se 2024 ars arsstamma och
beslut om aterkop och kvittningserbjudande avseende
teckningsoptioner.

Teckningsoptioner

Tilldelningsdatum Loptid Lésenpris 2024-09-30
2021 2024 825 209780
2022 2025 50 1610 028
2023 2026 42 800 000
2024 2025 53,8 70197
2024 2026 42 556 000
2024 2027 107,57 1000 000
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Revisorns rapport 6ver dversiktlig granskning

Till styrelsen fér Haypp Group AB (publ), org. nr. 559075-6796

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delérsrapport) for
Haypp Group AB (publ) per 30 september 2024 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstéallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsin-
formation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrap-
port grundad pa var oversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ér ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder. En dversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en re-
vision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en saddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig gransk-
ning har darfor inte den sédkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och éarsre-
dovisningslagen samt féor moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 7 november 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Finansiella nyckeltal

Kv1-Kv3 Kv1-Kv3
Belopp i MSEK Kv3 2024 Kv3 2023 2024 2023 RTM Helar 2023
Resultatrakning
Nettoomsattningstillvaxt, % 228 219 19,2 22,2 21,8
Justerad EBITDA 50,8 329 14911 97,1 186,6 134,6
Justerad EBITDA marginal, % 54 43 54 42 52 43
Justerad EBIT 331 18,3 98,1 57,0 19,3 782
Justerad EBIT marginal, % 35 24 35 25 33 25
Roérelseresultat 124 77 37,8 1,3 489 22,3
Balansridkning
Rorelsekapital 206,2 1834 206,2 1834 206,2 2531
Nettoskuld 149,9 1311 149,9 2245
Investeringar -68,7 -425 -61,0
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 0,8 17
Soliditet, % 58,8 61,6 58,8 61,6 56,7
Kassaflode
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1591 1279 80,5
Data per aktie
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,54 0,20 0,97 0,27 0,88 0,17
Eget kapital per aktie efter utspadning (SEK) 20,1 20,3 20,3 20,5 20,4 20,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie efter
utspadning (SEK) 52 43 27

Medelantal aktier efter utspadning

31114719 29 868 304 30 843 640
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Segmentsdata per kvartal

Belopp i MSEK Kv4 2022 Kv12023 Kv22023 Kv3 2023 Kv4 2023 Kv12024 Kv2 2024 Kv3 2024

Nettoomsittning per segment

Core-segmentet 564,8 615,5 586,6 573,6 631,8 6277 653,0 6495

Growth-segmentet 1357 165,8 182,2 195,3 214,9 2418 2771 2738

Emerging-segmentet 8,1 12,8 21,0

EBITDA per segment

Core-segmentet 473 50,4 454 45,6 50,1 53,7 56,3 56,4

Growth-segmentet -18,2 -19.8 -11,8 =127 -13,2 0,1 35 25

Emerging-segmentet -7,0 -81 -7.8

EBITDA marginal per segment (%)

Core-segmentet 84 % 82 % 7.7 % 8,0 % 79 % 8,6 % 8,6 % 8,7%

Growth-segmentet -134 % -11,9 % -65% -65% -61% 0,0% 13% 0,9%

Emerging-segmentet -86,3 % -631% -371%

Aktiva kunder per segment

(tusen)

Core-segmentet 376 401 383 390 414 410 404 417

Growth-segmentet 82 100 103 105 17 129 174 182

Emerging-segmentet 9 14 20
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Avstamning av alternativa
prestationsmatt

Ledningen anvander alternativa nyckeltal for att kom- Kostnader for forvarv, omstrukturering och

plettera de matt som definieras av IFRS eller direkt i advokatkostnader

resultat- och balansrékningen. Dessa matt bendmns Forvarvs- och integrationskostnader som huvudsakligen

alternativa nyckeltal. bestar av externa kostnader for forvarv (framst arvoden
till externa rddgivare) och kostnader for att integrera

Jamfoérelsestorande poster forvarvade verksamheter eller tillgangar.

Konsult- och radgivningskostnader

Externa kostnader som inkluderar arvoden till externa Omstruktureringskostnader bestar huvudsakligen av av-

finansiella och kommersiella radgivare. gangsvederlag for vasentliga organisationsforandringar

och inkluderar dven avskrivningar och nedskrivningar
kopplade till forbattringar av foretagets infrastruktur.
Kostnad fér en bonus som betalas ut till seniora led-
are for att de ska kunna képa nya teckningsoptioner
(2024/2027), eftersom ingen nytta har realiserats fran
tidigare program.

Kv1-Kv3 Kv1-Kv32

Belopp i MSEK Kv3 2024 Kv3 2023 2024 2023 RTM  Helar2023
EBIT marginal

EBIT 124 77 37,8 13 48,9 22,3
Nettoomsattning 9442 768,9 2764.6 2,318,9 3,614 3,165,7
EBIT marginal, % 13 1,0 14 0,5 14 0,7

Justerad EBIT

EBIT 124 77 378 1,3 489 22,3
Amortering av forvarvade immateriella tillgangar 10,0 10,0 30,0 299 401 40,0
Minus jamforelsestorande poster:
Konsult- och radgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 0,7 0,0 0,7
Forvary, omstrukturering och advokatkostnader 10,7 0,7 30,3 15,2 30,3 15,2
Justerad EBIT 331 18,3 98,1 57,0 19,3 78,2
Justerad EBIT marginal, % &l 24 815 25 818 25
EBITDA
EBIT 124 77 37,8 13 48,9 22,3
Avskrivningar och nedskrivningar av tillgéngar 277 245 85,7 69,9 12,2 96,4
EBITDA 40,1 322 123,6 81,2 1611 18,7

EBITDA marginal

EBITDA 40,1 322 123,6 81,2 1611 18,7
Nettoomsattning 9442 7689 2764.6 2,318,9 3,614 3,165,7
EBITDA marginal, % 42 42 45 35 45 37

Justerad EBITDA

EBITDA 40,1 32,2 123,6 81,2 1611 18,7
Minus jamforelsestérande poster:
Konsult- och rddgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 0,7 0,0 0,7
Forvarv, omstrukturering och advokatkostnader 10,7 0,7 2155 15,2 255 15,2
Justerad EBITDA 50,8 32,9 1491 97,1 186,6 134,6
Justerad EBITDA marginal, % 54 43 54 42 52 43
27

Haypp Group AB (publ)
Delarsrapport januari-september 2024



Kv1-Kv3 Kv1-Kv32

Belopp i MSEK Kv3 2024 Kv3 2023 2024 2023 RTM Helér 2023
Justerade driftskostnader
Summa rérelsens kostnader -9395 -760,8 -2,750,2 -2,326,9 -3594.6 -3171,3
Ovriga rorelseintakter 0,3 -6,4 17 24 28 35
Aktiverat arbete for egen rakning 74 6,0 217 16,8 293 244
Kostnad for sélda varor (-) 8094 6717 2,368,5 2,0295 3,102,1 27631
Avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar 27,7 245 85,7 69,9 112,2 96,4
Minus jamforelsestérande poster:

Konsult- och radgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 0,7 0,0 0,7

Forvary, omstrukturering och advokatkostnader 10,7 0,7 30,3 15,2 30,3 15,2
Justerade driftskostnader -84,1 -64,3 -242,3 -192,4 -317,9 -268,1
Nettoskuld
Leasingskuld 69,2 69,4
Checkrakningskredit 76,7 136,4
Leasingskuld 241 30,1
Likvida medel -20/1 -4
Nettoskuld 149,9 2245
Nettoskuld/Justerad EBITDA
Nettoskuld 149,9 2245
Justerad EBITDA 186,6 134,6
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 0,8 1,7
Jamforelsestorande poster
Konsult- och radgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 -0,7 0,0 -0,7
Forvary, omstrukturering och advokatkostnader -10,7 -0,7 -30,3 -15,2 -30,3 -15,2
Jamforelsestorande poster -10,7 -0,7 -30,3 -15,9 -30,3 -15,9
Eget kapital per aktie efter utspadning
Summa eget kapital 625,0 606,8 625,0 606,8 625,0 598,8
Medelantal aktier efter utspadning 31,114,719 29,868,304 30,843,640 29,662,979 30,664,350 29,720,859
Eget kapital per aktie efter utspadning (SEK) 20,1 20,3 20,3 20,5 20,3 20,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie efter
utspadning
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1591 1279 1591 80,5
Medelantal aktier efter utspadning 31,114,719 29,868,304 30,843,640 29,662,979 30,664,350 29,720,859
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie efter
utspadning (SEK) 5,2 4,3 5,2 2,7
Rorelsekapital
Belopp i MSEK Sep 30, 2024 Sep 30,2023 Dec 31,2023
Handelsvaror 237,9 175,4 263,3
Kundfordringar 97.7 70,2 70,2
Ovriga fordringar 20,9 36,6 38,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 76,9 525 51,2
Leverantdrsskulder -11,2 -769 -10,6
Upplupna kostnader och uppskjuten intakter -105,8 -74,5 -59,0
Avsattningar -10,1 - -
Rorelsekapital 206,2 183,4 253,1
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Definitioner

Definition

Syfte

Nettoomsattningstillvixt, %

Organisk tillvaxt, %

Bruttomarginal, %

Bruttoresultatstillvaxt, %

EBIT-marginal, MSEK

Justerad EBIT, MSEK

Justerad EBIT-marginal, %

EBITDA, MSEK

EBITDA-marginal, %

Justerad EBITDA, MSEK

Justerad EBITDA-marginal, %

Nettoskuld, MSEK

Nettoskuld / justerad EBITDA, x

Jamforelsestérande poster

Forandring av periodens nettoomsattningstillvaxt.

Foérandring av nettoomséttning exklusive verksam-
heter som har férvarvats, salts eller avslutats.

Bruttoresultat som en procentandel av nettoom-
sattningen.

Forandring av periodens nettoomsattningstillvaxt
minus kostnaden fér periodens sélda handelsvaror.

Rérelseresultat (EBIT) som en procentandel av
nettoomsattningen.

EBIT exklusive nedskrivningar och avskrivningar pa
forvarvade immateriella anlaggningstillgdngar och
jamforelsestorande poster

EBIT-marginal justerad for nedskrivningar
och avskrivningar pa férvarvade immateriella an-
laggningstillgdngar och jamférelsestérande poster.

EBIT exklusive av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar.

EBITDA som en procentandel av
nettoomsattningen.

EBITDA justerat for jamfoérelsestérande poster.

Justerad EBITDA som en procentandel av net-
toomsattningen.

Langfristiga leasingskulder, 6vriga langfristiga skul-
der, checkrakningskredit, kortfristig leasingskuld,
langfristiga och kortfristiga skulder till kreditinsti-
tut, 6vriga skulder (aktieagarlan) samt likvida medel.

Nettoskuld i férhallande till EBITDA.

Vasentliga jamforelsestérande poster, inklusive
betydande konsult- och radgivningskostnader,
kostnader for forvary, integration och omstrukture-
ring, betydande juridiska kostnader och utbetald
bonus. Det inkluderar édven avskrivningar och ned-
skrivningar kopplade till forbattringar i foretagets
infrastruktur.

Visar om ett féretags verksamhet véaxer eller
krymper.

Visar om foretagets verksamhet expanderar eller
krymper nér effekterna fran forvary, avyttringar eller
avslut exkluderas.

Mattet ar en indikator pa Bolagets bruttointja-
ningsférméga.

Visar fordndringar i Bolagets verksamhets [6nsam-
het och finansiella prestationer.

Visar rorelseresultat i forhallande till nettoomsétt-
ningen och &r ett matt pa [6nsamheten i Bolagets
|6pande verksamhet.

Visar resultatet i Bolagets operativa verksamhet ex-
klusive avskrivningar som uppstar som ett resultat
av redovisningsmaéssiga behandlingar av kopeskil-
lingari samband med forvary samt jamforelsesto-
rande poster med andra perioder.

Visar EBIT-marginal exklusive nedskrivningar som
uppstar som ett resultat av redovisningsméssiga
behandlingar av kdpeskillingar i samband med
forvary samt jamforelsestorande poster.

Ger en bild av Bolagets forméga att generera resur-
ser for investeringar och betalningar till finansiarer.

Ett [bnsamhetsméatt som anvéands av investerare,
analytiker och Bolagets ledning for att utvardera
Bolagets [6nsamhet.

Visar EBITDA exklusive poster som paverkar
jamforelsen med andra perioder.

Ett [dBnsamhetsméatt som anvands av investerare,
analytiker och Bolagets ledning for att utvardera
Bolagets Ibnsamhet.

Visar hur mycket likvida medel som &terstar om alla
skulder betalades av.

Visar finansiell risk och &r en indikation pa aterbe-
talningsférmaga.

Avser poster som redovisas separat eftersom de ar
av vasentlig art och ar relevanta for att forsta den
ekonomiska utvecklingen nar resultatet for den
aktuella perioden jamférs med tidigare perioder.

Aktiva kunder Unika kunder som har gjort ett kop under perioden. Visar unika kunder som har gjort ett kop
under perioden.
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