Juli-september 2021

Nettoomsattningen 6kade med 81% till 185 MSEK (102), den organiska

tillvaxten uppagick till 82% under kvartalet

Rérelseresultatet uppgick till 110 MSEK (55)

Rérelsemarginalen uppgick till 59,6% (53,6)

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten uppgick till 71 MSEK (29)
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 3,33 SEK (1,61)

Januari-september 2021

Nettoomsattningen 6kade med 82% till 410 MSEK (225), den organiska
tillvaxten uppgick till 95%

Rérelseresultatet uppgick till 221 MSEK (91)

Rérelsemarginalen uppgick till 54,1% (40,5)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 196 MSEK (66)
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 6,64 SEK (2,69)

Koncernen i sammandrag

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep
MSEK 2021 2020 A% 2021
Nettoomsattning 185 102 81 410
Bruttoresultat 136 74 83 300
Bruttomarginal, % 73,3 72,2 - 73,3
Rorelseresultat 110 55 101 221
Roérelsemarginal, % 59,6 53.6 = 541
Periodens resultat 88 42 110 176
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 3,38 1,61 1o 6,70
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,33 1,61 107 6,64
Kassafléde frdn den |6pande verksamheten 71 29 146 196
Utdelning per aktie, SEK - - - 3,50

For definition och beskrivning av nyckeltal och alternativa nyckeltal, se: www.mipscorp.com
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VD-kommentar

Stark utveckling i det tredje kvartalet med 82%
organisk tillvaxt

Det tredje kvartalet fortsatte som inledningen av
aret med valdigt god tillvéxt och vi hade en orga-
nisk tillvaxt om 82 procent i kvartalet. Detta trots
exceptionella jamforelsetal med 108 procent tillvaxt
i motsvarande kvartal féregaende ar. Under arets
férsta nio manader har vi levererat en organisk till-
vaxt om 95 procent. Var omsattningsékning drevs i
huvudsak av stark efterfragan av vara |dsningar fér
cykelhjalmar inom kategorin Sport.

Inom kategorin Motorcykel sag vi fortsatt hog till-
vaxt och inom Sékerhet sag vi fortsatt hog aktivitet
med ett flertal nya partnerskap.

Rorelseresultatet 6kade med 101 procent under
kvartalet och uppgick till 110 MSEK (55). Under
arets forsta nio manader har rorelseresultatet dkat
med 144 procent till 221 MSEK (91).

Aven rérelsemarginalen férbattrades under kvarta-
let och uppgick till 60 procent (54). Det operativa
kassaflédet utvecklades fortsatt mycket val och
uppgick under kvartalet till 71 MSEK (29). Under
arets forsta nio manader har det operativa kassaflo-
det starkts vasentligt och uppgick till 196 MSEK
(66).

Véldigt god efterfragan pa vara produkter, men

en fortsatt oberaknelig omvarid

Vi har hittills i ar trots en valdigt utmanande om-
varld levererat en mycket god tillvaxt. Det ar ett be-
vis pa att vi har hanterat situationen mycket bra
och har en affarsmodell som visat sig fungera aven i
en foranderlig omvarld. Det ar svart att dverblicka
alla utmaningar framat, men vi &r 6vertygade om
att vi kommer behdva fortsatta hantera utmaningar
i leverantorsledet. Vi star val rustade infér kom-
mande utmaningar dar vi ser en god efterfragan pa
vara produkter och en véaldigt flexibel affarsmodell.

Hjalmkategori Sport - fortsatt stark
forsaljningstillvaxt

Under det tredje kvartalet sag vi en fortsatt god ef-
terfrdgan av alla typer av hjalmar inom Sport. Detta
drevs framst av hég forsaljningstillvaxt for I6sningar
till cykelhjalmar. Lagernivaerna ar fortsatt laga inom
detaljhandeln runt om i varlden och vi bedémer att
dessa inte kommer att vara aterstéllda inom en snar
framtid. Vi ser, liksom vi kommmunicerade i forra
kvartalsrapporten, en fortsatt hog efterfragan pa
vara produkter inom denna kategori &ven framover.

Hjalmkategori Motorcykel - fortsatt hdg
efterfragan

Den hoga tillvaxten fortsatte &ven under det tredje
kvartalet inom kategorin Motorcykel och vi levere-
rade en tillvaxt om 117 procent i kvartalet. Tillvaxten
drevs fortsatt priméart genom befintliga kunder som
Okat penetrationen av MIPS-l6sningar i sitt sorti-
ment, men dven nya kunder bidrog till kningen. Vi
ser fortsatt god efterfrdgan inom kategorin Motor-
cykel och fortsatter att flytta fram vara positioner
inom bade motocross och landsvdgsmotorcykel.

Hjalmkategori Sakerhet - fler varumarken lanserar
MIPS-16sningar inom bygghjalmar

Inom kategorin Sékerhet ser vi ett fortsatt stort
intresse for vara lésningar. | samband med A+A, vil-
ket ar varldens stdrsta massa for sakerhetsproduk-
ter primart fér byggindustrin, lanserade ytterligare
fyra nya varumarken partnerskap med MIPS. Med
dessa nya partnerskap har MIPS annonserat samar-
beten med totalt nio olika partners inom kategorin
S&kerhet. Var tidigare kommunikation om att 2021
har ambitionen varit att etablera en kundbas och
2022 om att driva volymtillvaxt kvarstar.
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Valdigt néjd med utvecklingen

Det tredje kvartalet var ytterligare ett stort steg pa
var resa mot vara langsiktiga mal. Jag &r ndjd med
hur alla vara kategorier har utvecklats under aret
och att vi fortsatter att leverera i linje med var stra-
tegiska ambition. Vi ser en fortsatt god efterfragan
pa vara produkter och jag ser fram emot resan mot
att uppna vara langsiktiga mal.

Stockholm, oktober 2021

Max Strandwitz
Koncernchef och VD

“Stark utveckling i det

tredje kvartalet med
82% organisk tillvaxt”
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Finansiell utveckling

Juli - september

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for det andra kvartalet upp-
gick till 185 MSEK (102), en 6kning med 81%.
Justerat for valutakurseffekter var den organiska
tillvaxten 82%. Okningen av nettoomsattningen
ar framst hanforlig till dkad efterfragan hos be-
fintliga kunder.

Foérandring i nettoomsattning
Jul-sep  Jan-sep

% 2021 2021
Organisk tillvaxt 82 95
Valutakursférandringar -1 -13
Totalt 81 82

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade med 83% till 136 MSEK
(74). Bruttomarginalen ékade med 1,1 procenten-
heter till 73,3% (72,2). Okningen av bruttomargi-
nalen foérklaras framst av férandring av forsalj-
ningsmixen.

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultatet 6kade till 110 MSEK (55), mot-
svarande en rorelsemarginal om 59,6% (53,6).
Forbattringen av rérelseresultatet férklaras
framst av den 6kade forséljningen under kvarta-
let delvis motverkat av hogre kostnader relate-
rade till férstarkning av organisationen och sats-
ningar inom marknadsféring.
Forsaljningskostnaderna 6kade till 11 MSEK
(9). Okningen av férsaljningskostnaderna férkla-
ras framst av hogre kostnader fér forstarkning av
organisationen samt satsningar inom marknads-
foring. Administrationskostnaderna uppgick un-
der kvartalet till 11 MSEK (8). Okningen av admi-
nistrationskostnaderna férklaras framst av hogre
kostnader for forstarkning av organisationen.
Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick
till 5 MSEK (3).

Periodens resultat och resultat per aktie
Resultat fore skatt uppgick till 111 MSEK (55).
Redovisad skatt fér kvartalet uppgick till -23
MSEK (-13), motsvarande en effektiv skatt om
20,5% (22,9). Periodens resultat var 88 MSEK
(42). Resultat per aktie efter utspadning uppgick
till 3,33 SEK (1,61).

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
dkade och uppgick till 71 MSEK (29). Okningen &r
framst hanforlig till rorelseresultatet och 6kade
rorelseskulder delvis motverkat av 6kade rorelse-
fordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -2 MSEK (-7). Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten var -1 MSEK (-1). Periodens
kassafléde uppgick till 68 MSEK (21).

Januari - september

Nettoomsattning

Nettoomséattningen fér de nio férsta manaderna
uppgick till 410 MSEK (225), en 6kning med 82%.
Justerat for valutakurseffekter var den organiska
tillvéxten 95%. Okningen av nettoomsattningen
ar framst hanférlig till dkad efterfragan hos be-
fintliga kunder.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade med 85% till 300 MSEK
(163). Bruttomarginalen 6kade med 0,9 procen-
tenheter till 73,3% (72,5). Okningen av brut-
tomarginalen forklaras framst av forandring av
forsaljningsmixen.

Rorelseresultat (EBIT)
Roérelseresultatet 6kade till 221 MSEK (91), mot-
svarande en rorelsemarginal om 54,1% (40,5).
Forbattringen av rorelseresultatet forklaras
framst av den 6kade férsaljningen delvis motver-
kat av hogre kostnader relaterade till forstark-
ning av organisationen, satsningar inom mark-
nadsféring samt valutapaverkan.
Forsaljningskostnaderna dkade till 38 MSEK
(31). Okningen av férsaljningskostnaderna férkla-
ras framst av hogre kostnader for satsningar
inom marknadsféring och férstarkning av organi-
sationen. Administrationskostnaderna uppgick
under de forsta nio manaderna till 34 MSEK (26).
Okningen av administrationskostnaderna férkla-
ras framst av hogre kostnader for forstarkning av
organisationen. Forsknings- och utvecklingskost-
naderna uppgick till 177 MSEK (12).

Periodens resultat och resultat per aktie
Resultat fore skatt uppgick till 224 MSEK (91).
Redovisad skatt fér de férsta nio manaderna
uppgick till -48 MSEK (-21), motsvarande en ef-
fektiv skatt om 21,5% (22,8). Periodens resultat
var 176 MSEK (70). Resultat per aktie efter ut-
spadning uppgick till 6,64 SEK (2,69).

Kassafléde
Kassafldodet fran den |6pande verksamheten
6kade och uppgick till 196 MSEK (66). Okningen
ar framst hanforlig till rérelseresultatet till foljd
av 6kad forsaljning och 6kade rorelseskulder del-
vis motverkat av 6kade rorelsefordringar.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -7 MSEK (-13). Kassaflédet fran finan-
sieringsverksamheten var -94 MSEK (-11) och ar
framst hanforlig till utbetald utdelning om -92
MSEK. Féregaende ar var framst hanforligt till ut-
betald utdelning om -79 MSEK, inbetalning fér
|6sen av teckningsoptioner om 52 MSEK samt
premier for teckningsoptioner om 18 MSEK. Peri-
odens kassaflode uppgick till 94 MSEK (41).
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Finansiell stallning

Koncernens totala tillgangar uppgick per den 30
september 2021 till 639 MSEK (432). Kortfristiga
placeringar om 279 MSEK (159) ar i sin helhet
placerade i rantebarande fonder. Soliditeten
uppgick till 78% (84). Likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar per den 30 september
2021 uppgick till 371 MSEK (233).

Redovisade varden for tillgdngar och skulder
beddms i allt vasentligt 6verensstamma med
verkligt varde. For att minska koncernens kort-
siktiga valutaexponering har vissa valutaderivat
ingatts med bank. Derivaten véarderas till verkligt
varde och uppgick per den 30 september 2021
till en finansiell skuld om 4 MSEK, féregdende ar
uppgick derivaten till en fordran om 6 MSEK.
Sakringsredovisning tillampas varvid den oreali-
serade forandringen i verkligt varde for derivaten
framst redovisas mot Ovrigt totalresultat.

Investeringar

Investeringar som paverkade kassaflédet upp-
gick under tredje kvartalet till 2 MSEK (7). Inve-
steringar i immateriella anldggningstillgangar

MSEK
Nettoomsattning, RTM

e |ysterad rorelsemarginal* %RTM

uppgick till 2 MSEK (2). Investeringar i materiella
anldggningstillgangar var O MSEK (5). Under de
forsta nio madnaderna uppgick investeringar till 7
MSEK (13), varav investeringar i immateriella an-
laggningstillgangar om 5 MSEK (4) och i materi-
ella anldggningstillgangar om 2 MSEK (9).

Koncernen hade per den 30 september 2021
inga vasentliga ataganden relaterade till investe-
ringar.

Moderbolaget

Nettoomsattningen fér moderbolaget uppgick
under de férsta nio manaderna till 296 MSEK
(170). Resultatet var under samma period 164
MSEK (64).

Anstallda

Medelantalet anstallda fér det tredje kvartalet
var 74 (55), varav 21 (15) i dotterbolaget i Kina.
Antalet anstéallda vid periodens slut var 77 (58),
varav 21 (16) i dotterbolaget i Kina.

54%

52%

41% 41% 41%
38% 39%
34%/—/
kv3 kv4 kvl kv2 kv3 kv4 kv1 kv2 kv3 kv4 kv1 kv2 kv3
2018 2019 2020 2021

* For information och harledning av justerade poster, se sidorna 17-19.




Koncernens resultatrakning i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 185 102 410 225 365
Kostnad fér salda varor -49 -28 -109 -62 -99
Bruttoresultat 136 74 300 163 265
Forsaljningskostnader -N -9 -38 -31 -42
Administrationskostnader -1 -8 -34 -26 -35
Forsknings- och utvecklingskostnader -5 -3 -17 -12 -18
Ovriga rérelseintakter/rérelsekostnader 1 2 9 -3 -4
Roérelseresultat 10 55 221 91 167
Finansiella intékter och kostnader 1 0] o] -2
Finansnetto 1 [0} 2 [0} -2
Resultat fore skatt m 55 224 91 165
Skatt -23 -13 -48 -21 -36
Periodens resultat 88 42 176 70 129
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 3,38 1,61 6,70 2,71 4,96
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,33 1,61 6,64 2,69 4,93
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning (tusental) 26 184 26 184 26 184 25934 25 996
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 26 535 26 208 26 454 26 118 26 168

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Periodens resultat 88 42 176 70 129
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omfoéras till periodens resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 1 2 (¢}
Forandringar i verkligt varde kassaflodessakringar -5 2 -17 5 14
Skatt hanforlig till poster som har 6verfoérts eller kan omféras till periodens re- 1 0 3 a 3
sultat
Poster som inte kan omféras till periodens resultat - - = = =
Periodens 6vrigt totalresultat -3 2 -1 4 n
Periodens totalresultat 86 44 164 74 140
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Koncernens balansrakning i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec
MSEK 2021 2020 2020
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgdngar 56 57 55
Materiella anldggningstillgdngar 10 10 n
Nyttjanderattstillgangar 8 12 1
Finansiella anlaggningstillgdngar (0] (0] (0]
Summa anldggningstillgdngar 75 80 77
Omsiéttningstillgangar
Varulager 12 3 3
Kundfordringar 164 102 138
Ovriga fordringar 17 14 27
Kortfristiga placeringar 279 159 181
Likvida medel 93 74 91
Summa omséttningstillgdngar 564 353 440
SUMMA TILLGANGAR 639 432 517
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 5 5 5
Ovrigt tillskjutet kapital 274 274 274
Reserver -1 4 10
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 223 83 139
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets dgare 498 364 426
Langfristiga skulder
Leasingskulder 5
Uppskjutna skatteskulder 2 6
Summa langfristiga skulder 7 12 14
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 3 3 3
Leverantérsskulder 49 27 33
Ovriga skulder 82 26 42
Summa kortfristiga skulder 134 56 77
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 639 432 517
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Koncernens férandring

sammandrag

av eget kapital i

Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2021 2020 2020
Eget kapital vid periodens bérjan 426 298 298
Periodens totalresultat
Periodens resultat 176 70 129
Periodens ovrigt totalresultat -N 4 n
Periodens totalresultat 164 74 140
Transaktioner med aktiedgarna
Premie vid utférdande av teckningsoptioner - 18 18
Aktierelaterade ersattningar (0] (0] (0]
Nyemission = 52 52
Utbetald utdelning -92 -79 -79
Aterkdp av egna aktier - - -3
Summa transaktioner med koncernens dgare -91 -9 -1
Eget kapital vid periodens slut 498 364 426

MIPS AB (PUBL) — DELARSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2021



Koncernens kassaflédesanalys

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt m 55 224 91 165
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 2 0 4 5 13
Betald inkomstskatt -8 -5 -20 -15 -19
Kassafléde fran den I&pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital 105 50 207 81 160
Kassafléde fran forandring i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av varulager -1 0 -8 -2 -1
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -44 -30 -23 -20 -63
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder n 9 19 6 20
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 71 29 196 66 16
Investeringsverksamheten
Férvéarv av immateriella anldggningstillgangar -2 -2 =15 -4 -5
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar (0] =5 -2 -9 -10
Forvarv av finansiella anléggningstillgdngar - - - - -
Kassafloéde fran investeringsverksamheten -2 -7 -7 -13 -15
Finansieringsverksamheten
Nyemission = = = 52 52
Aterkdp egna aktier - - - - -3
Inbetalning av premie fér teckningsoptioner = = = 18 18
Utbetald utdelning - - -92 -79 -79
Amortering av leasingskuld -1 -1 -3 -3 -4
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten -1 -1 -94 -1 -15
Periodens kassafléde 68 21 94 41 85
Likvida medel vid periodens boérjan 302 212 272 192 192
Valutakursdifferens likvida medel 2 -1 4 -1 -4
Likvida medel vid periodens slut 371 233 371 233 272
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Moderbolagets

resultatrakning i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 133 77 296 170 276
Kostnad fér salda varor -9 -9 -20 -20 -30
Bruttoresultat 124 68 276 150 246
Forsaljningskostnader -N -8 -36 -29 -39
Administrationskostnader -10 -8 -32 -26 -35
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 -3 -16 - -16
Ovriga rérelseintdkter och rérelsekostnader 2 2 12 -3 -4
Roérelseresultat 102 50 204 82 153
Finansiella intékter och kostnader 1 0] 2 o] -1
Resultat efter finansiella poster 103 49 207 82 151
Bokslutsdispositioner - - - - -5
Bokslutsdispositioner - - - - -5
Resultat fore skatt 103 49 207 82 147
Skatt -21 -1 -43 -19 -32
Periodens resultat 82 38 164 64 115

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Periodens resultat 82 38 164 64 115
Avrigt totalresultat
Poster som har omfoérts eller kan omfdéras till periodens resultat
Foérandringar i verkligt varde kassaflédessakringar -5 2 -17 5 14
Skatt hanfoérlig till poster som har 6verforts

- - ; 1 ¢} 3 -1 -3

eller kan omforas till periodens resultat
Poster som inte kan omfoéras till periodens resultat = = = = =
Periodens 6vrigt totalresultat -4 1 -13 4 n
Periodens totalresultat 78 39 151 68 126
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 sep 30 sep 31dec
MSEK 2021 2020 2020
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgdngar 56 57 55
Materiella anldggningstillgdngar 10 10 10
Andelar i koncernféretag 1 1 1
Andra finansiella anldggningstillgangar 1 - -
Summa anldggningstillgdngar 68 67 66
Omsiéttningstillgangar
Varulager (0] (0] (0]
Kundfordringar 12 76 103
Ovriga kortfristiga fordringar 7 14 26
Kortfristiga placeringar 279 159 181
Kassa och bank 73 57 69
Summa omséttningstillgdngar 472 306 379
SUMMA TILLGANGAR 540 374 446
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 4 4 4
Fritt eget kapital 448 334 389
Summa eget kapital 453 338 394
Obeskattade reserver 15 10 15
Summa obeskattade reserver 15 10 15
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 8 6 6
Ovriga kortfristiga skulder 64 19 32
Summa kortfristiga skulder 73 25 38
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 540 374 446

n
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Ovrig information

Information om moderbolaget

MIPS AB (publ), org. nr. 556609-0162, ar ett svenskt
publikt bolag med sate i Stockholm, Sverige. Bola-
gets aktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholms Mid
Cap-lista under kortnamnet MIPS.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) samt de tolkningsuttalanden fran IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) som har antagits
av Europeiska kommissionen for anvandning inom
EU som presenterats i koncernens arsredovisning
for 2020. De standarder och tolkningsuttalanden
som tillampas ar de som ar gallande per den 1 janu-
ari 2021 och som d& antagits av EU. Andrade redo-
visningsprinciper per 1januari 2021 beskrivs nedan.
Vidare har Radet fér finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 1, Kompletterande redovisningsreg-
ler for koncerner, tillampats. Delarsrapporten for
koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 De-
|arsrapportering och tilldmpliga bestdmmelser i ars-
redovisningslagen och lagen om vardepappersmark-
naden. Deldrsrapporten for moderbolaget har upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen samt
RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Upplys-
ningar enligt IAS 34.16 A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter
aven i dvriga delar av delarsrapporten.

Nya redovisningsprinciper fran 1 januari 2021

De nya eller reviderade IFRS som tratt i kraft 2021
har inte haft ndgon véasentlig effekt pa koncernens
finansiella rapporter.

Varderingsgrunder tillampade vid upprattandet av
de finansiella rapporterna

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvarden med undantag for valutaderivat
och kortfristiga placeringar vars varde baseras pa
verkligt varde.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor
som aven utgor rapporteringsvalutan fér koncernen.
Det innebér att de finansiella rapporterna presente-
ras i svenska kronor. Samtliga belopp ar, om inte an-
nat anges, avrundade till narmaste miljontal.

Bedémningar och uppskattningar i de finansiella
rapporterna

Att uppréatta de finansiella rapporterna i enlighet
med IFRS kraver att féretagsledningen gér bedém-
ningar och uppskattningar samt gér antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinci-
perna och de redovisade beloppen av tillgangar,
skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regel-
bundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period andringen gbérs om andringen endast paver-
kat denna period, eller i den period andringen gors
och framtida perioder om &ndringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.
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Justeringar

Viss finansiell information som redovisas i denna
rapport har avrundats och tabellerna summerar dar-
for inte nddvandigtvis.

Alternativa nyckeltal

Bolaget foljer ESMA:s (the European Securities and
Markets Authority) riktlinjer avseende alternativa
nyckeltal. Alternativa nyckeltal avser finansiella matt
som inte direkt kan utldsas eller harledas ur de finan-
siella rapporterna. Dessa finansiella matt &r avsedda
att underlatta for féretagsledning och investerare
att analysera koncernens utveckling. Investerare bor
inte betrakta dessa alternativa nyckeltal som substi-
tut utan snarare som komplement till den finansiella
rapportering som upprattats i enlighet med IFRS.
Harledning av alternativa nyckeltal finns pa sidan 18-
19. Definition av alternativa nyckeltal presenteras i
arsredovisningen och pa www.mipscorp.com.

Segment

MIPS verksamhet hanteras som ett segment, da det
speglar koncernens verksamhet, finansiella uppfolj-
ning samt ledningsstruktur.

Sasongsvariationer

MIPS forsaljning ar till viss del féremal fér sdsongs-
variationer. Bolagets nettoomsattning och rérelsere-
sultat har historiskt varit svagast under det forsta
kvartalet och starkast under det fjarde kvartalet.

Risker och osakerhetsfaktorer
MIPS ar ett internationellt bolag och dess verksam-
het kan som sadan paverkas av ett antal riskfaktorer
i form av saval operativa som finansiella risker. Ris-
kerna relaterade till branschen och bolaget inklude-
rar men ar inte begransade till marknadsacceptans
och kdnnedom om saval rotationsrorelsens skadliga
effekter pa hjarnan sa val som 6kad konkurrens.
Som ett ingrediensvarumaérke ar MIPS ocksa bero-
ende av sina kunders majlighet att na slutanvan-
darna och av deras efterfragan. En ekonomisk ned-
gang eller férandring av slutanvandarens preferen-
ser skulle kunna fa en negativ paverkan pa koncer-
nens nettoomsattning och I6bnsamhet. Bolaget ar be-
roende av immateriella rattigheter och det skulle
kunna visa sig att bolagets skydd i vissa fall ar otill-
rackligt eller medfér betydande kostnader for att
skydda sina immateriella rattigheter, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa bolagets verksam-
het, resultat och/eller finansiella stallning. Vidare &r
bolaget exponerat for risker relaterade till legala
processer avseende produktansvarsfragor och andra
typer av legala frdgor. Aven om dessa risker begran-
sas i mojligaste man genom férsakringar skulle de
kunna leda till betydande kostnader for bolaget.
MIPS ar vidare exponerat fér omvaérldsfaktorer
som bolaget inte kan paverka. Den globala covid-19
pandemin har skapat stor osakerhet runt om i varl-
den. Det &r svart att bedéma framtida effekter av
pandemin. Bolaget bedémer dock fortfarande att
den langsiktiga efterfragan pa MIPS produkter &r
god. Aven om vaccineringen i varlden pagar ser vi
fortsatta risker i leverantérsled som skulle kunna
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leda till obestadnd hos vara kunder. Om MIPS kunder
hamnar pa obestand skulle det kunna leda till en ne-
gativ paverkan pa koncernen. MIPS har stdndigt en
aktiv dialog med bolagets kunder for att tidigt
kunna identifiera och reagera pa eventuella obe-
standssituationer. Vi har inte upplevt nagra betal-
ningssvarigheter hos ndgon av vara kunder. Bolaget
foljer utvecklingen och relevanta myndigheters re-
kommendationer noga och vidtar de atgarder som
bolaget beddmer vara erforderliga for att minimera
effekterna fér MIPS pd kort och 1dng sikt.

Saval de operationella som de finansiella riskerna
hanteras av bolagets verkstallande ledning. Ovan
géller for sdval moderbolaget som koncernen.

Intékternas fordelning

Bolagets intakter utgors primart av férsaljning av
komponent-kit (licens samt komponenter) till hjalm-
tillverkare. Férsaljning av tjanster avser utveckling
av MIPS teknologi fér en specifik kund och hjalmmo-
dell.

Intdkter per intdktsslag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020

Intékter redo-
visade vid le-
veranstillféllet
Forsaljning av
varor

Intékter
redovisade
Sver tid

Forsaljning av
tjidnster

182 96 400 210 344

3 6 10 14 21

Totalt 185 102 410 225 365

Bolagets intékter ar koncentrerade till kunder i
Nordamerika och Europa. Den héga koncentrationen
av forsaljningen till Nordamerika ar en foljd av den
stora férekomsten av hjalmtillverkare i denna
geografiska region. Regionférdelningen ar baserad
pa kundernas hemvist och inte distribution.

Intdkter per region

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nord'- 123 72 278 157 261
amerika
Europa 42 21 86 46 73
Sverige n 3 22 7 13
Asien och 8 7 23 14 18
Australien
Totalt 185 102 410 225 365

| samband med lanseringen av MIPS langsiktiga
2025-plan valde bolaget att dela in sin verksamhet i
tre huvudsakliga hjalmkategorier. Salunda férdelas
bolagets intakter 6éver dessa hjalmkategorier. Per
den 30 september 2021, har bolaget totalt 133 ko-
pande varumarken (kunder). Aven om vissa varu-
marken finns i mer an en kategori raknas de endast
som ett varumarke i det totala antalet varumarken.
Inom Sportkategorin (som inkluderar underkategori-
erna cykel, sno, ridning, lagsport och 6vrigt) finns
det 123 (102) varumarken, inom Motorcykelkategorin
(som inkluderar underkategorierna landsvag och
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motocross) finns det 29 (22) varumarken och inom
Sakerhetskategorin (som inkluderar underkategori-
erna industri och Law Enforcement and Armed For-
ces, LEAF) finns det 5 (2) varumarken som har lan-
serat hjalmar utrustade med MIPS sdkerhetssystem.

Intakter per hjalmkategori
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar

MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Sport 172 96 381 210 341
Motorcykel 13 6 27 14 24
Sékerhet 1 0] 2 0] 0]
Totalt 185 102 410 225 365

Valutaexponering
MIPS fakturerar sina kunder i tva utlandska valutor,
USD och CNY.

Bolagets licensavgift, vilket utgdér majoriteten av
bolagets intakter, faktureras i USD och fluktuationer
i valuta har en betydande inverkan pa MIPS netto-
omsattning och lébnsamhet. En 10 procentig férand-
ring av USD-kursen skulle pa helarssiffrorna 2020
haft en paverkan pa EBIT med uppskattningsvis +/-
26 MSEK (19). | enlighet med bolagets finanspolicy
har bolaget som ambition att sékra 50% av den pro-
gnosticerade USD-exponeringen rullande 12 mana-
der framat. Bolagets férséljning av komponenter
sker till storsta delen i Kina och faktureras i CNY. Ef-
tersom bolaget har bade intadkter och kostnader re-
laterat till komponenter i CNY &r dock exponeringen
mot CNY relativt begransad. For ytterligare inform-
ation, se bolagets arsredovisning 2020 sidan 87.

Derivat och kortfristiga placeringar

Det verkliga vardet av valutaderivaten uppgar per
den 30 september 2021 till en finansiell skuld om 4
MSEK, féregdende ar uppgick derivaten till en finan-
siell fordran om 6 MSEK. Sakringsredovisning tillam-
pas varvid den orealiserade férandringen i verkligt
varde for utestaende derivat framst redovisas mot
Ovrigt totalresultat. Finansiella instrument (derivat)
varderade till verkligt varde i balansrakningen tillhor
varderingsniva 2 och kortfristiga placeringar tillhor
varderingsniva 1 enligt IFRS 13. Verkligt varde pa
kortfristiga placeringar uppgar per den 30 septem-
ber 2021 till 279 MSEK (159).

Aktiekapital och antal aktier

Det totala antalet registrerade aktier per den 30
september 2021 uppgick till 26 183 620 (26 183 620)
och aktiekapitalet uppgick till 2 618 362 SEK (2 618
362). Samtliga aktier ar stamaktier med lika rést-
varde. Aktierna har ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Per den 30 september 2021 uppgick bolagets in-
nehav av aktier i eget forvar till 5 749 aktier, vilket
motsvarar mindre an O,1 procent av det totala anta-
let registrerade aktier. Antalet utestdende aktier
uppgick per den 30 september 2021 till 26 177 871.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Koncernen har ett utestdende teckningsoptionspro-
gram for ledande befattningshavare och nyckelper-
soner. Programmet innefattar 550 OO0 utgivna och
betalda teckningsoptioner samt ytterligare 25 000
teckningsoptioner som annu inte allokerats. Teck-
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ningsoptionerna kan leda till en utspadning om max-
imalt 2,2 procent. Losenpriset ar 339,30 SEK per ak-
tie. Varje teckningsoption ger ratten att féorvarva en
aktie. | likhet med tidigare optionsprogram férelig-
ger villkor om bland annat en omraknad tecknings-
kurs och ett omraknat antal aktier till foljd av utdel-
ning. Losenpriset ar, efter omrakning for betald ut-
delning 337,41 SEK.

Koncernen har dven ett utestdende langsiktigt
prestationsaktieprogram fér anstallda som inte del-
tar i teckningsoptionsprogrammet. Prestationsaktie-
programmet omfattar totalt 35 personer i Sverige
och Kina. For de personer som &r anstéllda i MIPS
dotterbolag i Kina galler vissa sarskilda villkor inne-
barande att dessa anstéllda har erhallit vederlagsfria
syntetiska aktier istallet for prestationsaktieratter
och att det for deras deltagande inte féreligger na-
got krav pa en egen investering. Prestationsaktie-
programmet innefattar totalt 4 132 aktier och 1164
syntetiska aktier.

Tvister
Bolaget &r inte part i ndgon vasentlig tvist.

Transaktioner med nérstaende
Inga vasentliga transaktioner med narstdende har
genomforts under 2021 utdver lamnad utdelning.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga vasentliga handelser efter rapportperiodens
utgang har intraffat.

Revisorsgranskning
Denna rapport har déversiktligt granskats av bolagets
revisor.




Styrelsen och verkstallande direktdren férsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av moderbola-
gets och koncernens stéallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som mo-
derbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 28 oktober 2021

MIPS AB (publ)

Styrelsen
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Granskningsrapport

MIPS AB

Org. nr 556609-0162

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den fi-
nansiella deladrsinformationen i sammandrag (de-
larsrapporten) for MIPS AB per den 30 septem-
ber 2021 och den niomanadersperiod som slu-
tade per detta datum. Det ar styrelsen och verk-
stallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var dversiktliga
granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlig-
het med International Standard on Review Enga-
gements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av fi-
nansiell delarsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redo-
visningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra &versiktliga granskningsat-
garder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfért med den inriktning och omfattning som

en revision enligt ISA och god revisionssed i 6v-
rigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en oversiktlig granskning goér det inte mojligt for
oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revis-
ion utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en oversiktlig granskning har darfér inte den sa-
kerhet som en uttalad slutsats grundad pa en re-
vision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det
inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i
allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt féor moderbolagets del i enlighet med arsre-
dovisningslagen.

Stockholm den 28 oktober 2021
KPMG AB

Tomas Gerhardsson

Auktoriserad revisor
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Koncernens nyckeltal per kvartal

Kv3 Kv2 kv1 kv4 kv3 kv2 kvl kv4 kv3 kv2 kvl kv4 kv3
2021 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019 2018 2018 RTM

Nettoomséttning 185 142 83 140 102 66 56 87 53 83 45 62 51 550
Nettoomsattning

et 81 115 48 60 94 20 25 41 3 49 91 53 88 76
tillvaxt, %
Bruttoresultat 136 105 60 103 74 49 40 66 39 62 33 47 37 403
Bruttomarginal, % 733 738 725 733 722 742 708 749 730 746 728 749 731 733
Rérelseresultat 10 72 39 76 55 20 16 39 20 37 12 29 21 298
Rérelsemarginal, % 596 50,7 47,4 544 536 297 291 446 386 445 263 46] 40,7 542
Justerat 10 72 39 76 55 20 17 40 21 38 12 29 21 298
rorelseresultat
USR] 596 50,7 474 544 536 308 30] 454 395 460 263 46] 40,7 542
rérelsemarginal, %
EBITDA 13 75 42 80 59 22 19 41 24 38 13 29 21 309
EBITDA marginal, % 613 527 509 568 574 335 334 466 458 463 286 469 415 563
Avskrivningar ) 3 & 34 4 2 2 2 4 1 1 [0} [0} 12
Resultat per akti

. A 338 210 123 224 1,61 061 048 119 063 115 038 087 062 895
fore utspadning, SEK
Resultat per akti

coultat per atie 333 208 122 223 161 061 047 116 0,62 112 038 08 061 887
efter utspadning, SEK
Soliditet, % 78 79 84 82 84 85 85 87 86 79 85 86 88 81
Kassafiode fran den 71 56 69 49 29 23 15 20 12 24 8 24 31 245
|6pande verksamheten
Medelantal

edelanta 74 67 62 59 55 53 52 47 45 41 39 36 36 66
anstallda

Definitioner och beskrivning av
nyckeltal och alternativa nyckeltal

For definition och beskrivning av nyckeltal och alternativa
nyckeltal, se www.mipscorp.com.
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Harledning alternativa nyckeltal

hég férandring av tillvaxt leder foljaktligen till storre
valutapdverkan. Fér nettoomséattningstillvaxt, ut-

Organisk tillvaxt

Eftersom MIPS fakturerar sina varor och tjanster i
USD och CNY samtidigt som redovisningsvalutan ar landska valutors samt, i forekommande fall, for-
SEK &r det vasentligt att skapa férstaelse fér hur bo- varvsrelaterad paverkan pa nettoomsattning se ne-
laget utvecklas exklusive valutapaverkan vid omrak- dan.

ning av férsaljningen. Detta nyckeltal uttrycks i pro-

centenheter av féregaende ars nettoomsattning, en

Jul-sep Jan-sep
Organisk tillvaxt 2021 2021
Omsattningstillvaxt 81% 82%
Nettoomséattning i MUSD 15 35
Nettoomsattning i MSEK till 2021 genomsnittskurs 133 297
Nettoomséattning i MSEK till 2020 genomsnittskurs 137 325
Paverkan valuta absoluta tal -3 -28
Omesattning 2020 MSEK 102 225
USD paverkan pa tillvaxt -3% -12%
Nettoomsattning i MCNY 39 86
Nettoomsattning i MSEK till 2021 genomsnittskurs 52 N3
Nettoomsattning i MSEK till 2020 genomsnittskurs 50 n4
Paverkan valuta absoluta tal 2 -1
Omséttning 2020 MSEK 102 225
CNY paverkan pa tillvaxt 2% 0%
Organisk tillvaxt 82% 95%
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Nettoomséttning rullande 12 manader

Da bolaget historiskt har haft en tillvaxtfas &r det

viktigt att I6pande se utvecklingen éver tid och inte

endast for enskilda kvartal.

Kv3
2021

Kv2
2021

kv1
2021

Nettoomsattning 185 142 83

Rullande
12 manader kv3 18’

Rullande
12 manader kv4 18’

Rullande
12 manader kv119’

Rullande
12 manader kv2 19’

Rullande
12 manader kv3 19’

Rullande
12 manader kv4 19’

Rullande
12 manader kv1 20’

Rullande
12 manader kv2 20’

Rullande
12 manader kv3 20’

Rullande
12 manader kv4 20’

Rullande

a 83
12 manader kv1 2T

Rullande

a 142 83
12 manader kv2 2T

Rullande

1
12 manader kv3 21’ £

142 83

Justerat rorelseresultat

Bolaget har inte haft ndgra jamférelsestdérande pos-

kv4
2020

140

140

140

140

140

kv3
2020

102

102

102

102

102

ter under de férsta nio manaderna 2021. Under
forsta och andra kvartalet 2020 har justeringar
gjorts for effekter (intdkter och kostnader) relate-

kv2
2020

66

66

66

66

66

kvl kv4
2020 2019
56 87
87
56 87
56 87
56 87

56

kv3
2019

53

53

53

53

53

kv2
2019

83

83

83

83

83

kvl
2019

45

45

45

45

45

kv4
2018

62

62

62

62

62

2

kv3
018

51

51

51

51

51

RTM

171

193

214

241

243

268

279

263

312

365

391

467

550

For att skapa en god forstaelse for MIPS 16pande
verksamhet och hur rérelseresultatet hade varit utan
dessa poster har bolaget valt att visa ett justerat ro-
relseresultat som exkluderar de jamforelsestérande

rade till férvarv, dessa kostnader har bedémts vara posterna.
jamforelsestérande.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Nettoomsattning 185 102 410 225 365
Rorelseresultat 110 55 221 91 167
Roérelsemarginal, % 59,6 53,6 54,1 40,5 45,8
Jamforelsestdérande poster - - - 1 1
Justerat rérelseresultat 10 55 221 92 168
Justerad rérelsemarginal, % 59,6 53,6 54,1 41,0 46,2
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Ovrigt

For ytterligare information, kontakta:
Max Strandwitz, VD och koncernchef
Max.Strandwitz@Mipsprotection.com
tel +46 709 6117 54

Karin Rosenthal, CFO
Karin.Rosenthal@Mipsprotection.com
tel +46 768 34 63 66

MIPS presenterar deldrsrapporten pa en telefonkonferens den 28 oktober 2021 klockan 10.00 CET.
For att delta, vanligen registrera er pa https://financialhearings.com/event/13363

FINANSIELL KALENDER

10 februari 2022:

Bokslutskommuniké 2021

Vecka 12 2022:

Arsredovisning 2021

28 april 2022: Delarsrapport januari-mars 2022
5 maj 2022: Arsstamma
21 juli 2022: Delarsrapport januari-juni 2022

26 oktober 2022:

Delarsrapport januari-september 2022

Finansiella mal

MIPS langsiktiga finansiella mal ska inte betraktas
som en prognos, utan snarare som en ambition vilken
styrelsen och de ledande befattningshavarna anser ar
rimliga langsiktiga férvantningar for bolaget.

TILLVAXT:
Malet &r att organiskt véxa till en nettoomséattning
dverstigande 1 miljard SEK ar 2025.

LONSAMHET:
Malet &r att uppratthalla en EBIT-marginal 6versti-
gande 40 procent.

HALLBARHET:
| MIPS arsredovisning féor 2020 gar det att 1adsa om
MIPS hallbarhetsarbete.

Om MIPS

MIPS &r specialiserat pa hjalmbaserad sdkerhet och
skydd av hjarnan och ar varldsledande inom detta om-
rade. Utifran en ingrediensvarumarkesmodell (eng. in-
gredient brand model) séljs MIPS sakerhetssystem till
den globala hjalmindustrin. Lésningen grundar sig pa
over 20 ars forskning och utveckling tillsammans med
Kungliga Tekniska Hogskolan samt Karolinska Institu-
tet i Stockholm.

Bolagets huvudkontor med 56 medarbetare inom
forskning och utveckling, férséljning och administrat-
ion finns i Stockholm dar aven testanlaggningen ar be-
lagen. Tillverkning sker hos underleverantérer. MIPS
nettoomsattning under 2020 uppgick till 365 MSEK
och rérelsemarginalen till 45,8 procent. MIPS-aktien ar
noterad pa Nasdaqg Stockholm. Fér mer information se
WWW.Mipscorp.com.

Denna information &r sadan information som MIPS AB (publ) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
Marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, fér of-

fentliggérande den 28 oktober 2021 klockan 07.30 CET.
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