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Q3 bjuder pa rekordomsittning och svarta siffror pa sista raden. Bolaget fortsitter vinna betydande
ordrar och aktien framstar som undervérderad.

Rekordomsittning i det tredje kvartalet

Bolagets nettoomsattning i det tredje kvartalet 6kade kraftigt jamfort med samma kvartal féregéende ar. Totalt
dkade nettoomsittningen med 257% till 73,9 (20,6) mkr. Det ar dels drivet av ett antal storre Al-projekt som togs
under kvartalet, dels av tidigare betydande affirer som tagits, men inte kunnat levererats och fakturerats pa
grund av komponentbristen. De dterkommande intdkterna (ARR, annual recurring revenue) var ofériandrade
jamfort med aret innan och uppgér fortsatt till 6,5 (6,5) mkr pa arsbasis. Den 6kade nettoomsattningen har ocksé
medfort en kraftig 6kning i handelsvaror, vilket beror pé att en stor del av nettoomsattningen kom fran
l6sningsaffiren som har lagre bruttomarginaler. Totalt minskade bruttomarginalen till 15,6 (37,5)%. I dagslaget
fokuserar bolaget pa att ta marknadsandelar med sina Al-16sningar varpd maximering av bruttomarginalen inte
arifokus. For att ytterligare accelerera tillvixten har bolaget 6kat antalet Al-konsulter med 25% och antalet
anstéllda uppgar nu till 36 personer, vilket 4r 3 personer fler dn kvartalet innan. Den starka tillvaxten och
bolagets momentum i att ta nya Al-affarer och utoka sina marknadsandelar ledde till att rorelseresultat vinde till
plus och slutade pa 1,2 (-0,02) mkr. Periodens resultat landade pa 0,9 (-0,09) mkr.

Bolaget tar nya affirer inom Al trots komponentbrist

Under det tredje kvartalet har bolaget levererat och fakturerat tv4 stora plattformsorders inom Al/Deep Learning
om 55 mkr och ytterligare storre orders om 9,5 mkr. Efter kvartalets utgang meddelade bolaget att de har
levererat sin mjukvara AiQu for Machine Learning till en ny storre kund inom forskning och innovation. Bolaget
anger inget ordervirde, men helt klart ser vi det som ett ytterligare bevis for att bolagets 16sningar ér
eftertraktade och att bolaget ligger i framkant inom Al Bakgrunden till att kunden valde bolagets 16sning &r
bland annat f6r mjukvarans enkelhet, de 1dga kraven pa bakomliggande infrastruktur och att utvecklingen av
mjukvaran sker i Sverige. Vi tror att fler kunder kommer att vilja mjukvarulésningar fran CGit just av dessa
anledningar. Det dr ndgot som fortsatt kommer att driva tillvixten for bolaget, vilket gor att vi férvantar oss en

ytterligare hog tillvaxt framover.

Riktkursen pa 140 kr kvarstar

Den starka tillvaxten under kvartalet och det faktum att bolaget fortsitter att ta stora betydande orders inom Al
forstiarker var tro p4 att bolagets stillning som ledande leverantér av Al-16sningar kommer att fortsitta. Aven om
komponentbristen kortsiktigt kan paverka resultat dr det ndgot som vi anser vara 6vergdende och att den
underliggande strukturella tillvixten inom Industri 4.0 kommer gynna bolaget. Aktien framstar som

undervirderad av marknaden och vi behéller var riktkurs pa 140 kronor pé 12-18 méanaders sikt.
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.
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