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Stockpicker: Nibe - Lage for bottenfiske?

Nibes Qi-rapport blev den svaga lasningen som de flesta hade befarat. Omsattningen foll
organiskt med 24%, jamfért med samma period ifjol, till 9 494 Mkr, samtidigt som det justerade
rorelseresultatet rasade med nastan 71% till 516 Mkr. Rérelsemarginalen pa 5,4% var den forsta
ensiffriga marginalen sedan Q1 2017 (9,5%) och den lagsta nivan sedan Q1 2001 (5,4%).

Huvudproblemet ar fortfarande situationen i Europa, dar en sjunkande efterfragan mottes av
alldeles for hoga lagernivaer hos distributdrerna. Sedan slutet av 2023 har man sett tydliga effekter
av det, framfor allt vad galler varmepumpar men aven braskaminer. Den europeiska
varmepumpsmarknaden i tillverkarledet har nast intill halverats och bestallningarna har inte
motsvarat det som faktiskt installerats hos slutkunden.

| samband med rapportpresentationen indikerade vd Gerteric Lindquist, emellertid, att battring kan
vara i sikte, atminstone vad galler lagersituationen. Han beddmer att de pagaende justeringarna
kommer till bvervagande del vara genomforda under Q2 vartefter volymerna bor kunna forbattras
successivt for att aterga till att motsvara den verkliga efterfragan hos slutkonsumenterna. Aven en
av de storsta tyska varmepumpstillverkarna, Stiebel-Eltron, visade sig nyligen forsiktigt optimistisk
for det andra halvaret i ar.

En annan [usglimt kommer fran Sveriges Riksbank, som nyligen sankte styrrantan for forsta
gangen pa atta ar. Det finns dessutom tydliga signaler att det kommer fler rantesankningar, vilket
badar gott for en dterhamtning av konsumtions- och investeringsviljan. De kraftiga och snabba
rantehojningarna sedan 2022 har inneburit en markant inbromsning av nyproduktionen av
bostader, vilket i sin tur har bromsat efterfragan av saval varmepumpar som braskaminer.

Fortfarande trogt gar det pa den politiska sidan. | Tyskland ar nya subventioner pa plats sedan
slutet av februari, men det har varit en del strul och fragetecken kring tajmingen av utbetalningen.
Dessutom ar manga tyskar fortfarande osakra pa hur den kommunala varmeplaneringen kommer
paverka dem. Alla kommuner med éver 100 000 invanare maste lamna in sin planering senast den
30:e juni 2026, medan de under 100 000 invanare maste gora det senast den 30:e juni 2028
Generellt ar den europeiska planen for att ersatta fossila branslen fér otydlig och i vissa lander
ligger slutdatumet for anvandandet av fossila branslen i befintliga fastigheter till exempel upp till
20 ar bort.

Detta dr en férkortad version av analysen.

Fullstandig analys hittas via direktlanken https.//www.stockpicker.se/home/analys/lage-for-
bottenfiske-i-nibe och pa https.//www.stockpicker.se/

DISCLAIMER: Detta material har sammanstallts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehallet har grundats pa information fran allmant tillgangliga kallor vilka beddmts
som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstandighet liksom [amnade prognoser och
rekommendationen kan saledes inte garanteras. Stockpicker [amnar inte i forvag ut slutsatser och
eller omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet ér analytikerns dsikter vid tillféllet fér
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upprattandet av materialet och dessa kan andras. Det [amnas ingen forsakran om att framtida
handelser kommer vara i enlighet med dsikter framforda i materialet

Stockpicker fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa detta
material. Placeringar i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering
historiskt haft en god vdrdeutveckling dr ingen garanti for framtiden. Stockpicker fransager sig
darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa
anvdndandet av materialet.

Vid fragor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB

Telefon: 08-6620669

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende

analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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