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Delarsrapport januari - september 2025

Delarsrapporten avser koncernen i vilkken MEDS Apotek AB (559093-4575) &r moderbolag och som i rapporten benamns MEDS.
Rapporten avser tredje kvartalet 2025.



Meds Apotek Group delarsrapport Q3 - 2025

1 JULI - 30 SEPTEMBER 2025

Finansiell information for koncernen juli - september 2025
+ Nettoomséattningen uppgick till 248,6 MSEK (204,5), en 6kning med 21,6%.

+ Bruttovinsten 6kade med 10,8 MSEK till 68,4 MSEK (57,5), en 6kning med 18,8%.

- Justerad EBIT ¢kade med 5,4 MSEK till 4,9 MSEK (-0,5) motsvarande en justerad EBIT-marginal pa 2,0% (-0,2%).
+ Justerad vinst per aktie uppgick till 0,27 SEK (-0,05).

Finansiell information for koncernen januari - september 2025
+ Nettoomsattningen uppgick till 748,7 MSEK (605,9), en 6kning med 23,6%.
+ Bruttovinsten 6kade med 40,1 MSEK till 209,5 MSEK (169,4), en 6kning med 23,7 %.
- Justerad EBIT 6kade med 23,6 MSEK till 14,7 MSEK (-8,9) motsvarande en justerad EBIT-marginal pa 2,0% (-1,5%).
+ Justerad vinst per aktie uppgick till 0,84 SEK (-0,63).

Visentliga hindelser

+ Den 23 september upptogs aktien till handel hos Nasdaq First North Premier Growth Market.

- | samband med noteringen genomférdes en nyemission da bolaget tillférdes 70 MSEK fére emissionskostnader.

Finansiell 6versikt for koncernen

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep Jan-Dec
MSEK om inget annat anges 2025 2024 2025 2024 2024-2025 2024
Nettoomséttning 248,6 204,5 748,7 605,9 972,0 829,2
Nettoomsaéttningstillvaxt (%)* 21,6% 30,7% 23,6% 25,0% 25,2% 26,6%
Bruttovinst* 68,4 57,5 209,5 169,4 272,1 232,0
Tackningsbidrag II* 24,0 17,5 76,8 50,4 96,2 69,8
Rorelseresultat (EBIT) -5,7 -0,5 -1,9 -8,3 -1,7 -8,2
Justerad EBIT* 4,9 -0,5 14,7 -8,9 14,9 -8,7
Periodens resultat -5,8 -0,9 -2,1 -10,3 -2,2 -10,4
Resultat per stamaktie fére och efter utspad- -0,33 -0,05 -0,12 -0,59 -0,13 -0,60
ning (kr)
Justerat resultat per stamaktie fére och efter 0,27 -0,05 0,84 -0,63 0,83 -0,64
utspadning (kr)*
Bruttomarginal (%)* 27,5% 28,1% 28,0% 27,9% 28,0% 28,0%
Téackningsbidrag Il (%)* 9,7% 8,6% 10,3% 8,3% 9,9% 8,4%
EBIT-marginal (%) -2,3% -0,2% -0,3% -1,4% -0,2% -1,0%
Justerad EBIT-marginal (%)* 2,0% -0,2% 2,0% -1,5% 1,5% -1,1%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25,9 13,2 26,0 14,3 32,0 20,3
Periodens kassaflode 82,7 9,5 76,3 -31,3 78,2 -29,4
Kassa och bank 97,5 19,3 97,5 19,3 97,5 21,2
* Alternativt nyckeltal, se sida 21
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Kommentar fran VD

Ett historiskt kvartal for MEDS!

Tredje kvartalet var bade vanligt och ovanligt for
MEDS. Vanligt, da vi fortsétter att vdxa stadigt
med I6nsamhet och starkt kassafl6éde. Ovanligt,
da vi med stort intresse fran investerare och
media listade aktien pa Nasdaq First North
Growth Market i slutet av kvartalet.

Omsattningen 6kade med 22 procent under tredje
kvartalet. Tillvédxten drevs av samtliga produkt-
omraden. Likt foregaende kvartal géller det sarskilt
receptbelagda ldkemedel som O&kade med 52
procent i kvartalet.

Vi har nu 6ver en miljon aktiva kunder och nadde
en omsattning senaste tolv manaderna pa nara
miljarden.

Utvecklingen forsta tre kvartalen

Under arets forsta nio manader var omséttningen
749 miljoner, en 6kning med 143 miljoner. Den
justerade EBIT-marginalen uppgick under samma
period till 2,0 procent, vilket &r 2,2 procentenheter
eller 5,4 miljoner kronor battre &n samma period
foregaende ar. Detta ar ett bevis pa var skalbara
affarsmodell som mdjliggdr tillvaxt under fortsatt
kostnadskontroll. Det géller bade fasta och rorliga
kostnader.

Stark och stabil stéllning

MEDS har en stark balansrédkning som ger be-
tydande handlingsfrihet. Bolaget &r skuldfritt och
hade vid utgangen av kvartalet en kassa pa 97
miljoner kronor. Var resultatutveckling har varit stabilt
uppgaende under 14 kvartal i rad och MEDS har nu
visat positivt EBIT i fyra raka kvartal. Det operativa
kassaflédet var positivt hela 2024 samt hittills under
2025. Vi ar dvertygade om att utvecklingen fort-
satter. Darmed kommer vi framéver dra nytta av var
upparbetade skattereserv, vilket ytterligare starker
kassaflodet.

Marknaden

Apoteksbranschen fortsatter som brukligt att vaxa
betydligt snabbare &n BNP (7% i snitt senaste aren),
helt opaverkad av ekonomiska cykler. Ovanpa detta
fortsatter forflyttningen fran butik till online, inte
minst av receptbelagt som i dag star for 77% av om-
sattningen for apoteksbutikerna. Nar den delen av
marknaden flyttar online drivs marknadstillvaxten
under manga ar.
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Bjorn Thorngren, VD, medgrundare och investerare i
MEDS Apotek

Hagersten

6 november 2025

Marknaden for Oppenvardsapotek uppgick 2024
till 65 miljarder kronor, varav bara en fjardedel &r
e-handel i dag. Enligt branschféreningen EAEP var
den svenska onlinemarknaden tredje storst i Europa
2024, 30% storre &n den franska och mer &n dubbelt
sa stor som den italienska. Det finns med andra ord
gott om utrymme fér MEDS att fortsatta att vaxa i
Sverige.

Regulatoriska féréndringar

Forandrade distanshandelsregler fran Lékemedels-
verket borjade galla fran 1 november i ar. Valfrineten
for kunder minskar nar det inte langre blir tillatet att
leverera en order som innehaller medicin utanfor
dorr eller brevlada.

De férédndrade reglerna &r kraftigt kritiserade. Inte
bara av apoteksbranschen, utan &ven pensionars-
organisationer och myndigheter som TLV (Tandvards
och Lakemedelsférmansverket). Kritiken gar ut pa att
Lakemedelsverket inte pavisat ett faktiskt problem
som motiverar férandrade regler. De har inte heller
utrett de uppenbart negativa konsekvenserna reg-
lerna far for tillganglighet av lakemedel.

Reglerna begrénsar tillgangliga leveransalternativ i
glesbygd, i vissa fall vasentligt da personlig 6ver-
lamning inte ar del av erbjudandet fran manga
transportbolag. Detta kommer sla hart mot enskilda
individer, framfér allt aldre och rérelsehindrade utan
tillgang till bil. For MEDS far reglerna sannolikt
begransad paverkan, vi félijer redan regelverket
till stora delar och kan anpassa oss i Ovriga. Vi
instdmmer dock i kritiken och ser fram emot att
Lakemedelsverket foljer upp reglernas paverkan
som utlovat.



Skalbar logistik och affarsmodell

Effektiv logistik &r viktigt, bade for kundndjdhet och
[6nsamhet. MEDS halvautomatiserade lager &r
mycket effektivt och skalbart. Under kvartalet lev-
ererades som brukligt ndra 100% av kundernas
order ut fran vart lager i tid. Vi kan redan idag hantera
ca 50% hdgre volymer och mer dartill med utbkade
skift. Det gor att vi framgangsrikt kan mandvrera
perioder som Black Week, da efterfragan ar extra
hog.

Vara finansiella mal innebéar ett trefaldigande av
omséttningen kommande 5-6 ar. For att ge basta
forutsattningar for detta kommer vi som tidigare
kommunicerat ytterligare expandera lagerytan nasta
ar. Vi flyttade till nuvarande lokal 2021 och planerar
att flytta igen under andra halvan av 2026. Arbetet
med att utvardera alternativ pagar och vi konstaterar
att det finns manga tillgangliga lokaler i regionen.
Vi bedémer for narvarande att totalkostnaden inte
kommer Oka vésentligt jamfért med dagens, trots
Okad lageryta, pa grund av lagre kvadratmeterpris
pa de utvarderade alternativen.

Paverkan av en flytt bedéms som tillfallig och inne-
bar en engangskostnad begrénsad till det aktuella
kvartalet.

MEDS ser som tidigare kommunicerat inget behov
eller fordel att pa kort eller medellang sikt gora
omfattande ytterligare investeringar i automation.
Mangdubbelt stérre foretag har andra behov, det
ar viktigt att inte jAmféra MEDS med dem i det hér
avseendet.

Framat
Vi gar nu in i den intensiva Q4 med Black Week
som absoluta héjdpunkten. Det innebar mycket fér-
beredelser och arbete men brukar ocksa vara den
mest uppskattade perioden bade av personal och
kunder.
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Att vi ar duktiga pa att skapa uppskattade kam-
panjer i samarbete med vara leverantorer var var
skonhetskalender ett bevis pa. Den gick ut for
forbokning i slutet pa september och salde slut
férsta dagen. Att den fick absoluta toppbetyget i tid-
ningar som Aftonbladet och Veckorevyn bidrog till
efterfragan. Leverans av kalendrarna kommer att
ske i Q4.

Stort tack till alla medarbetare och aktiedgare,
tillsammans tar vi nu nasta steg mot att bli Sveriges
favoritapotek.



Finansiell utveckling - Tredje kvartalet (juli-september 2025)

Nettoomsittning

Nettoomsattningen fér kvartalet uppgick till 248,6 MSEK (204,5), en 6kning med 21,6 procent. Okningen be-

star primart av 6kad nettoomséttning pa handelsvaror, framst drivet av 6kad ordervolym. Nettoomséttningen

av egenvardprodukter uppgick till 201,9 MSEK (171,5), en 6kning med 17,7 procent medan nettoomsattning-
en av receptbelagda produkter uppgick till 37,9 MSEK (25,0), en 6kning med 51,8 procent.

Nettoomsittning per kvartal (MSEK)
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Ovriga 3,6%

RX45,2%

EV 81,2%

Resultat och marginaler

Bruttovinsten fér kvartalet 6kade med 18,8 procent
till 68,4 MSEK (57,5), vilket ger en minskning av
bruttomarginalen med 0,6 procentenheter till 27,5
procent (28,1). Bruttomarginalen paverkades nega-
tivt av férandrad produktmix.

Ovriga externa kostnader uppgick till 60,6 MSEK
(46,0), motsvarande 24,4 procent (22,5) av nettoom-
sattningen. Ovriga externa kostnader, justerade for
jamforelsestérande poster, uppgick till 51,1 MSEK
(46,0), motsvarande 20,1 procent (22,5) av net-
toomsattningen. Kostnadsdkningen ar relaterad till
volymdrivna kostnader i samband med ékad forsalj-
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Andel av nettoomséttningen

Nettoomsattningen av egenvardsprodukter star for 81,2 procent
(83,9) av totala nettoomsattningen, receptbelagda produkter star for
15,2 procent (12,2) av den totala nettoomséattningen och évriga star

for 3,6 procent (3,9) av den totala nettoomsattningen.

ning. Minskningen i procent av nettoomsattningen
forklaras av forbattrad effektivitet i marknadsférings-
kostnader samt operationella skalférdelar pa den
fasta och semi-fasta kostnadsbasen. Kostnader som
paverkar jamfoérbarheten med tidigare perioder upp-
gick till 9,5 MSEK (0,0), vilket motsvarar 4,2 procent
av nettoomséttningen och avser férberedelser infor
noteringen.

Personalkostnaderna uppgick till 11,4 MSEK (9,0), vil-
ket motsvarar 4,6 procent (4,4) av nettoomséattningen.
Justerat for jamforelsestérande poster uppgick per-
sonalkostnaderna till 10,4 MSEK (9,0), motsvarande
4,2 procent (4,4) av nettoomséttningen. Okningen for-



klaras av minskad aktivering av intern utvecklingstid
samt arliga Iénedkningar. Kostnader som paverkar
jamférbarheten med tidigare perioder uppgick till
1,0 MSEK (0,0), vilket motsvarar 0,4 procent av
nettoomséttningen och avser incitamentsrelaterade
kostnader.

EBIT for kvartalet uppgick till -5,7 MSEK (-0,5), med
en EBIT-marginal om -2,3 procent (-0,2). Justerad
EBIT for kvartalet uppgick till 4,9 MSEK (-0,5), mot-
svarande en justerad EBIT-marginal om 2,0 procent
(-0,2).

Kvartalets resultat uppgick till -5,8 MSEK (-0,9)
vilket motsvarar -2,3 procent (-0,4) av nettoomsatt-
ningen.

Jamforelsestorande poster
Jamfdrelsestérande poster uppgick till 10,6 MSEK
(0) for kvartalet och &r i huvudsak hanférliga till
kostnader for férberedelser infér notering.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten
uppgick under kvartalet till 25,9 MSEK (13,2). Det
forbattrade kassaflédet mot jamférelseperioden
beror i huvudsak pa férandringar av rorelsekapital.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten upp-
gick under kvartalet till -1,8 MSEK (-1,8) och ar
framst hanforligt till aktiverade IT-utvecklingsarbe-
ten.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick under kvartalet till 58,5 MSEK (-1,8) och ar
framst hanforligt till nyemission i samband med bo-
lagets notering. Det totala kassaflédet fér perioden
uppgick till 82,7 MSEK (9,5).

Investeringar

Koncernens investeringar i immateriella tillgangar
under kvartalet uppgick till 1,7 MSEK (1,8) och &r
héanforliga till aktiverade IT-utvecklingsarbeten.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
under kvartalet uppgick till 0,1 MSEK (0,0).
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Finansiell stéllning
Likvida medel uppgick i slutet av kvartalet till 97,5
MSEK (19,3).

Koncernens rantebarande skulder utgdrs av lea-
singskulder och uppgick i slutet av kvartalet till 9,2
MSEK (26,9).

Koncernen har en kreditfacilitet om 35 MSEK som
inte ar nyttjad per sista september 2025. | oktober
2025 avslutades kreditfaciliteten.

Rorelsekapital
Rorelsekapitalet uppgick i slutet av kvartalet till -1,4
MSEK (13,5).

Varulagret uppgick i slutet av kvartalet till 112,7
MSEK (90,0). Lageromséattningshastigheten upp-
gick till 6,9 ggr per rullande 12 méanader (6,3).

Leverantdrsskulderna uppgick i slutet av kvartalet
till 120,4 MSEK (80,5). Okningen beror pa dkade
inkommande leveranser i slutet av kvartalet.

Eget kapital

Eget kapital uppgick i slutet av kvartalet till 118,6
MSEK (58,8). Férandringen &r i huvudsak hanférlig
till nyemission i samband med bolagets notering.

Personal
Genomesnittligt antal anstéllda under perioden var
50 (52).

Skatt

Per den 30 september fanns skatteméssiga under-
skottsavdrag om total 498 MSEK. De skattemés-
siga underskottsavdragen har inte aktiverats som
uppskjuten skattefordran i balansrékningen.



Finansiell utveckling - 1 januari -30 september 2025

Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér perioden uppgick till 748,7 MSEK (605,9), en 6kning med 23,6 procent. Okningen be-
star primart av 6kad nettoomsattning pa handelsvaror, framst drivet av 6kad ordervolym. Nettoomséttningen

av egenvardprodukter uppgick till 606,1 MSEK (503,1), en 6kning med 20,5 procent medan nettoomséttning-
en av receptbelagda produkter uppgick till 113,7 MSEK (77,5), en 6kning med 46,7 procent.

Ovriga 3,9%

RX15,2%

EV 80,9%

Resultat och marginaler

Bruttovinsten for perioden 6kade med 23,7 pro-
cent till 209,5 MSEK (169,4), vilket ger en 6kning
av bruttomarginalen med 0,1 procentenheter till
28,0 procent (27,9). Bruttomarginalen paverkades
positivt av férandrad produktmix.

Ovriga externa kostnader uppgick till 167,1 MSEK
(134,7), vilket motsvarar 22,3 procent (22,2) av
nettoomsattningen. Justerat for jamférelsestérande
poster uppgick évriga externa kostnader till 153,2
MSEK (134,7), motsvarande 20,5 procent (22,2) av
nettoomséttningen. Kostnadsékningen ar relaterad
till volymdrivna kostnader i samband med 6kad for-
séljning. Minskningen i procent av nettoomséttning-
en forklaras av forbattrad effektivitet i marknadsfo-
ringskostnader samt operationella skalfordelar pa
den fasta och semi-fasta kostnadsbasen. Kostnader
som paverkar jamférbarheten med tidigare perioder
uppgick till 13,9 MSEK (0,0), vilket motsvarar 1,9
procent av nettoomséttningen och avser férberedel-
ser infér noteringen.

Personalkostnaderna uppgick till 37,1 MSEK (32,0),
vilket motsvarar 4,9 procent (5,3) av nettoomséatt-
ningen. Justerat for jAmforelsestérande poster
uppgick personalkostnaderna till 10,4 MSEK (9,0),
motsvarande 4,2 procent (4,4) av nettoomséttning-
en. Okningen férklaras av minskad aktivering av
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Andel av nettoomsattningen

Nettoomsattningen av egenvardsprodukter star for 80,9
procent (83,0) av totala nettoomsattningen, receptbelagda
produkter star for 15,2 procent (12,8) av den totala nettoom-
sattningen och Gvriga star for 3,9 procent (4,2) av den totala
nettoomséttningen.

intern utvecklingstid samt arliga I6nedkningar. Kost-
nader som paverkar jamférbarheten med tidigare
perioder uppgick till 2,7 MSEK (-0,6), vilket mot-
svarar 0,4 procent av nettoomséttningen och avser
incitamentsrelaterade kostnader.

EBIT fér perioden uppgick till -1,9 MSEK (-8,3), med
en EBIT-marginal om -0,3 procent (-1,4). Justerad
EBIT for perioden uppgick till 14,7 MSEK (-8,9),
motsvarande en justerad EBIT-marginal om 2,0
procent (-1,5).

Periodens resultat uppgick till -2,1 MSEK (-10,3)
vilket motsvarar -0,3 procent (-1,7) av nettoomsatt-
ningen.

Jamforelsestorande poster
Jamférelsestérande poster uppgick till 16,6 MSEK
(-0,6) for perioden och ar i huvudsak hanférliga till
kostnader for férberedelser infér notering samt till
incitamentsrelaterade kostnader till anstéllda.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten upp-

gick under perioden till 26,0 MSEK (14,3). Det for-
battrade kassaflodet beror i huvudsak pa forbattrat
rorelseresultat samt féréndringar av rérelsekapital.



Kassaflodet fran investeringsverksamheten upp-
gick till -5,2 MSEK (-6,4) och ar framst hanférligt till
aktiverade IT-utvecklingsarbeten.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till 55,5 MSEK (-39,2) och ar framst hanférligt
till nyemission i samband med bolagets notering.
Det totala kassaflddet fér perioden uppgick till 76,3
MSEK (-31,3).

Investeringar

Koncernens investeringar i immateriella tillgangar
under perioden uppgick till 4,7 MSEK (6,2) och ar
hanfdrliga till aktiverade IT-utvecklingsarbeten.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
under perioden uppgick till 0,4 MSEK (0,1).

Finansiell stéllning
Likvida medel uppgick i slutet av perioden till 97,5
MSEK (19,3).

Koncernens rantebarande skulder utgdrs av lea-
singskulder och uppgick i slutet av perioden till 9,2
MSEK (26,9).

Koncernen har en kreditfacilitet om 35 MSEK som
inte ar nyttjad per 30 september 2025. | oktober
2025 avslutades kreditfaciliteten.

Rorelsekapital
Roérelsekapitalet uppgick i slutet av perioden till
-1,4 MSEK (13,5).

Varulagret uppgick i slutet av perioden till 112,7
MSEK (90,0). Lageromséattningshastigheten upp-
gick till 6,9 ggr per rullande 12 manader (6,3).

Leverant6rsskulderna uppgick i slutet av perioden
till 120,4 MSEK (80,5).

Eget kapital

Eget kapital uppgick i slutet av perioden till 118,6
MSEK (58,8). Férandringen &r i huvudsak hanférlig
till nyemission i samband med bolagets notering.
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Personal
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden var
52 (58).

Skatt

Per den 30 september fanns skattemassiga under-
skottsavdrag om total 498 MSEK. De skattemas-
siga underskottsavdragen har inte aktiverats som
uppskjuten skattefordran i balansrékningen.



Ovrig information

Om MEDS

MEDS ar ett fullskaligt e-handelsapotek verksamt
pa den svenska Gppenvardsmarknaden. Bolaget
erbjuder sina kunder ett brett produktsortiment till
attraktiva priser. MEDS séljer forskrivna lakemedel
och receptfria lakemedel (OTC) och handelsvaror
med tillstand fran Lakemedelsverket, Livsmed-
elsverket och E-hédlsomyndigheten. Handelsvaror
inkluderar allt fran skonhetsprodukter, kosttillskott,
barnprodukter, tréningsprodukter, mat och dryck,
elektronik, och hem- & hushallsprodukter.

MEDS stravar efter en snabb och tillférlitlig le-
verans direkt till kund. Bolaget erbjuder en hég
tillganglighet for sina kunder vad géller kundservice
och kvalificerad radgivning.

Framtidsutsikter

MEDS strategi ar att forsatta kapitalisera pa trans-
formationen fran fysisk handel i apotek till e-han-
del och stark férvantad marknadstillvéxt. Bolaget
fokuserar pa att driva fortsatt hog tillvaxt pa bade
egenvard och receptbelagda produkter. Bolaget har
lamnat finansiella mal fér nettoomsattningstillvaxt
och I6nsamhet fér kommande aren, men lamnar

inga prognoser pa kort sikt.

Jamforelsestorande poster
Jamférelsestérande poster ar hanférliga till férbe-
redelser for notering och incitamentsrelaterade
kostnader till anstallda och ingar i "Ovriga externa

kostnader” respektive "Personalkostnader”.
Sédsongsvariationer

Koncernens forsaljning varierar med arstiderna déar
det fjarde kvartalet i regel &r det starkaste.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

MEDS ar framst exponerat mot rérelserelaterade
risker, vilka huvudsakligen utgdrs av; konkurrens-
och marknadsutvecklingen i Sverige, lager- och
produktsortimentsrisker, IT-relaterade risker samt
beroenden av nyckelpersoner. Fér en mer utforlig
beskrivning av koncernens vastentliga risker och
oséakerhetsfaktorer se bolagets senaste arsredo-
visning.

Moderbolaget

MEDS Apotek AB org. nr 559093-4575 ar ett
svenskt publikt bolag med sate i Stockholm, Sve-
rige.



Finansiella mal och utdelningspolicy
MEDS styrelse har antagit foljande finansiella mal och utdelningspolicy:

Nettoomséttningstillvéxt
Tredubbla nettoomsattningen organiskt inom 5-6 ar.

Lénsamhet
Rorelsemarginal inom intervallet 3-5 procent pa kort till meddellang sikt.

Utdelningspolicy
MEDS avser inte att lamna utdelningar pa medellang sikt utan stravar istéllet efter att anvanda positiva kas-
safléden for investeringar i lbnsam tillvaxt.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernen star infor.

Christian W. Jansson Gunilla Spongh
Styrelseordférande Styrelseledamot

Mia Arnhult Bjorn Thorngren
Styrelseledamot Styrelseledamot, VD

Jina Zachrisson
Styrelseledamot

Denna delarsrapport ar inte dversiktligt granskad av bolagets revisor.
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Finansiell kalender

5 februari 2026 Bokslutskommuniké januari - december 2025 (Q4)

Kontaktuppgifter

MEDS Apotek AB

Drivhjulsvagen 42,
126 30 Hagersten

ir@meds.se

Bjorn Thorngren, VD och grundare
E-post: ir@meds.se

Nick Mendola, Chief Financial Officer
E-post: ir@meds.se

Denna information &r sddan information som Meds Apotek AB &r skyldigt att offentliggtra enligt EU:s mark-

nadsmissbruksférordning.

#MEDS MEDS Apotek AB, Delarsrapport juli - september 2025
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Koncernens rapport 6ver resultat

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep Jan-Dec
Belopp i TSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024-2025 2024
Roérelsens intéakter
Nettoomséttning 1 248 638 204 501 748 749 605 935 972 040 829 226
Ovriga rorelseintakter 2 666 2344 8 231 5 569 10 830 8 167
Summa intékter 251 304 206 844 756 980 611 504 982 869 837 393
Roérselsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -180 283 -146 974  -539 275 -436 577  -699 933 -597 235
Ovriga externa kostnader -60 622 -45995  -167 131 -134675  -216 342  -183 886
Personalkostnader -11 391 -8 959 -37 050 -32 040 -48 505 -43 494
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -4 637 -5 363 -15 295 -16 378 -19 669 -20 753
och immateriella tillgangar
Ovriga rérelsekostnader -32 -40 -109 -133 -157 -181
Rorelseresultat -5 660 -486 -1 880 -8 299 -1 736 -8 155
Finansiella intakter 57 169 207 822 339 954
Finansiella kostnader -249 -778 -915 -3414 -1410 -3 909
Resultat efter finansiella poster -5 852 -1 095 -2 588 -10 891 -2 807 -11 111
Skatt 68 243 502 641 570 709
Periodens resultat -5784 -852 -2 086 -10 250 -2 237 -10 402
Periodens resultat &r i sin helhet hanférlig till
moderforetagets aktiedgare.
Reslutat per aktie** -0,33 -0,05 -0,12 -0,59 -0,13 -0,60

**Resultat per aktie fére utspadning ar beréknat genom att dividera periodens resultat med genomsnittligt antal aktier under perioden.
Genomsnittligt antal aktier &r vagt antal utestaende aktier under perioden. Genomsnittligt antal aktier var 17 380 628 for tredje kvarta-
let 2025 och 17 251 424 for forsta och andra kvartalet 2025 samt fér samtliga kvartal 2024.

Koncernens rapport over totalresultatet

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep Jan-Dec
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024-2025 2024
Periodens resultat -5 784 -852 -2 086 -10 250 -2 237 -10 402
Periodens 6vriga totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat, efter skatt -5784 -852 -2 086 -10 250 -2237 -10 402
Periodens totalresultat &r i sin helhet hanfor-
lig till moderféretagets aktiedgare.
#MEDS MEDS Apotek AB, Delarsrapport juli - september 2025 12



Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i TSEK Not 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 2 11 995 15 851 14 549
Materiella anlaggningstillgangar 3 9 287 10 660 10 482
Nyttjanderattstillgangar 4 10 807 27 445 25 620
Uppskjuten skattefordran 180 404 204
Andra finansiella tillgangar 571 228 428
Summa anléggningstillgangar 32840 54 588 51283

Omsittningstillgangar

Varulager 112727 89 995 102 268
Kundfordringar 26 468 17 893 24 011
Ovriga fordringar 1337 1298 4704
Aktuell skattefordran 1329 1073 1257
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 231 4 353 3474
Likvida medel 97 467 19 280 21167
Summa omsittningstillgangar 243 559 133 892 156 881
SUMMA TILLGANGAR 276 398 188 480 208 164
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i TSEK Not 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 743 690 690
Ovrigt tillskjutet kapital 609 840 547 905 547 905
Balanserat resultat, inkl periodens resultat -491 999 -489 762 -489 913
Summa eget kapital 118 583 58 833 58 681

Langfristiga skulder

Leasingskulder 4 - 19 244 15715
Uppskjuten skatteskuld 611 1405 1137
Ovriga avsattningar 571 228 428
Summa langfristiga skulder 1182 20 876 17 280

Kortfristiga skulder

Leasingskulder 4 9152 7 682 8 367
Leverantdrsskulder 120 376 80 511 103 843
Ovriga skulder 1676 2488 1470
Upplupna kostnader och férutbetalda 25428 18 091 18 522
intakter

Summa kortfristiga skulder 156 633 108 771 132 202
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 276 398 188 480 208 164
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Koncernens rapport over kassafloden

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep Jan-Dec
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024-2025 2024
Rorelseresultat -5 660 -486 -1 880 -8 299 -1736 -8 155
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet’ 4637 5363 15203 16 045 19 577 20 419
Férandring avsattningar - - 144 98 344 298
Erhallen ranta 57 169 207 822 339 954
Erlagd réanta -249 -778 -915 -3414 -1410 -3909
Betald skatt -223 -183 -72 -240 -255 -423
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore -1438 4085 12 686 5011 16 858 9184
férandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar av rérelsekapital
Férandring av varulager -5 835 4 236 -10 458 -8 231 -22 732 -20 505
Férandringar av rorelsefordringar 3 351 10 070 153 -5 332 -8 492 -13 977
Férandringar av rorelseskulder 29 815 -5 204 23 645 22 840 46 391 45 586
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25 893 13187 26 026 14 286 32 026 20 288
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella tillgangar -1 666 -1 806 -4 669 -6 178 -6 268 -7 777
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -91 -38 -409 -88 -770 -449
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar = = -144 -98 -344 -298
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1757 -1 845 -5 222 -6 365 -7 381 -8 524
Finansieringsverksamheten
Nyemission 70 000 - 70 000 - 70 000 -
Emissionskostnader -9 260 = -9 298 -203 -9 298 -203
Teckningsoptioner - - 1286 1517 1286 1517
Z\terkbp teckningsoptioner - - - -2 795 - -2 795
Amortering av lan = = = -30 000 S -30 000
Amortering av leasingskuld -2216 -1 843 -6 491 -7 746 -8 447 -9702
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 58 524 -1 843 55 497 -39 227 53 541 -41 184
Periodens kassaflode 82 660 9499 76300  -31306 78 186 -29 420
Likvida medel vid periodens bérjan 14 807 9779 21167 50 585 19 280 50 585
Periodens kassafléde 82 660 9499 76 300 -31 306 78 186 -29 420
Likvida medel vid periodens slut 97 467 19 280 97 467 19 280 97 467 21167

1 Ej kassaflodespaverkande poster bestar huvudsakligen av avskrivningar.
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Koncernens rapport over forandring i eget
kapital

Ovrigt tillskju-  Balanserade Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital tet kapital resultat kapital
Ingéende eget kapital 2024-01-01 690 546 616 -478 919 68 388
Periodens resultat - - -10 250 -10 250
Periodens totalresultat - - -10 250 -10 250
Transaktioner med koncernens dgare
Emissionskostnader - -203 - -203
Emission teckningsoptioner - 1517 - 1517
Aterkop teckningsoptioner - -26 - -26
Aktierelaterade ersattningar - = -593 -593
Summa - 1288 -593 695
Utgaende eget kapital 2024-09-30 690 547 905 -489 762 58 833
Ingéende eget kapital 2025-01-01 690 547 905 -489 914 58 681
Periodens resultat - = -2 086 -2 086
Periodens totalresultat - - -2 086 -2 086
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 53 69 947 - 70 000
Emissionskostnader - -9 298 - -9 298
Emission teckningsoptioner - 1286 - 1286
Summa 53 61 935 - 61 988
Utgaende eget kapital 2025-09-30 743 609 840 -491 999 118 583
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Moderbolaget - resultatrakning

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep Jan-Dec
Belopp i TSEK Not 2025 2024 2025 2024  2024-2025 2024
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1 248 638 204 501 748 749 605 935 972 040 829 226
Ovriga rérelseintakter 2 666 2344 8139 5569 10 738 8167
Summa intékter 251 304 206 844 756 888 611 504 982 777 837 393
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -180 283 -146 974 -539 275 -436 577 -699 933 -597 235
C")vriga externa kostnader -63 671 -48 794 -176 239 -142 677 -228 311 -194 749
Personalkostnader -12 260 -10 271 -39 667 -37 134 -52 164 -49 631
Avskrivningar och nedskrivningar av -524 -637 -1 605 -1 655 -2 143 -2194
materiella och immateriella anléagg-
ningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -32 -40 -109 -133 -157 -181
Rorelseresultat -5 465 229 -7 -6 672 69 -6 597
Ovriga rénteintékter och liknande 57 169 207 822 339 954
resultatposter
Réantekostnader och liknande resul- -113 -315 -349 -1 939 -446 -2 035
tatposter
Resultat efter finansiella poster -5 520 84 -149 -7 788 -38 -7 677
Skatt - - - - - -
o0
Moderbolaget rapport 6ver totalresultatet
Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep Jan-Dec
Belopp i TSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024-2025 2024
Periodens resultat -5 520 84 -149 -7 788 -38 -7 677
Periodens 6vriga totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat, efter -5 520 84 -149 -7 788 -38 -7 677
skatt
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Moderbolaget - balansrakning

Belopp i TSEK Not 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
TILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 3 9287 10 660 10 482
Summa materiella anldggningstillgangar 9 287 10 660 10 482
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i dotterféretag 25 25 25
Andra finansiella anlaggningstillgangar 571 228 428
Summa finansiella anlaggningstillgangar 596 253 453
Summa anlaggningstillgangar 9 883 10 912 10 935
Omsittningstillgangar
Varulager 112727 89 995 102 268
Kundfordringar 26 468 17 893 24 011
Ovriga fordringar 1337 1298 4704
Aktuell skattefordran 1329 1073 1257
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 583 6 659 5 826
Kassa och bank 97 448 19 259 21 146
Summa omsittningstillgangar 245 892 136 177 159 212
SUMMA TILLGANGAR 255774 147 090 170 147
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Moderbolaget - balansrakning

Belopp i TSEK Not 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 743 690 690
Bundet eget kapital 743 690 690
Overkursfond 107 129 53 464 53 464
Balanserad vinst eller forlust - -593 -593
Periodens resultat -149 -7 788 -7 677
Fritt eget kapital 106 980 45 083 45194
Summa eget kapital 107 723 45773 45 884
Langfristiga skulder

Ovriga avsattningar 571 228 428
Summa langfristiga skulder 571 228 428
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 120 376 80 511 103 843
Ovriga skulder 1676 2488 1470
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 428 18 091 18 522
Summa kortfristiga skulder 147 480 101 089 123 835
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 255774 147 090 170 147
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Moderbolaget rapport 6ver kassafloden

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt-Sep Jan-Dec
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024-2025 2024
Rérelseresultat -5 465 229 -7 -6 672 69 -6 597
Justering for poster som inte ingar i kassa- 524 537 1605 1322 2143 1860
flodet’
Férandring avsattningar - - 144 98 344 298
Erhallen ranta 57 169 207 822 339 954
Erlagd rénta -113 -315 -349 -1 939 -446 -2 035
Betald inkomstskatt -223 -183 -72 -240 -255 -423
Kassafldde fran den I6pande verksam- -5 219 437 1528 -6 608 2194 -5 942
heten fére foréandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férandringar av rorelse-
kapital
Féréndring av varulager -5 835 4 236 -10 458 -8 231 -22732 -20 505
Férandringar av rorelsefordringar 3 351 10 070 153 -5 299 -8 538 -13 990
Férandringar av rorelseskulder 29715 -5 204 23 645 20 500 46 391 43 247
Kassaflode fran den I6pande verksam- 22 011 9539 14 867 362 17 315 2810
heten
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -91 -38 -409 -88 =770 -449
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - = -144 -98 -344 -298
Kassaflode fran investeringsverksam- -91 -38 -553 -186 -1 114 -747
heten
Finansieringsverksamheten
Nyemssion 70 000 - 70 000 - 70 000 -
Emissionskostnader -9 260 = -9 298 -203 -9 298 -203
Teckningsoptioner - - 1286 1517 1286 1517
Aterkbp teckningsoptioner - = - -2795 - -2 795
Amortering av lan - 3 - -30 000 - -30 000
Kassafl6de fran finansieringsverksam- 60 740 - 61 988 -31 480 61 988 -31 480
heten
Periodens kassafléde 82 660 9 501 76 302 -31 305 78 189 -29 417
Likvida medel vid periodens boérjan 14788 9758 21146 50 563 19 259 50 563
Likvida medel vid periodens slut 97 448 19 259 97 448 19 259 97 448 21147

1 Ej kassaflodespaverkande poster bestar huvudsakligen av avskrivningar.
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Moderforetagets rapport
kapital

over forandring i eget

Balanserad Summa eget

Belopp i TSEK Aktiekapital Overkursfond resultat kapital
Ingéende eget kapital 2024-01-01 690 101 599 -49 423 52 866
Periodens resultat - - -7 788 -7 788
Periodens totalresultat - - -7788 -7 788
Disposition av resultatet enligt beslut av arsstimman - -49 423 49 423 -
Transaktioner med koncernens dgare

Emissionskostnader - -203 - -203
Emission teckningsoptioner - 1517 - 1517
Aterkt‘)p teckningsoptioner - -26 - -26
Aktierelaterade ersattningar - = -593 -593
Summa - -48 135 48 830 695
Utgaende eget kapital 2024-09-30 690 53 464 -8 381 45773
Ingéende eget kapital 2025-01-01 690 53 464 -8 271 45 884
Periodens resultat - - -149 -149
Periodens totalresultat - - -149 -149
Disposition av resultatet enligt beslut av arsstamman - -8 271 8 271 =
Transaktioner med koncernens dgare

Nyemssion 53 69 947 - 70 000
Emissionskostnader - -9 298 - -9 298
Emission teckningsoptioner - 1286 - 1286
Summa 53 53 664 8 271 61988
Utgaende eget kapital 2025-09-30 743 107 129 -149 107 723
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Alternativa nyckeltal - Koncernen

Okt-Sep

Jul-Sep  Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep 2024- Jan-Dec
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattningstillvéxt (%) 21,6% 30,7% 23,6% 25,0% 25,2% 26,6%
Bruttovinst 68 355 57527 209474 169358 272107 231991
Bruttomarginal (%) 27,5% 28,1% 28,0% 27,9% 28,0% 28,0%
Orderuppfyllelsekostnader -27 801 -23 960 -82 221 -69 890 -109 362 -97 032
Tackningsbidrag 40 555 33567 127 253 99467 162744 134959
Téackningsbidrag (%) 16,3% 16,4% 17,0% 16,4% 16,7% 16,3%
Marknadsféringskostnader -16 516 -16 065 -50 488 -49 079 -66 539 -65 130
Bruttovinst efter marknadsféringskostnader 51839 41462 158986 120278 205568 166 860
Bruttovinst efter marknadsféringskostnader (%) 20,8% 20,3% 21,2% 19,9% 21,1% 20,1%
Tackningsbidrag |1 24 038 17 502 76 765 50 388 96 205 69 828
Tackningsbidrag Il (%) 9,7% 8,6% 10,3% 8,3% 9,9% 8,4%
EBITDA -1023 4877 13415 8079 17 933 12 597
EBITDA (%) -0,4% 2,4% 1,8% 1,3% 1,8% 1,5%
Justerad EBIT 4899 -486 14724 -8 892 14 868 -8 748
Justerad EBIT (%) 2,0% -0,2% 2,0% -1,5% 1,5% -1,1%
Justerat periodens resultat 4,8 -0,9 14,5 -10,8 14,4 -11,0
Justerat resultat per stamaktie fére och efter utspadning (kr) 0,27 -0,05 0,84 -0,63 0,83 -0,64
Rorelsekapital -1 389 13 523 -1 389 13 523 -1 389 11 878
Rorelsekapital (%) -0,6% 6,6% -0,2% 2,2% -0,1% 1,4%
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar -1 757 -1 845 -5 078 -6 267 -7 038 -8 226
Operativt kassaflode 24 136 11 342 20 947 8020 24 988 12 062
Soliditet (%) 42,9% 31,2% 42,9% 31,2% 42,9% 28,2%
Nettoskuld -88 315 7 646 -88 315 7 646 -88 315 2915
Nettoskuld exkl IFRS 16 Leasing -97 467 -19 280 -97 467 -19 280 -97 467 -21 167

Nyckeltal som anges i detta avsnitt &r inte upprattade i enlighet med IFRS eller RFR, d.v.s. ar alternativa
nyckeltal. Definitioner av dessa nyckeltal finns pa bolagets IR sajt:

https://corporate.meds.se/finansiell-information/alternativa-nyckeltal/
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Noter till delarsrapporten

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS redovis-
ningsstandarder) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar som utfardats av
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits av Europeiska Unionen (EU). Vidare tillampar kon-
cernen arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér koncerner” utfardad
av Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering. Koncernens delarsrapport ar uppréttad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga delar i arsredovisningslagen (1995:1554). Fér en beskrivning av koncernens
redovisningsprinciper och definitioner av vissa begrepp hénvisas till arsredovisningen. Tillampade principer &r ofor-
andrade i forhallande till dessa principer.

Moderféretaget upprattar sina finansiella rapporter enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och den av
Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering utgivna rekommendationen RFR 2 "Redovisning for juri-
diska personer”. Moderféretaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen med de undantag
och tillagg som anges i RFR 2. For en beskrivning av moderforetagets redovisningsprinciper och definitioner
av vissa begrepp hanvisas till arsredovisningen. Tillampade principer &r oférandrade i forhallande till dessa
principer.

Segmentsrapportering

Koncernens indelning i segment baseras pa den interna strukturen av koncernens affarsverksamhet, vilket
innebér att Meds Apoteks verksamhet anses utgéra ett enda segment. Samtliga intékter fran externa kunder
och anlaggningstillgangar &r i sin helhet hanférliga till Sverige.

Viktiga uppskattingar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. For ytterligare
information, se koncernens arsredovisning for 2024, not 3.

Not 1. Intékter fran avtal med kunder
Intékten redovisas vid ett tillfalle eftersom villkoren for att kontroll éverférs dver tid inte ar uppfylida.

Koncernen och moderforetaget
Jul-Sep Jul-Sep Férand- Jan-Sep Jan-Sep Forand- Jan-Dec

Typ av vara 2025 2024 ring 2025 2024 ring 2024
Handelsvaror & egenvardslake- 201 906 171 547 17,7% 606 107 503 073 20,5% 687 576
medel

Receptforskrivna lakemedel 37 890 24 955 51,8% 113729 77 531 46,7% 108 075
Ovriga 8 842 8 000 10,5% 28913 25 331 14,1% 33 575
Totalt 248 638 204 501 21,6% 748 749 605 935 23,6% 829 226

Jul-Sep Jul-Sep Férand- Jan-Sep Jan-Sep Férand- Jan-Dec

Typ av kund 2025 2024 ring 2025 2024 ring 2024
Privat- och féretagskunder 226 974 191 293 18,7% 685 623 565 063 21,3% 771 590
Offentlig verksamhet 21 665 13 207 64,0% 63 126 40 872 54,4% 57 636
Total 248 638 204 501 21,6% 748 749 605 935 23,6% 829 226
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Not 2. Immateriella tiligangar

Koncernen

Egenupparbetade Programvaror och

immateriella till- liknande réattig-

Anskaffningsvarde gangar heter Summa
Per 1 januari 2024 25 589 10 940 36 529
Anskaffningar 5094 1084 6178
Per 30 september 2024 30 683 12 024 42 707
Per 1 januari 2025 31726 12580 44 306
Anskaffningar 2617 2 052 4 669
Per 30 september 2025 34 343 14 632 48 975
Avskrivningar
Per 1 januari 2024 -12 739 -5718 -18 457
Periodens avskrivningar -5 973 -2 426 -8 399
Per 30 september 2024 -18 712 -8 144 -26 856
Per 1 januari 2025 -20 781 -8 976 -29 757
Periodens avskrivningar -5 111 -2 113 -7 224
Per 30 september 2025 -25 892 -11 088 -36 980
Utgaende redovisat varde per 30 september 2024 11 971 3880 15 851
Utgaende redovisat varde per 30 september 2025 8 451 3544 11 995

Nedskrivningsprdvning

Koncernens immateriella tillgangar utgors av balanserade utgifter for produktutveckling. Den del av de imma-
teriella tillgangarna som &nnu inte &r fardig fér anvandning testas arligen eller oftare om det finns nedskriv-
ningsbehov.

Nedskrivningsprévningen bestar i att bedéma om tillgangens atervinningsvarde ar hégre an dess redovisa-
de varde. Atervinningsvardet har beraknats pa basis av tillgdngens nyttiandevérde, vilket utgér nuvardet av
tillgangens forvantade framtida kassafloden utan hansyn till eventuell framtida verksamhetsexpansion och
omstrukturering. Berékningen av nyttjandevéardet har baserats pa:

- En diskonteringsfaktor pa 11 % (12%) fore skatt
- En prognos av framtida kassafléden baserat pa en 3-arig period som stracker sig fran 2025-2027.
- Nedskrivningsprévningen bygger pa antagna prognoser.

Den diskonterade kassaflédesmodellen innefattar prognostisering av framtida kassafléden fran rérelsen
inkluderande uppskattningar av intéktsvolymer och operationella kostnader. De viktiga antaganden som
driver férvantade kassafléden utgérs av férséljningskapacitet, d.v.s. sélj- och marknadsresurser. Varden har
skattats pa dessa variabler i huvudsak baserat pa och i enlighet med historiska erfarenheter. Berakningarna
pavisar inget nedskrivningsbehov och de indikerar inte att nagra rimligt méjliga férandringar i viktiga antagan-
den skulle leda till ett nedskrivningsbehov.
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Not 3. Materiella tillgangar

Koncernen och moderféretaget

Inventarier,
verktyg och
Anskaffningsvérde installationer
Per 1 januari 2024 17 528
Anskaffningar 88
Per 30 september 2024 17 616
Per 1 januari 2025 17 977
Anskaffningar 409
Per 30 september 2025 18 386
Avskrivningar
Per 1 januari 2024 -5 302
Periodens avskrivningar 18655
Per 30 september 2024 -6 957
Per 1 januari 2025 -7 495
Periodens avskrivningar -1 605
Per 30 september 2025 -9100
Utgaende redovisat varde per 30 september 2024 10 660
Utgaende redovisat varde per 30 september 2025 9 287
#MEDS MEDS Apotek AB, Delarsrapport juli - september 2025 25



Not 4. IFRS 16 - Leasing

Koncernens vasentliga leasingavtal utgdrs av ett avtal avseende kombinerad kontorslokal och lager som &ar
hanforligt till moderforetaget. | nedan tabell presenteras koncernens utgaende balanser avseende nyttjande-

rattstillgang och leasingskuld samt férandringarna under perioden.

Nyttjanderéatts-
Koncernen tillgang Leasingskuld
Ingaende balans 2024-01-01 34 267 35173
Tillkommande avtal = =
Avskrivningar -6 323 -
Omvaérdering -498 -498
Réntekostnader = 1476
Leasingavgifter = -9 225
Utgaende balans 2024-09-30 27 445 26 926
Ingaende balans 2025-01-01 25 620 24 082
Tillkommande avtal = -
Avskrivningar -6 467 s
Omvaérdering -8 347 -8 439
Réntekostnader = 566
Leasingavgifter = -7 057
Utgaende balans 2025-09-30 10 807 9 152

Nedan presenteras de belopp som redovisats i koncernens rapport éver resultat hanforligt till leasingavtal:

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Koncernen 2025 2024 2025 2024 2024
Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -2 161 -2 111 -6 467 -6 323 -7 259
Rantekostnader pa leasingskulder -137 -463 -566 -1 476 -1 875
Kostnad avseende korttidsleasingavtal -80 -80 -239 -239 -318
Summa -2377 -2 654 -7 271 -8 038 -9 452

Not 5. Finansiella instrument - verkligt vérde

Bolagets finansiella instrument varderades till upplupet anskaffningsvérde i balansrékningen och de rappor-

terade vardena 6verensstdmde i allt vasentligt med det verkliga véardet.

Finansiella instrument som redovisas i rapporten ver finansiell stallining inkluderar pa tillgangssidan: kund-

fordringar och likvida medel.

Bland skulderna ingar: leverantorsskulder och 6vriga skulder.
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Not 6. Transaktioner med nirstaende

Moderbolaget har en narstaenderelation med sitt dotterbolag, se Not 20 Koncernféretag i arsredovisningen

for 2024.

Transaktioner med néarstaende (styrelse,VD och andra befattningshavare) har skett enligt Not 7 Anstallda

och personalkostnader i arsredovisningen for 2024.

Transaktioner mellan koncernféretag har inte skett.

Transaktioner med néarstaende har baserats pa vedertagna kommersiella villkor i branschen och har ingatts

under normala kommersiella villkor.

Not 7. Antal aktier och aktiekapital

Per 2025-09-30 uppgick antalet aktier till 18 572 178 (17 251 424).

Aktiekapitalet bestar endast av stamaktier.

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Koncernen 2025 2024 2025 2024 2024
Totalt antal aktier, ingaende balans 17 251 424 17 251 424 17 251 424 17 251 424 17 251 424
Aktier emitterade i nyemission 1320 754 = 1320 754 = =
Totalt antal aktier, utgaende balans 18 572 178 17 251 424 18 572 178 17 251 424 17 251 424
Genomesnittligt antal aktier for perioden 17 380 628 17 251 424 17 294 965 17 251 424 17 251 424
Aktiekapital 742 887 690 057 742 887 690 057 690 057
Not 8. Visentliga hindelser efter balansdagen
Inga vasentliga héndelser har intréffat efter periodens slut.
#MEDS MEDS Apotek AB, Delarsrapport juli - september 2025 27



), 80218

s o2
sy a1 tabletl Les merg
Y0 phvill 13 vacker.
'

Finansiell kalender Kontaktuppgifter
5 februari 2026 Bokslutskommuniké januari - december 2025 (Q4) MEDS Apotek AB

Drivhjulsvagen 42,
126 30 Hagersten
ir@meds.se

Bjorn Thorngren, VD och grundare
E-post: ir@meds.se

Nick Mendola, Chief Financial Officer
E-post: ir@meds.se



