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RAPPORT FORSTA KVARTALET 2022

Stark tillvaxt pa 45,0% med organisk tillvaxt pa 16,1%

Forsta kvartalet

e Nettoomsattningen steg med 45,0% till 626 (431) MSEK
med organisk tillvaxt pd 16,1%

e Justerad EBITA 6kade med 40,0% till 28 (20) MSEK och
justerad EBITA-marginal uppgick till 4,5% (4,5)

e EBITA 6kade till 22 (20) MSEK och EBITA-marginalen
uppgick till 3,6% (4,7)

e  Rorelseresultatet (EBIT) 6kade till 22 (20) MSEK och
rorelsemarginalen uppgick till 3,4% (4,7)

e Periodens resultat uppgick till 15 (18) MSEK

e  Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
0,33 (0,55) kr

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-85 (18) MSEK

e Nettoskulden uppgick till 557 (532) MSEK och
nettoskuld/justerad EBITDA R12M 2,4 (3,0)

e Orderstocken 6kade 8,8% till 3 401 (3 125) MSEK

Viktiga hdndelser under och efter forsta kvartalet

e Tref6rvarv konsoliderade i kvartalet med total arsomsattning pa 260 MSEK vid forvarvstillfallena

e Efter kvartalets utgang har Netel annonserat ett forvarv med omsattning pa 63 MSEK

e  Avtal med EON i Sverige om byggnation av tre transformatorstationer med totalt ordervarde pa 55 MSEK

jan-mar R12 apr-mar Helar
MSEK 2022 2021 2021/2022 2021
Nettoomsattning 626 431 2612 2418
Nettoom sattningstillvaxt (%) 450% 10,8% 311% 311%
Justerad EBITA 28 20 185 77
Justerad EBITA-m arginal (%) 4 5% 4 5% 7% 7.3%
EBITA 22 20 129 127
EBITA-m arginal (%) 36% 4.7% 49% 52%
EBIT 22 20 127 126
EBIT-marginal (%) 34% 4.7% 49% 52%
Nettoskuld 557 532 557 318

Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 24 30 24 14
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VD-ord

Stark organisk tillvaxt och hog forvarvsniva

Netel fortsatte sin tillvixtresa i kvartalet och har vuxit bade organiskt och genom férviarv med sdasongsmassigt god

lonsamhet. Den organiska tilllviaxten drivs av de starka makrotrenderna elektrifiering och digitalisering. Vi har en aktiv

forvarvsstrategi och har hittills i ar kopt fyra bolag. Var lista 6ver potentiella forvarvskandidater &r omfattande och vi

fokuserar nu pa att fortsétta var expansion i Norge och Tyskland samt att ga in i Storbritannien.

Tillvéxten pa 45,0% under forsta kvartalet reflekterar bade stark
underliggande organisk utveckling och forvarv. Den organiska
tillvaxten uppgick till 16,1% i kvartalet, framst drivet av
verksamheterna i Norge och Tyskland.

Orderingdngen var god och orderstocken uppgick till 3,4 miljarder
SEK vid periodens utgang vilket ar en rekordhog niva for forsta
kvartalet. Den hogre orderstocken beror ocksa pa att vi fatt fler
storre och langre ramavtal. | kvartalet 6kade emellertid andelen
intdkter fran projekt till 48,9% fran 46,4% samma period féregdende
ar. Over tid kommer andelen intdkter frdn ramavtal att &ka dven om
den kommer att fluktuera mellan kvartalen beroende pa nér i tiden
projektavslut sker.

God tillvaxt i alla affirsomraden

Omsattningen inom affarsomradet Fastnat steg med 57,7% och
paverkades positivt av den 6kande serviceaffaren samt av kabel-TV-
uppgraderingen i Norge liksom det nationella behovet i Tyskland av
att bygga ut fibernaten. Inom Fastnat ingar ocksa vart nya
fokusomrade Infraservice som utgors av verksamheter inom
fjdrrvarme, vatten och avlopp samt tillhérande markentreprenad. Vi
gjorde vara forsta forvarv inom Infraservice i Sverige under 2021 vilka
bidrar till den goda omsattningsutvecklingen inom Fastnat i kvartalet.
Marknaden for Fastnat paverkas av behovet av att underhalla och
bygga ut fibernaten, inte minst i Tyskland, samt av den pagaende
uppgraderingen av kabel-TV-néten, liksom av att modernisera och
bygga ut den generellt sett mycket gamla infrastrukturen fér varme,
vatten och avlopp i Europa.

Inom affarsomradet Kraft 6kade omsattningen med 43,8%, positivt
paverkat av saval forvarv i Sverige som organisk tillvdxt i Norge och
Finland. Marknaden for Kraft drivs av den 6kade elektrifieringen i
samhallet och omstallningen till eldrivna transporter liksom stora
industrier som vill ga 6ver till elbaserad produktion. Fler
fornyelsebara energikallor som till exempel solpaneler stéller hoga
krav pa ckad flexibilitet i kraftnaten vilket i sin tur fordrar investe-
ringar i kapacitet och ny teknik. Pa kort sikt paverkas emellertid
investeringsviljan i Norden av forandrade natregleringar som styr
avkastningen vara kunder far pa sina investeringar i naten.

Inom affarsomradet Telekom véxte omsattningen med 14,7% i
kvartalet till f6ljd av 6kad 5G-utbyggnad i Sverige och Norge.
Kortsiktigt kan takten i utbyggnaden komma att paverkas av bland
annat tillgang till komponenter och lokala tillstandsprocesser.

Stabil [Bnsamhet

Justerad EBITA 6kade med 40,0% till 28 (20) MSEK och den justerade
EBITA-marginalen var i nivd med samma period féregaende ar pa
4,5% (4,5). Jag ér n6jd med kvartalets lonsamhet vilken kan jamféras
med den justerade EBITA-marginalen forsta kvartalet 2020 pa 2,2%.
Lonsamheten praglas av tydliga sdsongsvariationer och dr normalt pa

en lag niva i forsta kvartalet pa grund av de nordiska vintrarna da vi
har fa projektavslut.

Under kvartalet har vi upplevt 6kade materialpriset vilka vi hittills
generellt sett lyckats kompensera oss for med nagra fa undantag.
Kriget i Ukraina och fortsatta hojningar av ramaterialpriser medfor
att vi behover arbeta dn mer intensivt med priskompensationer for
att tidsmassigt matcha 6kade kostnader med intdkterna.
Osdkerheten i omvéarlden medfor dven en risk for att vara kunder
temporart avvaktar med att ldgga ordrar och starta projekt.

Aktiv forvarvsstrategi

Netels strategi ar att véxa bade organiskt och genom férvarv. Vi har
en aktiv forvarvsstrategi dar vi proaktivt séker upp bolag som vi ar
intresserade av att kopa. Syftet med forvarven &r att starka den
befintliga affaren eller att bredda oss till nya kundsegment eller nya
geografiska marknader.

Vi har hittills i ar konsoliderat tre forvarv med en total arsomsattning
pa 260 MSEK och vi har efter kvartalets utgang annonserat dnnu ett
forvarv med en omsattning pa 63 MSEK. De fyra forvarven avser
samtliga bolag i Sverige varav tva inom Kraft och tva inom fjarrvarme,
vatten och avlopp samt tillhérande markentreprenad. Med dessa
forvarv starker vi oss inom befintliga eller nya omraden och far ocksa
in nya kompetenser och resurser.

Vi har en intressant lista 6ver potentiella forvarv och fokuserar nu
framfor allt pa Norge, Tyskland och Storbritannien som &r en helt ny
marknad for oss. Med var starka finansiella position och 6ver tid goda
kassagenerering har vi utrymme for fortsatta forvarv.

Framtidsutsikter
Vi ser en stabil underliggande marknadsutveckling, drivet av starka
megatrender som elektrifieringen och digitaliseringen liksom behovet
av att modernisera en
aldersstigen infrastruktur.
Netel har under tjugo ars tid
byggt en stark position som
en ledande specialist pa
kritisk infrastruktur i norra
Europa. Genom en aktiv
forvarvsstrategi adderar vi
ytterligare kompetens och
breddar oss till nya
marknader. Det gor oss val

positionerade for att
fortsatta skapa I6nsam tillvaxt.

Stockholm 4 maj 2022
Ove Bergkvist
VD och koncernchef
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Koncernens finansiella utveckling i sammandrag

Nettoomsattning
Nettoomséttningen steg med 45,0% till 626 (431) MSEK i forsta kvartalet. Den organiska tillvéxten uppgick
till 16,1% och forvarv bidrog med 28,9%.

Orderstocken uppgick den 31 mars 2022 till 3 401 (3 125) MSEK, vilket &r en historiskt rekordhég niva for
kvartalet. Orderstocken uppgick till 3 488 MSEK vid arsskiftet. Den fortsatt hoga orderstocken forklaras
framst av tidigare erhallna storre och langre ramavtal samt av ett gott orderldge under forsta kvartalet.

Resultat

Justerad EBITDA 6kade till 42 (27) MSEK i kvartalet och den justerade EBITDA-marginalen steg till 6,8%
(6,3). Justerad EBITA 6kade till 28 (20) MSEK motsvarande en justerad EBITA-marginal pa 4,5% (4,5).
Lonsamheten praglas av tydliga sdsongsvariationer och ar normalt pa en Iag niva i férsta kvartalet pa grund
av de nordiska vintrarna med fa projektavslut. Justerad EBITDA och justerad EBITA berdknas exklusive
forvarvskostnader pa 6 (0) MSEK i kvartalet.

EBITDA 6kade till 36 (27) MSEK med en EBITDA-marginal pa 5,8% (6,3). EBITA uppgick till 22 (20) MSEK med
en EBITA-marginal pa 3,6% (4,7). Marginalférandringen beror huvudsakligen pa hogre forvarvskostnader
2022 jamfort med samma period féregaende ar.

Av- och nedskrivningar uppgick till -15 (-7) MSEK.

Finansnettot uppgick till 1 (3) MSEK i kvartalet. Rantekostnaderna uppgick till -4 MSEK, varav -1 MSEK ar
hanforliga till leasingskulder relaterade till IFRS 16.

Resultat fore skatt uppgick till 22 (23) MSEK i kvartalet.

Resultatet efter skatt uppgick till 15 (18) MSEK. Den effektiva skattesatsen uppgick till 31% (23),
motsvarande -7 (-5) MSEK.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick till -85 (18) MSEK. Kassaflédet fran den lopande
verksamheten paverkades av férandringar i rérelsekapitalet till foljd av sasongsvariationer och hog
produktionsniva med manga nya och pagaende projekt inte minst i Tyskland, Norge och Finland.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick i kvartalet till -112 (-154) MSEK, framfér allt hanférligt
till forvarv. Posten Forvarv av anlaggningstillgangar inkluderar -2 (0) MSEK avseende investeringar av
engangskaraktar i system for utférandet av de langa och omfattande ramavtalen med Telia och Telenor i
Norge.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 101 (167) MSEK, huvudsakligen till foljd av
genomforda férvarv och hog produktionsniva.

Periodens kassaflode uppgick till -95 (32) MSEK.
Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 181 (271) MSEK jamfért med periodens ingang.

Nettoskulden, vilken definieras som kort- och langfristiga rantebarande skulder gentemot kreditinstitut,
med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar, uppgick till 557 MSEK vid periodens utgang,
jamfort med 318 MSEK vid periodens ingang. Det motsvarar en nettoskuld i férhallande till justerad EBITDA
R12M om 2,4 génger. Nettoskulden exklusive leasingskuld i férhallande till justerad EBITDA R12M
motsvarar 1,9 ganger, vilket dr under kapitalstrukturmalet pa medellang sikt.
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Ovriga kort- och Iangfristiga ranteb3rande skulder utgérs i huvudsak av bankfinansiering och
leasingskulder. Dessa forpliktelser uppgick till 739 MSEK vid periodens utgéng jamfort med 589 MSEK vid
arets ingdng. Okningen hanfor sig huvudsakligen till férvarv.

Outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 125 MSEK jamfért med 150 MSEK vid periodens ingang.

Totala tillgangar uppgick till 2 338 (2 133) MSEK jamfort med periodens ingang och eget kapital uppgick till
974 (911) MSEK jamfort med periodens ingang.

Segment

Sverige

Nettoomséattningen dkade med 83,2% till 262 (143) MSEK, huvudsakligen till féljd av férvarv inom
affarsomradena Kraft och Fastnat.

Inom Fastnat har verksamheterna inom Infraservice, det vill sdga fjarrvarme, vatten och avlopp samt
tillhérande markentreprenad, som férvarvades under 2021, bidragit till tillvaxten. Inom Infraservice
paverkades projektstarter av pandemin och konflikten i Ukraina under kvartalet. Inom affarsomrade
Infraservice konsoliderades JR Markteknik och Taby Maskin & Uthyrning fran och med januari 2022. Efter
kvartalets utgang annonserade Netel forvarvet av samtliga aktier i Karlskoga Mark AB. Férvarven utgor en
viktig byggsten i Netels satsning inom omradet fjarrvarme, vatten och avlopp samt tillhérande
markentreprenad.

Inom Kraft utvecklades verksamheten val under kvartalet. Inom Kraft konsoliderades fran och med mars
2022 Eltek Entreprenad Sverige AB och Elcenter i Soderképing Aktiebolag. Eltek breddar erbjudandet med
tjdnster for hantering av hogre spanningar pa upp till 400 KV for till exempel transformatorstationer och
Elcenter starker erbjudandet med bland annat vagbelysning, solceller och laddinfrastruktur.

Telekom hade en god organisk tillvaxt i kvartalet, drivet av 5G-utbyggnaden. Under kvartalet har
organisationen forstarkts for att klara den férvantade hogre aktivitetsnivan.

Lonsamheten var god i kvartalet. Den nagot lagre [6nsamheten jamfort med férsta kvartalet 2021 forklaras
av den forvantade och tidigare kommunicerade nedgéngen pa fibermarknaden.

Norge

Nettoomsattningen steg med 25,8% till 273 (217) MSEK till féljd av god organisk tillvaxt inom framfor allt
Fastnat och Telekom.

Uppgraderingen av kabel-TV-naten bidrog till den starka utvecklingen inom affarsomrade Fastnat.
Tillvaxten inom Kraft var god i kvartalet.

Telekom vixte starkt i kvartalet, drivet av 5G-utbyggnaden. Aven under forsta kvartalet fortsatte
optimeringen av produktionen inom ramavtalen med Telia och Telenor for de serviceavtal som tecknades
2021.

Lonsamheten var god under kvartalet. Under forsta kvartalet 2022 belastades resultatet med kostnader
relaterade till bland annat storre personalutvecklingsaktiviteter i samband med att pandemirestriktionerna
upphorde. Resultatet paverkades ocksa i férsta kvartalet av vissa fasta kostnader under upprampningen av
volymerna i de nya serviceavtalen inom Fastnat. Jamférelsen med samma period féregaende ar paverkas
ocksa av att nagra synnerligen Insamma projekt avslutades under forsta kvartalet 2021 vilka bidrog till en
mycket hég [dnsamhet.
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Finland

Nettoomsattningen 6kade med 18,4% till 58 (49) MSEK till féljd av hog aktivitetsniva inom affarsomradet
Kraft.

Under kvartalet 6kade antalet férfragningar inom fastnat jamfért med samma period 2021.

Inom Kraft 6kade omsattningen i kvartalet samtidigt som det finns tecken pa att projekt kan komma att
fordrojas till foljd av nya regleringar vilka paverkar operatérernas investeringsformaga.

Telekom hade en stabil utveckling jamfor med samma period féregaende ar, huvudsakligen till foljd av 5G-
utbyggnad.

Lonsamhetsutvecklingen jamfért med samma period féregaende ar beror pa materialprisuppgangar i
enskilda projekt som kompensation inte utgatt for.

Tyskland

Nettoomsdattningen steg med 76,2% till 37 (21) MSEK. Den starka utvecklingen i Tyskland beror p3 ett stort
nationellt behov av att modernisera och bygga ut fastnaten.

Organisationen har forstarkts under kvartalet for att klara den férvantade hégre aktivitetsnivan. Under
kvartalet utokades volymerna med en befintlig kund med cirka 68 MSEK inom befintlig geografi. | ett stérre
projekt som under en langre tid paverkats negativt av fordrojda tillstand har tillstandsfragorna l6st sig
under kvartalet och leveranstakten okat.

Lonsamheten var god och i nivd med foregaende ar.

Forvarv

Under forsta kvartalet 2022 konsoliderades tre forvarv:

Fran och med januari 2022 konsolideras JR Markteknik AB och Taby Maskin & Uthyrning AB. Férvarven
utgor en viktig byggsten i Netels satsning inom omradet vatten och avlopp, ledningsarbeten och tillhérande
markarbeten. Bolagens totala omsattning uppgick 2020 till 199 MSEK med en sammanlagd EBIT p& 23
MSEK. Bolagen hade vid férvarvet tillsammans 50 medarbetare. Férvarven avsag samtliga aktier. Med stod
av bemyndigande fran extra bolagsstimma den 27 augusti 2021 skedde en kvittningsemission 5 januari
2022 i samband med forvarven da antalet aktier och roster i Netel 6kade med 637 852.

Fran och med mars 2022 konsolideras Elcenter i Soderkoping Aktiebolag som starker Netels erbjudande
inom kraft, inkluderande vagbelysning, solceller och laddinfrastruktur. Bolagets omsattning uppgick
2020/2021 (brutet rékenskapsar) till cirka 30 MSEK med god lonsamhet och hogre EBITA-marginal &n
Netel-koncernen 2021. Elcenter i S6derkoping har 13 medarbetare. Forvarvet avsag samtliga aktier. Med
stod av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 27 augusti 2021 skedde en kvittningsemission 11 mars
2022 i samband med forvarvet da antalet aktier och roster i Netel 6kade med 65 775.

Fran och med mars 2022 konsolideras Eltek Entreprenad Sverige AB som breddar Netels erbjudande inom
kraft med tjanster for hantering av hégre spanningar pa upp till 400 KV for till exempel
transformatorstationer. Bolagets omsattning uppgick 2020 till cirka 30 MSEK med god lI6nsamhet och
hogre EBITA-marginal an Netel-koncernen 2021. Eltek Entreprenad Sverige har 13 medarbetare. Forvarvet
avsag samtliga aktier. Med stod av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 27 augusti 2021 skedde en
kvittningsemission 10 mars 2022 i samband med forvarvet da antalet aktier och roster i Netel 6kade med
89 763.
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Den 13 april 2022 annonserade Netel forvaret av samtliga aktier i Karlskoga Mark AB (KMAB). Affaren
innebar att Netel starker verksamheten inom vatten och avlopp, fjdrrvarme och tillhérande
markentreprenad samt breddar sin geografiska narvaro i Sverige. KMAB omsatte 2021 cirka 63 MSEK med
tolv anstéllda. KMAB hade en hogre EBITA-marginal 2021 dn Netel-koncernen. Konsolidering beraknas ske i
maj 2022 och KMAB kommer att ingd i segmentet Sverige, affarsomradet infraservice. Képeskillingen
erlaggs kontant och genom kvittningsemission av 141 552 aktier i Netel Holding.

Ovrig information

Medarbetare

Antal anstéllda uppgick till 737 (507) vid periodens utgang. Medelantalet anstéllda under perioden uppgick
till 719 (422). Okningen hanfor sig till huvudsakligen till forvarv.

Finansiella mal
Intéiktstillvéixt
Arligt tillvaxtmal pa 10 procent, inklusive icke-organisk tillvéxt.

Marginalmdl
Justerad EBITA-marginal 6verstigande 7 procent pa medellang sikt.

Kapitalstruktur
Nettoskuld (exklusive leasingskuld) i forhallande till justerad EBITDA R12M mindre dn 2,5.
Skuldsattningsgraden kan temporart éverskridas vid forvarv.

Utdelningspolicy
Utbetalningskvot pa 40 procent av koncernens nettovinst, med hansyn tagen till andra faktorer sasom
forvarvsmoijligheter, finansiell stallning, kassafléde och organiska tillvaxtmajligheter.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning uppgick i kvartalet till 7 (0) MSEK. Moderbolaget belastas av
personalkostnader samt vissa finansiella kostnader.

Risker och osadkerhetsfaktorer

Det finns ett flertal strategiska, operativa och finansiella risker och osikerhetsfaktorer som kan paverka
koncernens finansiella resultat och stéllning. De flesta kan hanteras genom interna rutiner, medan vissa i
hogre utstrackning styrs av yttre faktorer. Risker och osdkerhetsfaktorer finns relaterade till IT- och
styrsystem, leverantorer, tvister relaterade till projekt, sasongs- och vadervariationer och valutor, men kan
aven uppkomma vid ny konkurrens, forandrade marknadsférhallanden eller férandrade kundbeteenden.
Vidare foreligger dven ranterisker for koncernen. For en utforligare beskrivning av de risker och
osakerhetsfaktorer som foreligger for koncernen och moderbolaget, se arsredovisningen fér 2021.

Pandemin har i forsta kvartalet 2022 inte haft nagon storre paverkan pa koncernens omséattning och
resultat. Vissa projekt och upphandlingar har dock kommit att paverkas tidsmassigt till féljd av pandemin.
Netel foljer den fortsatta utvecklingen av pandemin.

Netel bevakar utvecklingen kring konflikten i Ukraina och kan idag inte bedéma effekterna av sanktionerna
mot Ryssland och vilka féljder konflikten kan fa pa den ekonomiska situationen i Netels marknader. Netel
har under forsta kvartalet 2022 och 2021 inte haft nagon férséljning, direkta utgifter eller inkop till eller
fran Ryssland respektive Ukraina. Konflikten i Ukraina och fortsatta hojningar av rdmaterialpriser medfor
att Netel arbetar an mer intensivt med priskompensationer for att tidsméassigt matcha 6kade kostnader
med intdkterna. Osdkerheten i omvarlden medfor dven en risk for att kunderna temporart avvaktar med
att lagga ordrar och starta projekt.
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Legala tvister

Netel AB driver fér ndrvarande en tvist med en stor, svensk leverantér av fiberinfrastruktur. For ytterligare
information se prospekt som upprattades i samband med att Netel Holding AB noterades pa Nasdaq
Stockholm den 15 oktober 2021.

Aktien

Netel Holding AB (publ) aktie noterades den 15 oktober 2021 pa Nasdaq Stockholm under symbolen NETEL
med ISIN-koden SE0015949433. Aktiekursen vid noteringen den 15 oktober 2021 uppgick till 48 kr. Den
sista handelsdagen i mars var stangningskursen 44,0 kr. Under forsta kvartalet var den hogsta betalkursen
48,0 kr och den lagsta betalkursen 35,95 kr. Under kvartalet omsattes 1 130 249 aktier pa Nasdaq
Stockholm.

Den 31 mars 2022 hade Netel Holding AB (publ) 1 859 aktiedgare. De fem storsta aktiedgarna var IK VII
fonden via Cinnamon International S.a.r.l (49,39%), Nordnet Pensionsforsakring (8,23%), Carnegie Fonder
(4,39%), Andra AP-fonden (4,36%) och Swedbank Robur Fonder (4,36%).

Den 31 mars 2022 fanns totalt 47 497 061 aktier och roster i Netel. Samtliga aktier ar stamaktier.
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Finansiella rapporter

Rapport 6ver resultat for koncernen i sammandrag

jan-mar R12 apr-mar Helar
Belopp i MSEK 2022 2021 2021/2022 2021
Rorelsens intakter
Nettoom sattning 626 431 2612 2418
Ovriga rorelseintakter 6 0 8 3
Summa intikter 632 432 2620 2420
Rorelsens kostnader
Material och képta tjanster -384 =271 -1671 -1558
Ovriga externa kostnader -53 -37 -213 -196
Personalkostnader -158 -97 -558 -496
Av- och nedskrivningar -15 -7 -52 -44
Rorelseresultat (EBIT) 22 20 127 126
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto 1 3 -27 -25
Resultat efter finansiella poster 22 23 100 100
Skatt -7 -5 -36 -34
Periodens resultat 15 18 64 66
Periodens resultat hanforlig till
Moderbolagets aktiedgare 15 18 64 66
Innehav utan bestdam mande inflytande - - - -
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)* 033 055 187 187
Genom snittligt antal aktier fére och efter utspadning
(tusental)* 47316 32500 39 188 35535

*Netel Holding AB (publ) registrerades hos Bolagsverket den 15 juli 2021 och blev genom en apportemission den 20 augusti
2021 nytt moderbolag i Netel-koncernen. Saledes har moderbolaget inte haft ndgra utestaende stamaktier under de historiska
jamforelseperioderna. Fran moderbolagets registreringsdatum fram till 20 augusti 2021 fanns 500 000 stamaktier och i
samband med apportemissionen 6kade antalet stamaktier till 500 002. Vid utgangen av tredje kvartalet 2021 aterfinns till fljd
av denna transaktion ett innehav utan bestimmande inflytande i koncernen uppgaende till cirka 5 procent av kapitalet. Den 27
augusti 2021 beslutades om en aktiesplit i Netel Holding AB (publ) vilket innebar att antalet utestaende stamaktier ckade till
32 500 130. | syfte att berdkna resultat per aktie for jamforelseperioderna har Netel anvant det antal stamaktier som fanns vid
bolagets bildande, retroaktivt justerat for aktiespliten, fran respektive periods bérjan for att mattet ska bli jamférbart med
innevarande period.

I samband med koncernens borsintroduktion den 15 oktober 2021 skedde ett aktiebyte genom apportemission dar innehav
utan bestdammande inflytande bytte sina aktier mot nyemitterade stamaktier i Netel Holding AB (publ) varvid inget innehav
utan bestammande inflytande existerar i koncernen sedan utgangen av fjarde kvartalet 2021. | samband med koncernens
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borsintroduktion genomfordes dven en nyemission, vilken tillsammans med apportemissionen 6kade antal utestdende

stamaktier till 46 703 671. Under forsta kvaralet 2022 har tre kvittningsemissioner genomforts i samband med annonserade

forvarv. Antalet utestdende stamaktier har 6kat med 793 390 aktier till 47 497 061 aktier vid periodens utgang.

Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen i ssmmandrag

jan-mar R12 apr-mar Helar
Belopp i MSEK 2022 2021 2021/2022 2021
Periodensresultat 15 18 64 66
Poster som kom m er att om klassificeras till resultatet
Omrakningsditterenser vid omrakning av utlandska
verksam heter 10 -1 23 1
Summa o6vrigt totalresultat for aret, efter skatt 10 A1 23 n
Periodens totalresultat, efter skatt 26 17 87 78
Periodens totalresultat hanférlig till
Moderbolagets aktieagare 26 17 87 78

Innehav utan bestdam mande inflytande - -
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen i ss mmandrag

Belopp i MSEK 31 mar 2022 31 mar 2021 31dec 2021
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 981 803 810
Im m ateriella tillgangar 194 179 193
Materiella anlaggningstillgangar 168 103 125
Finansiella anlaggningstillgangar 8 2 7
Uppskjuten skattefordran % 10 Y
Summa anliggningstillgangar 1364 1097 1149
Omesiéttningstillgangar

Varulager 6 7 8
Kortfristiga fordringar 786 521 705
Likvida m edel 181 123 271
Summa omsittningstillgangar 974 651 984
Summa tillgangar 2338 1748 2133
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 974 658 91
Eget kapital hanfoérligt tillinnehav utan bestam mande inflytande - - -
Summa eget kapital 974 658 9N
Langfristiga rantebarande skulder 667 532 554
Langfristiga icke-rantebarande skulder 1“4 90 101
Summa langfristiga skulder 8mn 622 655
Kortfristiga rantebarande skulder 72 123 35
Kortfristiga icke-rantebarande skulder 482 345 531
Summa kortfristiga skulder 554 468 566
Summa eget kapital och skulder 2338 1748 2133
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Rapport 6ver fordandringar i eget kapital for koncernen i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Balanserade Summa eget Innehav
vinstmedel kapital utan
Ovrigt Omrakn- inklusive hanforligt till bestamm- Ssumma

Aktie- tillskjutet ings- periodens moderbolagets ande eget
Belopp i TSEK kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingaende eget Kapital 1jan
2021 576 582 501 -7 362 27553 603 268 - 603268
Periodensresultat - - - 17 994 17 994 - 17 994
Periodens dvrigt totalresultat - - -1227 - -1227 - -1227
Periodens totalresultat - - -1227 17 994 16 767 - 16 767
Transaktioner med
koncernens dgare
Genom férda emissioner 48 37 452 - - 37 500 - 37 500
Effekt av koncernm assig
omstrukturering™ - - - - - - -
Summa 48 37 452 - - 37 500 - 37 500
Utgaende eget kapital 31
mar 2021 624 619 953 -8 589 45547 657 535 - 657 535
Ingaende eget kapital 1 jan
2022 719 1395693 -405 -484 812 911195 - 911 195
Periodensresultat - - - 15401 15401 - 15401
Periodens dvrigt totalresultat - - 10 193 - 10 193 - 10 193
Periodens totalresultat - - 10193 15 401 25594 - 25594
Transaktioner med
koncernensdgare
Genom férda emissioner ? 36 988 - - 37000 - 37000
Summa 12 36988 - - 37 000 - 37 000
Utgaende eget kapital 31
mar 2022 731 1432681 9788 -469 411 973788 - 973788

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B -aktier den 19 februari 2021 vilket resulterade i en 6kning av
aktiekapitalet fran 576 337 SEK till 591 373 SEK. Aktierna emitterades under en aterinvestering i samband med genomfort

férvarv och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B -aktier den 4 mars 2021 vilket resulterade i en 6kning av
aktiekapitalet fran 591 373 SEK till 602 855 SEK. Aktierna emitterades under en aterinvestering i samband med genomfort

forvarv och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B -aktier den 29 mars 2021 vilket resulterade i en 6kning av
aktiekapitalet fran 602 855 SEK till 623 967 SEK. Aktierna emitterades under en dterinvestering i samband med genomfort

forvarv och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier i samband med koncernens borsintroduktion den 15
oktober 2021 vilket resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 654 415 SEK till 718 518 SEK. Emissionen skedde i samband
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med koncernens bérsintroduktion och uppgick totalt till 200 000 016 SEK. Direkta emissionskostnader har reglerats direkt 6ver
eget kapital.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 5 januari 2022 vilket resulterade i en 6kning av
aktiekapitalet fran 718 518 SEK till 728 331 SEK. Aktierna emitterades under en dterinvestering i samband med genomfort
férvarv och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 10 mars 2022 vilket resulterade i en 6kning av
aktiekapitalet fran 728 331 SEK till 729 343 SEK. Aktierna emitterades under en aterinvestering i samband med genomfort
forvarv och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Holding AB (publ) beslutade om en nyemission av stamaktier den 11 mars 2022 vilket resulterade i en 6kning av
aktiekapitalet fran 729 343 SEK till 730 724 SEK. Aktierna emitterades under en aterinvestering i samband med genomfort
forvarv och har ej paverkat kassaflédet.

*Under tredje kvartalet 2021 genomfdrdes en omstrukturering i Netel koncernen dar Netel Holding AB (publ) har blivit nytt
moderbolag i koncernen istallet for det tidigare moderbolaget Netel Group Holding AB. Koncernredovisning som upprattas for
det nya moderbolaget presenteras som en fortsattning av den koncernredovisning som tidigare upprattats av Netel Group
Holding AB. Vid extra bolagsstdamma 20 augusti 2021 beslutades att genomfdra en apportemission och apportegendom i form
av cirka 81 procent av aktierna i Netel Group Holding AB, cirka 95 procent av aktierna i NTL Management AB och cirka 90
procent av aktierna i NTL Co-Invest AB tillfordes Netel Holding AB (publ). Vid en extra bolagsstdmma i augusti 2021 beslutades
dven att genomfdra en aktiesplit varigenom 1 befintlig aktie blev 65 aktier. Vid resultat per aktieberdkningarna har antalet
aktier korrigerats som om aktiespliten intraffat i borjan av den forsta perioden redovisad i dessa finansiella rapporter. Vid
utgangen av tredje kvartalet 2021 aterfinns till foljd av denna transaktion ett innehav utan bestammande inflytande i
koncernen uppgaende till cirka 5 procent av kapitalet. | samband med koncernens borsintroduktion den 15 oktober 2021
skedde ett aktiebyte genom apportemission dar innehav utan bestimmande inflytande bytte sina aktier mot nyemitterade
stamaktier i Netel Holding AB (publ) varvid inget innehav utan bestimmande inflytande existerar i koncernen sedan utgangen
av det fjarde kvartalet 2021. Effekterna av denna omstrukturering pa eget kapital redovisas genom raden Effekt av
koncernmdissig omstrukturering i Rapport éver férédndringar i eget kapital for koncernen i sammandrag. | samband med
koncernens bérsintroduktion genomfordes dven en nyemission, vilken tillsammans med apportemissionen 6kade antalet
utestaende stamaktier till 46 703 671.
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Rapport 6ver kassafléden for koncernen i sammandrag

jan-mar Helar
Belopp i MSEK 2022 2021 2021
Rorelseresultat 22 20 126
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet % 7 43
Erhallen ranta 0 0 -
Erlagd ranta -4 -4 -27
Betald inkom stskatt -25 -13 -27
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore féorandringar av
rorelsekapital 7 10 N4
Férandringar i varulager 2 -2 -3
Férandringar av rérelsefordringar 6 15 -56
Férandringar av rérelseskulder -100 -105 59
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -85 18 14
Foérvarv av anlaggningstillgangar -3 -1 -28
Forvarv av koncernféretag -108 -1563 -163
Forséljning av anlaggningstillgangar - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 12 -154 -181
Nyem ission - - 193
Amortering av leasingskuld ) -9 -34
Upptagna langfristiga lan och krediter 115 176 475
Amortering av langfristiga Ian och krediter -2 - -390
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 101 167 244
Periodens kassafléde -95 32 177
Likvida medel vid periodens bérjan 271 90 90
Valutakursdifferensilikvida medel 5 2 5
Likvida medel vid periodens slut 181 123 27
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Noter till de finansiella rapporterna

i sammandrag

Vasentliga redovisningsprinciper

Denna delarsrapport omfattar det svenska moderbolaget
Netel Holding AB (publ), organisationsnummer 559327-6263,
och dess dotterforetag. Foretaget och dess dotterféretags
("koncernens") verksamhet omfattar att leverera utbyggnad
och underhall av infrastruktur i Sverige, Norge, Finland och
Tyskland inom affarsomradena Fastnat, Kraft och Telekom.
Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och med sate i
Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Fagelviksvagen 9, 145 84 Stockholm.

Netel Holding AB (publ) tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av EU.
Koncernens deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och tillampliga delar i
arsredovisningslagen (1995: 1554). Delarsrapporten for
moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. For koncernen och
moderbolaget har samma redovisningsprinciper,
berakningsgrunder och bedémningar tilldmpats som i den
senaste arsredovisningen med Netel Holding AB (publ). En
mer utforlig beskrivning av koncernens tillampade
redovisningsprinciper samt nya och kommande andringar i
standarder aterfinns i senast publicerade arsredovisning. For
fullsténdig beskrivning av koncernen och moderbolagets
tillampade redovisningsprinciper se not 1 i drsredovisningen
for 2021.

Upplysningar enligt IAS 34 framgar férutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhérande noter i delarsinformationen
som utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Samtliga belopp i denna rapport dr angivna i miljontals
svenska kronor (MSEK) om inget annat anges.
Avrundningsdifferenser kan férekomma.

Segmentsrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den Hogste
Verkstéllande Beslutsfattaren (HVB). Den Hogste
Verkstallande Beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar
for tilldelningen av resurser och bedémning av
rérelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som koncernchefen. Ett rérelsesegment ar en

del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den
kan generera intdkter och adrar sig kostnader och for vilka
fristaende finansiell information finns tillganglig. Koncernens
indelning i segment baseras pa den interna strukturen av
koncernens affarsverksamheter, vilket innebér att
koncernens verksamhet har delats in i fyra segment: Sverige,
Norge, Finland och Tyskland.

Samma redovisningsprinciper anvands inom segmenten som
for koncernen. Fran och med utgangen av fjarde kvartalet
2021 innebar detta att segmenten foljer koncernens
redovisningsprinciper med hansyn till leasing enligt IFRS 16.
Detta ar en forandring mot tidigare perioder for vilka leasing
enligt IFRS 16 inte fordelats ut pa segmentsniva utan IFRS-
justerats pa koncernniva. Foljaktligen redovisades
segmentens leasingavtal tidigare som om de vore
operationella leasingavtal. Redovisade resultat fore rantor,
skatt och av- och nedskrivningar (EBITDA) for segment
paverkas som en foljd av att leasingavtal redovisas med en
linjar avskrivning pa nyttjanderattstillgangen 6ver
nyttjanderattsperioden under IFRS 16. Denna férandring
medfor dven att koncernen presenterar resultat fore rantor,
skatt och av- och nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) per segment. Jamforelsesiffror
for jamforbara perioder har raknats om och presenteras i
enlighet med koncernens redovisningsprinciper.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att
nettoresultatet hanforligt till innehavare av stamaktier i
moderbolaget divideras med det viktade genomsnittliga
antalet utestdende stamaktier under aret. Resultat per aktie
efter utspadning berdknas genom att nettoresultatet
hanforligt till innehavare av stamaktier i moderbolaget
divideras, i tillampliga fall justerat, med summan av det
viktade genomsnittliga antalet stamaktier och potentiella
stamaktier som kan ge upphov till utspadningseffekt.
Utspadningseffekt av potentiella stamaktier redovisas endast
om en omrdkning av stamaktier skulle leda till en minskning
av resultatet per aktie efter utspadning.

Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av deldrsrapporten kraver att
foretagsledningen gér beddmningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillimpningen av
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redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De
kritiska bedémningarna och kallorna till osdkerhet i

Rorelsesegment

uppskattningar ar samma som i senast publicerad
arsredovisning. Se not 1 i arsredovisningen for 2021 for mer
information om koncernens uppskattningar och
bedémningar.

Koncernen har for redovisning och uppféljning delat upp sin verksamhet i fyra rérelsesegment utifran hur koncernchefen
utvarderar koncernens verksamhet. De fyra rorelsesegmenten utgors av Sverige, Norge och Finland samt Tyskland.

Koncernchefen anvander framst resultat fore rantor, skatt och av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgdngar
(EBITA) i bedémningen av rorelsesegmentens resultat. Detta ar en férandring sedan fjarde kvartalet 2021, for tidigare perioder
anvandes resultat fore rantor, skatt och av- och nedskrivningar (EBITDA) i beddmningen av rorelsesegmentens resultat.

Jamforelsesiffror for jamforbara perioder har raknats om och presenteras i enlighet med koncernens redovisningsprinciper.

Ovriga justeringar pa koncernniv3 inkluderas under Koncerngemensamma poster och elimineringar, exempelvis

transaktionskostnader samt 6vriga koncerngemensamma ki

ostnader som ej allokeras pa segmentsniva. Anlaggningstillgangar

inkluderar immateriella tillgdngar (inklusive goodwill), materiella anldggningstillgangar samt nyttjanderattstillgdngar.

Koncern-

Summa gemens. poster Koncernen
jan-mar 2022 Sverige Norge Finland Tyskland segment och elimineringar totalt
Intakter fran externa kunder 262 273 58 37 629 -4 626
Intékter fran évriga segment - - - - - - -
Summa intékter 262 273 58 37 629 -4 626
EBITA 12 16 -3 3 29 -6 22
Anlaggningstillgangar 1063 270 8 3 1343 - 1343

Koncern-

Summa gemens. poster Koncernen
jan-mar 2021 Sverige Norge Finland Tyskland segment och elimineringar totalt
Intakter fran externa kunder %3 218 49 21 431 0 431
Intékter fran évriga segment - - - - - - -
Summa intékter 143 218 49 21 431 o 431
EBITA 8 18 -1 2 26 -5 20
Anlaggningstillgangar 851 224 8 2 1085 - 1085
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Intdkter fran avtal med kunder

jan-mar 2022 Sverige Norge Finland  Tyskland totalt
Affirsomrade

Fastnat 152 3 1 37 333

Kraft 70 92 44 - 207

Telekom 36 37 13 - 86

Koncerngemensamt 0

Intikter fran avtal med kunder 258 273 58 37 626

Typ av tjanst

Ram avtal 88 175 45 12 320

Projekt 174 98 13 24 309

Koncerngemensamt -4

Intakter fran avtal med kunder 262 273 58 37 626

jan-mar 2021 Sverige Norge Finland Tyskland totalt
Affairsomrade

Fastnat 86 103 1 21 212

Kraft 25 84 35 - “4

Telekom 32 30 13 - 75

Koncerngemensamt 0

Intdkter fran avtal med kunder 143 217 49 21 431

Typ av tjanst

Ram avtal 63 134 34 - 231
Projekt 80 83 15 21 200
Koncerngemensamt 1
Intdkter fran avtal med kunder 143 218 49 21 431
Finansiella instrument Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgangen eller

i L . . ) skulden an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen
Koncernens finansiella instrument varderade till verkligt . . . Lo
. . . . . genom direkt (dvs. prisnoteringar) eller indirekt (dvs.
varde avser endast villkorade tillaggskdpeskillingar och . . . .
) T ) o harledda fran prisnoteringar).
fondinnehav (se nedan). For 6vriga finansiella tillgangar och

skulder utgor redovisat vdrde en god approximation av det Niva 3 - Indata for tillgdngen eller skulden som inte baseras
verkliga vardet. pa observerbara marknadsdata (dvs. icke observerbara
indata).

Véirdering till verkligt vérde
Verkligt varde ar det pris som vid varderingstidpunkten skulle Fondinnehav

erhallas vid forsaljning av en tillgédng eller betalas vid Koncernen innehar fonder som ingér i posten Finansiella
overlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan anldggningstillgdngar. Fondinnehaven redovisas till verkligt
marknadsaktérer. Tabellen nedan visar finansiella instrument  virde genom noterade priser pa aktiva marknader for
varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i identiska tillgdngar och aterfinns sledesiniva 1i

verkligt vérdehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras varderingshierarkin.

enligt foljande:
Villkorad tilléggskdpeskilling

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér  For vissa av koncernens rorelseforvav finns villkorade
identiska tillgangar och skulder. tillaggskdpeskillingar. De villkorade tilldggsképeskillingarna ar

beroende av rérelseférvarvens genomsnittliga EBITA dver ett
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till tre ar. Tillaggskopeskillingarna kommer att regleras verkligt virde genom indirekta berdkningar fran
kontant. De villkorade tillaggskopeskillingarna ingar i underliggande valutor, enligt erhallna underlag fran
posterna Langfristiga icke-rantebadrande skulder med 73 (32) motpart/bank, och dterfinns saledes i niva 2 i
MSEK. De villkorade tilldggskopeskillingarna dterfinns i niva 3 varderingshierarkin.

i varderingshierarkin.

Ovriga innehav och skulder redovisade till verkligt viirde
Koncernen innehar valutaterminer som ingar i posten Korta
icke réntebdrande skulder. Valutaterminerna redovisas till

Fondinnehav 31mar 2022 31 mar 2021 31dec 2021
Ingaende balans 3 - -
Inkép 0 2 3
Forsaljning - - -

Vardeférandring redovisad iresultatet - - -

Omrakningsdifferens - - -

Utgaende balans 4 2 3
Villkorad tillaggskopeskilling 31 mar 2022 31 mar 2021 31dec 2021
Ingaende balans 32 - -
Rorelseforvarv 42 32 32
Utbetalt - - -

Vardeférandring redovisad iresultatet - - -

Omrakningsdifferens - - -

Utgaende balans 73 32 32
Ovriga skulder redovisade till verkligt virde 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021
Ingaende balans 0 - -

Férandringar av redovisade skulder - - -
Vardeférandring redovisad i resultatet 0 - 0

Omrakningsdifferens - - -

Utgaende balans 1 - 0

" - Den 1 mars 2022 forvarvade koncernen 100% av aktierna och
Rorelseforvary . i
rosterna i Eltek Entreprenad Sverige AB med dotterbolag

Den 3 januari 2022 forvarvade koncernen 100% av aktierna Eltek Kraft & Montage Sverige AB ("Eltek") som breddar

och résterna i JR Markteknik AB och Tdby Maskin & Netels erbjudande inom kraft med tjanster for hantering av
Uthyrning AB ("JR"). Forvarven utgdr en viktig byggsten i hogre spanningar pa upp till 400 KV for till exempel

Netels satsning inom omrédet vatten och avlopp, transformatorstationer. Elteks omséttning uppgick 2020 till
ledningsarbeten och tillhérande markarbeten. JRs totala cirka 30 MSEK med god lénsamhet. Eltek har 13 medarbetare

omsattning uppgick 2020 till 199 MSEK med en sammanlagd och ingr i segment Sverige.
EBIT pa 23 MSEK, och hade vid forvarvet 50 medarbetare. JR

ingar i segment Sverige. Den 1 mars 2022 forvarvade koncernen 100% av aktierna och

rosterna i Elcenter i Soderkoping Aktiebolag ("Elcenter") som
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starker Netels erbjudande inom kraft, inkluderande starker verksamheten inom vatten och avlopp, fjarrvarme
vagbelysning, solceller och laddinfrastruktur. Elcenters och tillhérande markentreprenad samt breddar sin
omsattning uppgick 2020/2021 (brutet rakenskapsar) till cirka ~ geografiska narvaro i Sverige. KMAB omsatte 2021 cirka 63
30 MSEK med god |I6nsamhet. Elcenter har 13 medarbetare MSEK med 12 anstéllda. KMAB hade en hogre EBITA-marginal
och ingar i segment Sverige. 2021 an Netel-koncernen. Konsolidering berdknas ske i maj

2022 och KMAB kommer att inga i segmentet Sverige.
Den 13 april 2022 annonserade Netel forvaret av samtliga

aktier i Karlskoga Mark AB (KMAB). Affaren innebar att Netel

JR Eltek Elcenter

Foérvirvade nettotillgdngar vid férvirvstidpunkten  Verkligt virde Verkligt varde Verkligt varde Summa
Im m ateriella tillgangar - - - -
Materiella anldaggningstillgangar 1 4 0 15
Nyttjanderattstillgangar - - - -
Finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Uppskjuten skattefordran - - - -
Varulager - - 0 0
Kundfordringar och dvriga fordringar 61 5 4 70
Likvida medel 17 5 5 28
Réntebarande skulder -3 -3 - -6
Leasingskulder - - - -
Uppskjuten skatteskuld - -1 -1 -1
Leverantdrsskulder och 6vriga rérelseskulder -59 -3 -4 -65
Identifierade nettotillgangar 27 8 6 40
Goodwill 128 16 18 163
Total Kopeskilling 155 24 24 203
Kdpeskillingen bestarav:

Kontanter 95 13 7 124
Egetkapitalinstrument 30 4 3 37
Villkorad tillaggskodpeskilling 30 7 5 42
Saljrevers - - - -
Total kopeskilling 155 24 24 203

For information om den villkorade tillaggskdpeskillingen, se Not Finansiella instrument.
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Férvarvens paverkan pa koncernens kassafléde IR Eltek Elcenter Summa
Kontant del av képeskilling -95 -13 17 124
Foérvarvad kassa kil 1 4 16
Summa -84 -12 -13 -108
Forvarvsrelaterade kostnader -3 -1 -1 -5
Nettokassautflode -86 -13 -14 -n3

| samband med forvarvet av JR uppstod en goodwill om 128
MSEK i form av en skillnad mellan den overforda ersattningen
och det verkliga véirdet av de férvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser. Goodwill
forvantas inte vara skattemassigt avdragsgillt.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av JR uppgick
till 3 MSEK. Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa kostnader.

| samband med férvarvet av Eltek uppstod en goodwill om 16
MSEK i form av en skillnad mellan den overforda ersattningen
och det verkliga virdet av de férvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser. Goodwill
forvantas inte vara skattemassigt avdragsgillt.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av Eltek
uppgick till 1 MSEK. Transaktionskostnaderna redovisades
som en kostnad i resultatrikningen under Ovriga externa
kostnader.

| samband med forvarvet av Elcenter uppstod en goodwill om
18 MSEK i form av en skillnad mellan den 6verforda

Management

ersattningen och det verkliga vardet av de férvarvade
nettotillgdngarna. Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Goodwill férvantas inte vara skattemassigt avdragsgillt.
Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av Elcenter
uppgick till 1 MSEK. Transaktionskostnaderna redovisades
som en kostnad i resultatrikningen under Ovriga externa
kostnader.

Under arets tre férsta manader bidrog forvarven med 74
MSEK till koncernens intdkter och 5 MSEK till koncernens
resultat efter skatt. Om forvarven hade intraffat den 1 januari
2022 uppskattar foretagsledningen att koncernens intakter
och periodens resultat skulle ha paverkats positivt med 638
MSEK respektive 16 MSEK.

Transaktioner med narstaende

Under forsta kvartalet 2022 har inga vasentliga forandringar
har skett for koncernen eller moderbolaget i relationer eller
transaktioner med nérstaende, jamfort med det som har
beskrivits i arsredovisningen 2021 for Netel Holding AB (publ)
not 31.

31 mar 2022 31 mar 2021

Forsaljning av varor/ tjanster
Inkdp av varor/ tjanster
Réanteintakter
Rantekostnader

Fordran pabalansdagen

Skuld pa balansdagen

Vasentliga handelser efter balansdagen

Den 13 april 2022 tecknades avtal forvarv av samtliga aktier i
Karlskoga Mark AB (KMAB). Affaren innebar att Netel starker
verksamheten inom vatten och avlopp, fjdrrvdrme och
tillhérande markentreprenad samt breddar sin geografiska
narvaro i Sverige. KMAB omsatte 2021 cirka 63 MSEK med
tolv anstéllda. KMAB hade en hogre EBITA-marginal 2021 &n
Netel-koncernen. Konsolidering berdknas ske i maj 2022 och
KIMAB kommer att inga i segmentet Sverige, affirsomradet

infraservice. Kopeskillingen erlaggs kontant och genom
kvittningsemission av 141 552 aktier i Netel Holding.

Utoéver ovanstaende har inga betydande férandringar
intraffat avseende koncernens finansiella stallning eller
finansiella resultat efter den 31 mars 2022.



Netel Group
Bokslutskommunike’ januari-december 2021

Resultatrakning fér moderbolaget i ssmmandrag

jan-mar Helar
Belopp i MSEK 2022 2021 2021
Rorelsens intakter
Nettoom sattning 7 - 10
Ovriga rérelseintakter - R R
Summa intakter 7 - 10
Rorelsens kostnader
Personalkostnader -2 - -25
Ovriga rorelsekostnader -0 - .23
Roérelseresultat (EBIT) 4 - -38
Finansnetto -3 - 1
Resultat efter finansiella poster 1 - -37
Bokslutsdispositioner - - -
Resultat fore skatt 1 - -37
Skatt -1 - -
Periodens resultat 1 - -37
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag
Belopp i MSEK 31 mar 2022 31 mar 2021 31dec 2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 1202 - 1202
Finansiella anlaggningstillgangar 7 - 7
Summa anliggningstillgangar 1209 - 1209

Omesiéttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 772 - 655
Kortfristiga fordringar 3 - 4
Kassa och bank 17 - 8
Summa omsittningstillgangar 793 - 667
Summa tillgangar 2001 - 1876

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 1 - 1
Fritt eget kapital 1396 - 1358
Summa eget kapital 1397 - 1359

Obeskattade reserver - - -

Summa obeskattade reserver - - -

Langfristiga rantebarande skulder 565 - 475
Langfristiga icke-rantebarande skulder 4 - 4
Summa langfristiga skulder 569 - 479
Kortfristiga rantebarande skulder 2 - 2
Kortfristiga icke-rantebarande skulder 33 - 36
Summa kortfristiga skulder 35 - 38

Summa eget kapital och skulder 2001 - 1876
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att rapporten for férsta kvartalet 2022 ger en rattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker

och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 4 maj 2022

Hans Petersson

Styrelseordférande

Nina Macpherson

Styrelseledamot

Carl Jakobsson

Styrelseledamot

Ove Bergkvist

Verkstallande direktor

Goran Lundgren

Styrelseledamot

Alireza Etemad

Styrelseledamot

Maria Brunow

Styrelseledamot

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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Utvald finansiell information

| enlighet med riktlinjer fran ESMA (European Securities and Markets Authority), avseende redovisning av alternativa nyckeltal
redovisas har definition och avstdmning av alternativa nyckeltal for Netel Holding AB (publ). Riktlinjerna innebar utdkade
upplysningar avseende de finansiella matt som inte definierats av IFRS. Alternativa nyckeltal &r resultatmatt for historiska eller
framtida finansiella resultat, finansiella stallning eller kassafléden som inte definieras i IFRS. Netel Group anvander alternativa
nyckeltal for att félja upp och beskriva koncernens finansiella stallning samt for att ge ytterligare anvandbar information nar
det ar relevant for anvandarens forstdelse av de finansiella rapporterna. Dessa nyckeltal &r inte direkt jamférbara med liknande
nyckeltal som anvands i andra foretag. De nyckeltal som framgar nedan &r redovisade i delarsrapporten.

Alternativa prestationsmatt som inte definieras av IFRS

jan-mar Helar
MSEK 2022 2021 2021
Nettoom sattningstillvaxt (%) 450% 10.9% 311%
Organisk nettoom sattningstillvaxt (%) 16,1% 35% 7.1%
EBITDA 36 27 170
EBITDA-marginal (%) 58% 6,3% 70%
EBITA 22 20 127
EBITA-m arginal (%) 3,6% 4.7% 52%
Jam forelsestorande poster 6 -0 50
Justerad EBITDA 42 27 220
Justerad EBITDA-marginal (%) 6,8% 6,3% 9,1%
Justerad EBITA 28 20 177
Justerad EBITA-m arginal (%) 4 5% 4 5% 7.3%
Nettoskuld 557 532 318
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 24 30 14
Soliditet (%) 416% 37,6% 42,7%
Orderstock 3401 3125 3488
Avstamning av nettoomsattningstillvaxt
jan-mar Helar
MSEK 2022 2021 2021
Nettoom sattning foregaende period 431 389 1845
Forvarvad nettoomsattning 125 29 441
Organisk nettoom sattning 501 403 1977
Total nettoomsattningstillvaxt (%) 45,0% 10,9% 31,1%

Organisk nettoomsattningstillvaxt (%) 16,1% 3,5% 7.1%



Netel Holding AB (publ)
Rapport forsta kvartalet 2022

Avstamning av EBITDA, EBITDA-marginal, justerad EBITDA och justerad EBITDA-marginal

jan-mar Helar
MSEK 2022 2021 2021
Nettoom sattning 626 431 2418
Rorelseresultat (EBIT) 22 20 126
Av- och nedskrivningar av m ateriella och im m ateriella anldggningstillgangar 15 7 44
EBITDA 36 27 170
EBITDA-marginal (%) 5,8% 6,3% 7,0%
Jamforelsestorande poster
Kostnader relaterade till noteringen - - 37
Forvarvsrelaterade kostnader 6 - 8
Ovriga jam férelsestérande poster - -0 5
Summa jamforelsestérande poster 6 -0 50
Justerad EBITDA 42 27 220
Justerad EBITDA-marginal (%) 6,8% 6,3% 9,1%
Avstamning av EBITA, EBITA-marginal, justerad EBITA och justerad EBITA-marginal
jan-mar Helar
MSEK 2022 2021 2021
Nettoom sattning 626 431 2418
Rorelseresultat (EBIT) 22 20 126
Av- och nedskrivningar avim m ateriella anlaggningstillgangar 1 - 1
EBITA 22 20 127
EBITA-marginal (%) 3,6% 4,7% 52%
Jamforelsestorande poster
Kostnader relaterade till noteringen - - 37
Férvarvsrelaterade kostnader 6 - 8
Ovriga jam forelsestérande poster - -0 5
Summa jamfoérelsestorande poster 6 -0 50
Justerad EBITA 28 20 177
Justerad EBITA-marginal (%) 4,5% 4,5% 7,3%
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Avstamning av nettoskuld och nettoskuld/justerad EBITDA R12M (Ratio)

MSEK 31 mar 2022 31 mar 2021 31dec 2021
Langfristiga rantebarande skulder 667 532 554
Kortfristiga rantabarande skulder 72 123 35
Sum marantebarande skulder 739 655 589
Likvida m edel 181 123 271
Nettoskuld 557 532 318
Justerad EBITDA R12 235 178 220
Nettoskuld/justerad EBITDA R12 (Ratio) 2,4 30 1,4
Avstamning av soliditet
MSEK 31 mar 2022 31 mar 2021 31dec 2021
Totalt eget kapital 974 658 M
Totala tillgangar 2 338 1748 2133
Soliditet (%) 41,6% 37,6% 427%
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Definitioner och motiv for anvandning

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

EBITA*

Rérelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella tillgangar

EBITA anvands for att analysera ldnsamheten
genererad av den operativa verksamheten

EBITA-marginal*

EBITA i procent av nettoomsattningen

EBITA-marginal anvands for att visa den
I6pande verksamhetens ldnsamhetsgrad

EBITDA*

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

EBITDA anvands for att analysera Iénsamheten
genererad av den operativa verksamheten

EBITDA-marginal*

EBITDA i procent av nettoomsattningen

EBITDA-marginal anvands for att visa den
I6pande verksamhetens ldnsamhetsgrad

Justerad EBITA*

Rérelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella

tillgangar, justerat for jamforelsestérande
poster

Justerad EBITA anvands for att analysera den
underliggande Idnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

Justerad EBITA-marginal*

Justerad EBITA i procent av nettoomsattningen

Justerad EBITA-marginal anvadnds for att visa
den I6pande verksamhetens underliggande
I6nsamhetsgrad

Justerad EBITDA*

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar,
justerat for jamforelsestérande poster

Justerad EBITDA anvands for att analysera den
underliggande Idnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

Justerad EBITDA-marginal*

Justerad EBITDA i procent av
nettoomsattningen

Justerad EBITDA-marginal anvands for att visa
den I6pande verksamhetens underliggande
I6nsamhetsgrad

Jamforelsestérande poster*

Jamforelsestérande poster ar intdkter och
kostnader av jamforelsestorande karaktar
sasom realisationsvinster vid forsaljning av
enheter, transaktionskostnader vid forvarv
eller kapitalanskaffningar, externa kostnader i
samband med att géra bolaget borsfahigt,
storre integrationskostnader till féljd av forvarv
eller omorganisationer enligt faststalld plan
samt kostnader som féljer av strategiska beslut
och storre omstruktureringar som leder till
avveckling av enheter

Jamforelsestérande poster anvands for att
tydliggora de resultatposter som ej ingar i den
I6pande verksamheten for att skapa en
tydligare bild av den underliggande
resultatutvecklingen

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten

Kassaflode hanforligt till foretagets

huvudsakliga intdktsgenererande verksamheter

samt av andra verksamheter an
investeringsverksamhet och
finansieringsverksamhet

Mattet &r ett nyckeltal som definieras i IFRS

Nettoomsattning

Summan av forsaljningsintdkter av varor och
tjdnster med avdrag fér lamnade rabatter,
moms och annan skatt som ar knuten till
forsaljningen

Mattet ar ett nyckeltal som definieras i IFRS
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Organisk tillvaxt*

Omsattningstillvaxt exklusive vasentliga forvarv
senaste 12 manaderna

Mattet visar hur stor andel av bolagets totala
tillvaxt som avser organisk tillvaxt

Orderstock

Kvarstaende ordervérde per balansdagen pa
avtalade projekt samt uppskattad framtida
volym frén ramavtal

Anvands for att visa avtalad framtida
nettoomsattning hanforlig till projekt

Resultat fore skatt

Resultat for perioden fore skatt

Mattet ar ett nyckeltal som definieras i IFRS

Resultat per aktie (kr)

Resultat per aktie fore och efter utspadning
som dr hanforligt till innehavare av stamaktier i
moderforetaget

Mattet (fére och efter utspadning) &r nyckeltal
som definieras i IFRS

Nettoskuld*

Rantebarande skulder (Idng- och kortfristiga)
med avdrag for likvida medel

Mattet visar hur stor andel av bolagets totala
tillgangar som finansieras via finansiella skulder
med hansyn tagen till likvida medel och ar en
komponent vid bedémning av finansiell risk

Soliditet*

Eget kapital i procent av balansomslutningen

*Nyckeltalet ar ett alternativt nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer

Mattet visar hur stor andel av bolagets totala
tillgdngar som finansieras av aktiedgarna med
eget kapital
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Webbsand presentation med telefonkonferens

Ove Bergkvist, VD och koncernchef och Peter Andersson, CFO presenterar delarsrapporten onsdag 4 maj klockan 09.00 i en
webbsédndning. Lank till webbsandningen https://tv.streamfabriken.com/netel-group-g1-2022. Det gar bra att stélla fragor via
webben eller telefon. Presentationsmaterialet finns ocksa pa https://netelgroup.com/investerare/rapporter-och-
presentationer/. Presentationen halls pa engelska.

Telefonnummer:

Sverige +46856642706

UK +443333009270

USA +16319131422, PIN-kod for USA-numret 95573743#

Finansiell information

Tidigare kvartalsrapporter och arsredovisning finns pa https://netelgroup.com/investerare/rapporter-och-presentationer/.

Finansiell kalender

Andra kvartalet 2022 25 augusti
Tredje kvartalet 2022 9 november

Denna information dr sGdan information som Netel Holding AB (Publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom nedanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande
den 4 maj 2022 kl. 07.30 CEST.

For ytterligare information kontakta garna

Ove Bergkvist, VD och koncernchef Peter Andersson, CFO Ase Lindskog, IR
073 3370937 073 842 3690 073 024 4872
ove.bergkvist@netel.se peter.andersson@netel.se ase@lindskogphilipson.se

Kort om Netel Group

Netel &r ledande specialister pa kritisk infrastruktur i norra Europa. Vi har éver 20 ars erfarenhet av att utféra projekt samt
service och underhall at branschens storsta aktérer inom kraft, telekommunikation, fjarrvdarme samt vatten och avlopp. Vi har
en tydlig strategi for organisk tillvaxt och férvarv baserat pa en effektiv affairsmodell som kdnnetecknas av decentralisering, lag
kapitalbindning och hog kassagenerering. Var verksamhet praglas av ett starkt hallbarhetstank med hogt ansvarstagande for
miljé och arbetsmilj6. Lds mer pa www.netelgroup.com.
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