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Forvaltningsberattelse

Allmant

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Morrow Bank AB, organisationsnummer 559490-6546, avger
harmed forvaltningsberattelse for rakenskapsaret 16 juli 2024 — 31 december 2025.
Férvaltningsberattelsen ska lasas tillsammans med bolagets resultat- och balansrakning, rapport dver
forandringar i eget kapital, kassaflodesanalys samt tillhdrande noter.

Bolaget etablerades i juli 2024 under namnet Goldcup 101337 AB, vilket samma ar andrades till Morgon
Finans AB. | april 2025 beviljades bolaget tillstdnd att bedriva bankverksamhet i Sverige, och i oktober
2025 andrades bolagets namn till Morrow Bank AB. Huvudkontoret ar belaget pa Torsgatan 13, 111 23
Stockholm. Morrow Bank AB bedriver finansiell verksamhet i enlighet med tillstand fran
Finansinspektionen och star under dess tillsyn.

Per utgangen av 2025 dgs Morrow Bank AB till 100 procent av den norska banken Morrow Bank ASA.
Bolagen genomférde i borjan av 2026 en fusion, varvid Morrow Bank AB var det 6vertagande bolaget.

For att Morrow Bank ASA skulle kunna flytta sitt juridiska sate till Sverige behévde verksamheten
bedrivas genom ett svenskt aktiebolag med tillhérande banktillstand. Detta 16stes genom en omvand
gransoverskridande fusion mellan Morrow Bank ASA och Morrow Bank AB, dar det svenska bolaget
overtog samtliga rattigheter och skyldigheter. Fusionsplanen, daterad den 29 april 2025, godkandes vid
en extra bolagsstdmma den 4 juni 2025.

Den 4 juli 2025 beviljade den norska finansinspektionen (Finanstilsynet) det nédvandiga godkannandet
for genomférandet av fusionen, och den svenska Finansinspektionen gav sitt godkdnnande den 17
november 2025. Morrow Bank AB innehar en svensk banklicens och var det 6vertagande bolaget i
fusionen.

Fusionen tradde i kraft den 2 januari 2026. | och med detta 6verférdes alla tillgangar och skulder fran
Morrow Bank ASA till Morrow Bank AB, och den norska verksamheten fortsatter nu i form av filialen
Morrow Bank AB NUF. Morrow Bank ASA uppldstes samtidigt som fusionen genomférdes.

| samband med sammanslagningen genomfdrdes en nyemission i Morrow Bank AB, vilket 6kade antalet
aktier fran 500 000 till 231 378 181. Syftet var att aterspegla aktiekapitalet i Morrow Bank ASA fére
fusionen. Efter emissionen uppgar aktiekapitalet i Morrow Bank AB till 231 378 181 kronor.

Fran och med den 2 januari 2026 ar Morrow Bank AB ett svenskt aktiebolag under Finansinspektionens
tillsyn. Bankens huvudkontor har flyttats till Torsgatan 13, 111 23 Stockholm.

Som ett led i flytten fran Norge till Sverige noterades Morrow Bank AB pa Nasdaq Main Market i
Stockholm den 9 januari 2026. Bolagets ticker &r: MORROW. Den sista handelsdagen fér Morrow Bank
ASA pa Oslo Bors var den 30 december 2025.

Verksamhet

Morrow Bank AB har under 2025 inte bedrivit nAgon bankverksamhet, men kommer efter genomférd
fusion att bedriva bank- och finansieringsverksamhet med fokus pa konsumentkrediter och tillhérande
finansiella tjanster. Verksamheten omfattar utlaning till privatpersoner samt hantering av in- och
utlaningsrelaterade finansiella instrument. Bolagets erbjudande riktar sig huvudsakligen till den nordiska
marknaden och bedrivs i enlighet med gallande lagar, foreskrifter och interna styrdokument.
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Resultat och finansiell stéllning
Bolagets resultat och finansiella stallning framgar av resultat- och balansrakningarna samt tillhérande
noter. Arets resultat uppgar till det belopp som framgar av resultatréakningen.

Styrelsen beddmer att bolagets kapitalbas och likviditet vid rakenskapsarets slut ar tillfredsstallande i
forhallande till verksamhetens omfattning, riskprofil och gallande regelverk. Bolaget uppfyller de
lagstadgade kraven avseende kapitaltdckning och likviditet.

Vasentliga hindelser under rikenskapsaret

Under rakenskapsaret 2025 har verksamheten bedrivits i huvudsak enligt plan. Nagra vasentliga
handelser som haft avgérande paverkan pa bolagets resultat eller finansiella stallning har inte intraffat
utover vad som framgar av arsredovisningen och noterna.

Vasentliga hdandelser efter rakenskapsarets utgang

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang redovisas i Not 8 till arsredovisningen. Styrelsen har
efter balansdagen inte identifierat nagra ytterligare handelser som vésentligen paverkar bolagets stéllning
eller resultat.

Forvantad framtida utveckling

Styrelsen bedémer att efterfragan pa bolagets produkter och tjanster fortsatt &r stabil. Bolaget avser att
aven framgent bedriva verksamheten med fokus pa hallbar Ilonsamhet, god riskkontroll och
regelefterlevnad. Framtida utveckling paverkas bland annat av makroekonomiska faktorer, rantenivaer,
kreditforluster samt férandringar i regelverk for finansiella institut.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet ar férenad med risker, framst kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk och operativ
risk. Styrelsen arbetar I6pande med att identifiera, mata, folja upp och begransa dessa risker genom
interna styr- och kontrollsystem. En narmare beskrivning av bolagets riskhantering framgar av noterna till
arsredovisningen.

Forskning och utveckling
Bolaget bedriver ingen forskning och utveckling i den mening som avses i arsredovisningslagen.

Miljo
Bolagets verksamhet har begrénsad direkt paverkan pa den yttre miljon. Nagon miljérapportering enligt
miljobalken har darfor inte upprattats.

Personal
Bolaget hade inga anstallda per utgangen av rakenskapsaret 2025.

Agarférhallanden
Upplysningar om aktiekapital och agarférhallanden framgar av balansrakningen och noterna.

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att arets resultat disponeras i enlighet med forslaget i Not 5 — Resultatdisposition.
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Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen, Finansinspektionens féreskrifter
samt god redovisningssed i Sverige. Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att
arsredovisningen ger en rattvisande bild av bolagets stallning och resultat.

Bolagsstyrning

Bolagets aktier var inte noterade pa nagon reglerad marknadsplats under 2025 och bolaget omfattades
darfor inte av den svenska koden for bolagsstyrning under rakenskapsaret 2025. Bolaget foljde darmed
inte koden under 2025, eftersom flera av bestdmmelserna inte var tillampliga innan verksamheten
aktiverades.

Ar 2026, efter att bolaget aktiverade sin svenska banklicens och pabdrjade verksamheten i enlighet med
denna, trddde kraven pa bolagsstyrningsrapportering och tillampningen av kodens principer i kraft.
Bolaget kommer darfér att rapportera om efterlevnaden av koden fran och med rakenskapsaret 2026, i
enlighet med gallande regelverk och principen "f6lj eller forklara”.



Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrningen i Morrow Bank AB (org.nr. 559490-6546) ar utformad i enlighet med tillamplig svensk
lagstiftning, inklusive aktiebolagslagen (2005:551), arsredovisningslagen (1995:1554), lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad, i synnerhet
FFFS 2014:1 om styrning, riskhantering och kontroll i kreditinstitut, i dess vid var tid géllande lydelse.
Darutoéver beaktas relevanta riktlinjer fran Europeiska bankmyndigheten (EBA). Bolagsstyrningen
kompletteras av bolagsordningen samt av agarinstruktioner och interna styrdokument faststallda av
styrelsen.

Tillampning av Svensk kod for bolagsstyrning

Bolagets aktier var inte noterade pa nagon reglerad marknadsplats under 2025 och bolaget omfattades
darfér inte av den svenska koden for bolagsstyrning under rakenskapsaret 2025. Bolaget foljde darmed
inte koden under 2025, eftersom flera av bestammelserna inte var tillampliga innan verksamheten
aktiverades.

Ar 2026, efter att bolaget aktiverade sin svenska banklicens och pabérjade verksamheten i enlighet med
denna, tradde kraven pa bolagsstyrningsrapportering och tillampningen av kodens principer i kraft.
Bolaget kommer darfor att rapportera om efterlevnaden av koden fran och med rakenskapsaret 2026, i
enlighet med gallande regelverk och principen "folj eller forklara”.

Bolagsstamma och &dgare

Bolagets aktier &gs per balansdagen till 100 procent av Morrow Bank ASA. Agaren utdvar sitt inflytande
genom bolagsstamman i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningen. Bolagsstamman ar
bolagets hogsta beslutande organ och fattar beslut i fragor som enligt lag eller bolagsordning ankommer
pa stamman.

Styrelse

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning av bolagets angelagenheter samt for att
sakerstalla en sund och effektiv styrning, riskhantering och intern kontroll i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter. Styrelsen faststaller 6vergripande strategier, affarsplaner, riskaptit samt
centrala interna styrdokument, inklusive policys och instruktioner for riskhantering, regelefterlevnad och
intern kontroll. Styrelsens arbete regleras genom en arlig arbetsordning.

Verkstallande direktor

Verkstallande direktdren ansvarar for den I6pande forvaltningen av bolaget i enlighet med styrelsens
instruktioner och riktlinjer. Verkstallande direktéren sakerstaller att styrelsens beslut implementeras samt
att verksamheten bedrivs i enlighet med faststallda interna regelverk och externa krav. Verkstéllande
direktoren rapporterar regelbundet till styrelsen avseende verksamhetens utveckling, finansiella stallning,
riskexponering och regelefterlevnad.

Intern styrning, riskhantering och kontroll

Styrelsen ansvarar for att bolaget har en tillfredsstallande intern styrning, riskhantering och kontroll i
enlighet med Finansinspektionens féreskrifter. Detta innefattar identifiering, matning, styrning, intern
rapportering och kontroll av samtliga vasentliga risker, inklusive kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk,
operativ risk samt regelefterlevnadsrisk.



Bolaget har etablerat funktioner for riskkontroll, regelefterlevnad och internrevision i enlighet med
tilampliga regelverk, anpassade till verksamhetens art, omfattning och komplexitet. Funktionerna
rapporterar oberoende till styrelsen eller dess ordférande.

Finansiell rapportering

Styrelsen ansvarar for att den finansiella rapporteringen ar upprattad i enlighet med tillampliga
redovisningsregler och ger en rattvisande bild av bolagets finansiella stallning och resultat. Styrelsen
féljer I6pande upp den finansiella rapporteringen genom rapporter fran verkstallande direktéren och
externa revisorer.

Revisor

Bolagets revisor utses av bolagsstdmman. Revisorn granskar arsredovisningen, bokféringen samt
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning i enlighet med aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse samt god revisionssed i Sverige.



Ersattningsrapport

Inledning

Denna ersattningsrapport beskriver hur Morrow Bank AB:s ersattningsprinciper och styrning av
ersattningsfragor har tillampats under rakenskapsaret 2025. Rapporten uppréattas i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter om ersattningssystem i kreditinstitut (FFFS 2011:1) samt relevanta EBA-
riktlinjer.

Vid en extra bolagsstdmma som hélls i december 2025 beslutades riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.

Sammanfattning av verksamhetsaret
Morrow Bank AB bedrev ingen bank- eller finansieringsverksamhet och hade inga anstéllda under 2025.

Styrning av ersattningsfragor
Styrelsen ansvarar for att sakerstalla att ersattningssystem ar férenliga med sund riskhantering enligt
FFFS 2011:1. Inga ersattningssystem tillampades da bolaget saknade anstallda.

Identifierad personal
Ingen personal fanns under 2025 och darmed ingen identifierad personal enligt regelverket.

Ersattningsutfall
Ingen ersattning av nagot slag har utbetalats under aret.

Rorlig ersattning, uppskjutande och aterkrav
Ej tilldampligt da ingen ersattning férekom.

Pensioner och 6vriga férmaner
Inga pensionsavsattningar eller 6vriga férmaner fanns.

Avvikelser
Inga avvikelser fran regler eller policyer har forekommit.

Offentliggérande
Rapporten offentliggérs enligt gallande regelverk.



Resultatrakning

16.07.2024 till
Not 31.12.2025
Ranteintakter 42 911
Rantekostnader 81455
Réntenetto -38 544
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9352
Totala intakter -29 192
Av- och nedskrivningar pa immateriella och
materiella anlaggningstillgangar 6 180 411
Allmanna administrationskostnader 2 3444 118
Summa rorelsekostnader 3 624 529
Rorelseresultat fore kreditforluster -3 653 721
Resultat fore skatt -3 653 721
Skatt pa arets resultat 3 728 461
Periodens resultat och totalresultat 5 -2 925 260

| bolaget finns under aktuella perioder inga poster som har redovisats i dvrigt totalresultat varfér summan totalresultat

overensstammer med periodens resultat.



Balansrakning

Not 31.12.2025
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 4 726 112 165
Uppskjuten skattefordran 3 728 461
Materiella anlaggningstillgangar 6 11 547 413
Ovriga tillgangar 1 386 000
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1874 578
Summa tillgangar 741 648 617
Skulder och eget kapital
Ovriga skulder 6 13 195 696
Summa skulder 13 195 696
Aktiekapital 231 378 181
Balanserade vinstmedel 500 000 000
Arets resultat 5 -2 925 260
Summa eget kapital 728 452 921
Summa skulder och eget kapital 741 648 617
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Forandringar i eget kapital

Bundet eget Fritt eget
kapital kapital Totalt

Aktiekapital Balanserade

vinstmedel
Ingadende balans 16.07.2024 0 0 0
Nyemission 231 378 181 231 378 181
Aktieagartillskott 500 000 000 500 000 000
Arets totalresultat -2 925 260 -2 925 260
Utgaende balans 31.12.2025 231 378 181 497 074 740 728 452 921

Teckningsoptioner

Bolaget har utestdende teckningsoptioner som ger ratt att teckna nya aktier i bolaget enligt faststallda

villkor.

Per balansdagen finns 7 371 644 utestdende teckningsoptioner. Varje option beréattigar till teckning av 7

371 644 aktier till en teckningskurs om 1 kronor per aktie.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner skulle bolagets aktiekapital ka med 7 371 644 kronor,

vilket medfér en utspadning av befintliga aktiedgares agarandelar.
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Kassaflodesanalys

16.07.2024 till
31.12.2025
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -3 653 721
Justeringar for ej kassaflddespaverkande 261 866
Foérandring i tillgéngar och skulder 234 609
Nettokassafléde fran den operativa verksamheten -3 157 246
Kassafléden fran investeringsverksamheten
Investeringar materiella tillgangar -722 770
Nettokassafléde investeringsverksamhet -722 770
Kassafloden fran finansieringsverksamheten
Nyemission 231 378 181
Nettokassaflode finansieringsverksamhet 231378 181
Nettokassaflode perioden 227 498 165
Likvida medel vid periodens slut 227 498 165
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Tillaggsupplysningar och noter
Not 1 — Redovisningsprinciper

Foretagsinformation

Den 25 mars 2026 godkandes de finansiella rapporterna av styrelsen fér Morrow Bank AB, organisationsnummer
559490-6546. Det slutliga faststallandet av rapporterna sker vid arsstamman den 21 april 2026. Banken har sitt sate i
Stockholm, adress till huvudkontoret ar Torsgatan 13, 111 23 Stockholm.

Grunder for redovisningen

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
(ARKL) och Finansinspektionens redovisningsforeskrift FFFS 2008:25. Morrow Bank tillampar s kallad
lagbegransad IFRS som innebéar att IFRS, sa som de godkants av EU, ar tillampliga for upprattandet av de finansiella
rapporterna, med de begransningar och tillagg som féljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av
Radet for finansiell rapportering, samt FFFS 2008:25. Svenska kronor anvands som béade funktionell valuta och
rapporteringsvaluta. Om inget annat anges, presenteras samtliga belopp i hela kronor. Eftersom bolaget tidigare inte
varit aktivt, saknas jamforelsetal fran féregaende ar.

Standarder, andringar och tolkningar rorande befintliga standarder som annu inte
har tratt ikraft och inte tillampas i fortid av bolaget

Ett antal nya standarder, andringar i standarder och tolkningar som har publicerats trader i kraft for réakenskapsar
som borjar efter 1 januari 2026 och har inte tillampats vid upprattande av denna finansiella rapport. Dessa nya
standarder, andringar och tolkningar vantas inte ha en vasentlig inverkan pa bolagets finansiella rapporter pa
innevarande eller kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde, med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningsmetoden anpassas efter hur tillgangarnas ekonomiska fordelar forvantas forbrukas.
Avskrivningar sker linjart dver en period pa 3 till 5 ar enligt foljande:

*PC-3ér

* Inventarier — 3 ar
 Byggnadsinventarier — 5 ar, eller 6ver hyresperiodens langd om denna ar kortare
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Leasingavtal

Bankens leasingavtal avser lokaler. Leasingavtalen skrivs normalt fiir fasta pericder om cirka 5 ar for lokaler,
men majligheter till farlangning och uppsaaning i fartid kan finnas, vilket beskrivs nedan. Leasingavtalen
redovisas enligt IFRS 16 som nyttjanderatter och en motsvarande skuld till leasegivaren, den dagen som den
leasade tillgangen finns tillganglig fir anvandning av banken. Myttjanderatten och leasingskulden redovisas
som materiella tillgangar respektive dvriga skulder.

Yarje leasinginbetalning fordelas mellan amortering av skuld och rantekostnad. Rantekostnaden firdelas dver
leasingperioden sa attvarje redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for
den under respektive period redovisade skulden. Myltjanderatten skrivs av linjart dver identifierad
nytjanderattsperiod.

| kassaflédesanalysen redovisas betalningar hanfirliga till amortering pa leasingskulden och betalningar
hanfarliga till rantedelen i den l[Gpande verksamheten.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavial redovisas initialt till nuvardet Leasingskulderna
inkluderar nuvardet av féljande leasingbetalningar:

* fasta avgifter (inklusive avgifter som till sin substans ar fasta), minskat med incitamentsfardringar

»variabla leasingavaifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade med hjalp av index eller pris vid
inledningsdatumet

* garanterat restvarde som leasetagaren farvantar sig behdva betala till leasegivaren

» |dsenpriset far en Kdpoption, om det ar rimligt sakert att leasetagaren kommer att nyttja optionen

«viten for att avsluta leasingavialet, om leasingavtalets 1dngd speglar antagandet att leasetagaren kommer att
utnyttja denna majlighet.

Leasingheta_lningarna dislm_nteras med den implicita rantan om den rantan kan faststallas, annars den
marginella lanerantan. Tillgangarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och inkluderar féljande:

+ det belopp leasingskulden ursprunagligen varderats till

+ leasingavgifter som betalats vid eller fire inledningsdatumet, efter avdrag fir eventuella firmaner som
mottagits i samband med teckningen av leasingavialet

 initiala direkta utgifter

« utgifter fior att aterstalla tillgangen till det skick som fireskrivs i leasingavtalets villkor.

Banken harvalt att tillampa filjande undantag i IFRS 16:

* Betalningar fir korttidskontrakt och leasingavtal av mindre varde kostnadsfdrs linjart i resultatrakningen.
Korttidskontrakt ar avtal med en léptid pa 12 manader eller mindre. &val av mindre varde inkluderar IT och
kontorsutrustning.

Cptioner att férlanga och sa3ga upp avtal finns inkluderade i bankens leasingavital gallande lokaler. Villkoren
anvands fir att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen. Optionerna som ger méjlighet att sdga upp
avtal i firtid kan endast utnyttjas av banken och inte av leasegivarna. ¥id utnyttjande av sddan option utgar
oftast en avgift motsvarande 6 manaders hyra. Bedémning avseende utmyttjande av optioner att férlanga eller
sdga upp avtal omprévas om det uppstar nagon vasentlig handelse eller firandring i omstandigheter som
paverkar denna bedémning och farandringen arinom leasetagarens kontroll.

Skatt

Inkomstskatter utgéirs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatet utom da
underliggande transaktion redovisas direkt i dvrigt totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som
skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tilldmpning av de skattesatser som &r beslutade per
balansdagen. Hit hér dven justering av aktuell skatt hanfarlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt har sin
utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skattemidssiga varden pa tillgangar och skulder.
Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endasti den man det &r sannolikt att dessa kommer att utnyitjas. Uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt far aktuella skattefordringar.
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Not 2 — Allmanna administrationskostnader

16.07.2024 till
31.12.2025
Arvode till revisorer
Belopp
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 150 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 62 500
Totalt arvode till revisorer 212 500
Anstallda och personalkostnader
Foretaget har inga anstallda under rékenskapsperioden. 0
Ovriga administrationskostnader
Ovriga administrationskostnader 3231618
Totalt 6vriga administrationskostnader 3231618
Totala allmdanna administrationskostnader 3444118
Not 3 — Aktuell och uppskjuten skatt
16.07.2024 till
31.12.2025
Avstamning av effektiv skatt
Procent Belopp
Resultat fore skatt -3,653,721
Inkomstskatt beraknad pa nationella skattesatser 20.6% -752,666
Skatteeffekter av:
Justering IFRS16 24,205
Redovisad effektiv skatt 19.9% -728,461
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Not 4 — Finansiella instrument

16.07.2024 till
31.12.2025
Belopp
Utlaning till kreditinstitut
Nordea 227,498,165
Morrow Bank ASA 500,000,000
Total utlaning till kreditinstitut 727,498,165
Ovriga koncerninterna skulder
Ovriga -1,386,000
Total 6vriga koncerninterna skulder -1,386,000
Not 5 — Resultatdisposition
Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att arets forlust ska tdckas genom annat eget kapital: 31.12.2025
Belopp
Balanserad vinst 500 000 000
Arets forlust -2 925 260
Total resultatdisposition 497 074 740

Forlust per aktie: -0.01264
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Not 6 — Leasingavtal

Bolaget leasar ett kontor. Leasingavtalet skrivs av enligt avtalet pa 5 ar. Leasingbetalningarna diskonteras med
leasingavtalets implicita ranta. Om denna rantesats inte kan faststéllas enkelt, vilket ar fallet for bolagets leasingavtal,
ska leasetagarens marginella laneranta anvandas, vilken ar rantan som den enskilda leasetagaren skulle fa betala
for att Idna de nédvandiga medlen for att kdpa en tillgang av liknande varde som nyttjanderatten i en liknande
ekonomisk miljé med liknande villkor och sakerheter.

Bolaget bestammer den marginella lanerantan pa foljande satt:

* nar det ar mojligt anvands finansiering som nyligen erhallits av en utomstaende part som en startpunkt och
justeras sedan for att aterspegla férandringar i finansieringsférutsattningarna sedan finansieringen erhdlls

* Morrow Bank AB, som inte har tagit upp nagra lan fran utomstaende i nartid, anvander en metod som utgar
ifrdn en riskfri ranta som justeras for kreditrisk, och

* justeringar gors for de specifika villkoren i avtalet, t.ex. leasingperiod, land, valuta och sakerhet.

Nyttjanderatter skrivs av linjart dver det kortare av nyttjiandeperioden och leasingperioden. Se not 1 fér andra
redovisningsprinciper som avser leasing.

16.07.2024 till
31.12.2025

Nyttjanderatt
Ingaende balans 0
Tillgangar
Hyresavtal - Torsgatan 13, Stockholm 11,005,054
Total 11,005,054
Avskrivningar
Hyresavtal - Torsgatan 13, Stockholm -180,411
Total -180,411
Utgaende balans
Hyresavtal - Torsgatan 13, Stockholm 10,824,643
Total 10,824,643
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Leasingskuld

Ingaende balans 0
Tillgangar

Hyresavtal - Torsgatan 13, Stockholm -11,005,054
Total -11,005,054
Leasingbetalningar

Hyresavtal - Torsgatan 13, Stockholm 144,375
Total 144,375
Réntor

Hyresavtal - Torsgatan 13, Stockholm -81,455
Total -81,455
Utgaende balans

Hyresavtal - Torsgatan 13, Stockholm -10,942,134
Total -10,942,134
Andel kortfristig skuld

Hyresavtal - Torsgatan 13, Stockholm -938,372
Total -938,372
Andel langsiktig skuld

Hyresavtal - Torsgatan 13, Stockholm -10,003,762
Total -10,003,762
Forfallanalys, odiskonterat kassaflode

Hogst 1 ar 1,874,565
1-2ar 2,883,989
2-3ar 2,941,669
3-4 ar 3,000,502
4-5 ar 3,060,512
Total 13,761,236
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Not 7 — Risker och riskhantering

Bolaget ar ett kreditinstitut och omfattas darmed av krav pa att beskriva vasentliga finansiella och operativa risker.
Under 2025 bedrevs ingen operativ verksamhet, vilket innebar att bolagets faktiska riskexponering under aret var
begransad. Trots avsaknad av verksamhet kvarstar vissa risker kopplade till bolagets balansposter och finansiella
stallning. Bolaget tillampar interna riktlinjer for riskhantering anpassade till bolagets verksamhet och regelverkets
krav.

Kreditrisk

Eftersom ingen utlaningsverksamhet bedrevs under 2025 ar kreditrisken begransad. Exponeringen avser framst
likvida medel placerade hos banker med hog kreditvardighet samt eventuella fordringar. Bolaget foljer interna riktlinjer
for kreditrisk och gor I16pande bedémningar av motparters kreditvardighet.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisken bedéms som lag da bolaget inte hade operativ verksamhet under aret och hade tilirackliga likvida
medel for att méta sina forpliktelser. Likvida medel halls pa konton hos banker med hog kreditvardighet.

Marknadsrisk
Bolaget har en begransad marknadsrisk. Exponeringen avser framst valutakursrisk kopplad till omrakning av
balansposter i utlandsk valuta enligt IFRS.

Operativ risk
Den operativa risken ar lag eftersom ingen verksamhet bedrevs under 2025. Bolaget har grundlaggande rutiner fér
intern kontroll och regelefterlevnad anpassade till bolagets storlek och verksamhet.

Not 8 — Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

Fusionen mellan Morrow Bank ASA och Morrow Bank AB tradde i kraft den 2 januari 2026. | samband med detta
overfordes samtliga tillgangar och skulder fran Morrow Bank ASA till Morrow Bank AB. Den norska verksamheten
bedrivs darefter vidare i form av filialen Morrow Bank AB NUF. Morrow Bank ASA uppldstes i och med att fusionen
genomfordes.

Fran och med den 2 januari 2026 ar Morrow Bank AB ett svenskt aktiebolag under Finansinspektionens tillsyn.
Bankens huvudkontor har flyttats till Torsgatan 13, 111 23 Stockholm.

Som ett led i flytten fran Norge till Sverige noterades Morrow Bank AB pa Nasdaq Main Market i Stockholm den 9
januari 2026. Bolaget sin ticker ar: MORROW. Den sista handelsdagen for Morrow Bank ASA pa Oslo Bors var den
30 december 2025.

Morrow Bank ingick i mars 2026 ett avtal med Kooperativa Férbundet om att férvarva MedMera Bank AB
for en total kdpeskilling om 1 960 miljoner kronor vid tilltradet.
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Stockholm, 26 mars 2026
| styrelsen och VD for Morrow Bank AB

Niklas Midby Anna-Karin Celsing Kristian Huseby
Ordférande Ledamot Ledamot

Carl-Ake Nilson Julia Ehrhardt @yvind Oanes
Ledamot Ledamot Verkstéllande direktor

Arsredovisningen har beslutats 26 mars 2026.

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av vér elektroniska signatur. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB

Frida Main

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Morrow Bank AB, org.nr 559490-6546

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Morrow Bank AB for rakenskapsar 16 juli 2024 — 31
december 2025 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 6-7. Bolagets arsredovisning ingér

pa sidorna 1-7 och 9-20 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden rittvisande bild av bolagets
finansiella stillning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
riakenskapsaret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag. Vara uttalanden
omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 6-7. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med

arsredovisningens 6vriga delar.
Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for bolaget.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehéllet i den kompletterande
rapport som har overlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens

(537/2014/EU) artikel 11.
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Grund for uttalanden

Vi har utfrt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Detta innefattar att, baserat pa vér basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i

forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara

uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehéller 4ven annan information an arsredovisningen, ersattningsrapporten pa sidan 8.

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och overviga om informationen i visentlig utstrackning dr oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi d&ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedomer om

informationen i ovrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att

rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att de
ger en rittvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag. Styrelsen och

verkstéllande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvéndig for att
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uppritta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedomningen av
bolagets forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,

upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i vrigt, bland annat

overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att 1amna en
revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéantas paverka de

ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk

instéllning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ér tillréckliga och &ndamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller

asidosattande av intern kontroll.
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skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med héansyn till omstandigheterna, men inte for

att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och

verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktoren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sddana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att
fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sédana upplysningar ér otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhédmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller férhallanden gora att ett bolag inte langre

kan fortsatta verksamheten.

utvirderar vi den overgripande presentationen, strukturen och innehéllet i drsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och

handelserna pa ett satt som ger en rittvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de

eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende,

samt i tillampliga fall atgarder som har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka av dessa omraden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste

bedomda riskerna for visentliga felaktigheter, och som darfor utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla
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omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberittelsen savida inte lagar eller andra forfattningar

forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till disposition av
bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktcrens forvaltning for Morrow Bank AB for rakenskapsar 16 juli 2024 — 31 december 2025 samt av

forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar

styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i

ovrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och d&ndamalsenliga som grund for vara

uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stillning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar

bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
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utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstéllande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa

ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot

eller verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:

o foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pdnagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och

vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med

aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig fraimst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa vér professionella bedomning med utgangspunkt i
risk och vésentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sidana atgarder, omraden och
forhallanden som ar visentliga for verksamheten och dar avsteg och overtradelser skulle ha sérskild

betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder
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och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vért
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om

forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en granskning av att styrelsen och verkstillande
direktoren har upprittat arsredovisningen i ett format som majliggor enhetlig elektronisk rapportering
(Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden for Morrow Bank AB for

riakenskapsar 16 juli 2024 — 31 december 2025.
Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprittats i ett format som i allt vasentligt mojliggor enhetlig

elektronisk rapportering.

Grund for uttalandet

Vi har utfort granskningen enligt FAR:s rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten.
Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till Morrow Bank AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndaméalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats i
enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och for att det finns en sadan
intern kontroll som styrelsen och verkstillande direktoren bedomer nodvéndig for att uppritta Esef-

rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt ar upprittad i ett format
som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval av var

granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgarder for att uppna rimlig sakerhet att

Esef-rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sikerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en granskning som utfors

enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med

grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kraver att foretaget
utformar, implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillimpliga krav i lagar och

andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika &tgarder inhdmta bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett
format som majliggor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder
som ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen och verkstillande direktoren tar fram underlaget i syfte
att utforma granskningsatgirder som ar andamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en

utvardering av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten uppréttats i ett giltigt
XHTML-format och en avstamning av att Esef-rapporten 6verensstimmer med den granskade

arsredovisningen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ér styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 6-7 och for att den ar upprattad i

enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig

grund for véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna
2—6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med arsredovisningens
ovriga delar samt ar i Gverensstimmelse med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och

vardepappersbolag.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21 Stockholm, har varit bolagets revisor sedan 2024.
Stockholm den 26 mars 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Frida Main

Auktoriserad revisor
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