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Maha ingar avsiktsforklaring om en sammanslagning
med BWIV, ett amerikanskt SPAC med cirka USD 130
miljoner i kassa, resulterande i ett bérsnoterat bolag pa
New York Stock Exchange.

Maha Capital AB (publ) ("Maha” eller “Bolaget”) meddelar i dag att Bolaget har ingatt en
icke-bindande avsiktsférklaring (eng. Letter of Intent) ("LOI”) med Blue Water Acquisition
Corp. IV ("BWIV"), ett USA-baserat forvarvsbolag (ett s.k. SPAC), med cirka 130 miljoner
USD innestaende pa sparrkonto per dagen fér detta avtal, med forbehall fér inlosen av
BWIV:s befintliga publika aktiedgare, avseende en potentiell sammanslagning
(“Transaktionen”). Transaktionen avses struktureras som en s.k. omvand SPAC-fusion
(eng. de-SPAC merger), dar BWIV forvarvar Mahas dotterbolag, inklusive tillgangar och
avtal, for att bilda ett sammanslaget bolag (det “Sammanslagna Bolaget”) noterat pa New
York Stock Exchange ("NYSE"), dar medlen pa sparrkontot efter inlosen férvantas utgéra
primart kapital for det sammanslagna bolaget vid tilltradet. Parterna ska gemensamt
utvardera och enas om den slutliga strukturen fér Transaktionen. Efter genomférandet
avses fintechverksamheten och den renodlade Venezuela-fokuserade
energiverksamheten separeras till tva separata bolag, vart och ett med egen operativ
inriktning, tillvéxtstrategi och investerarprofil.

Roberto Marchiori, VD for Maha, kommenterade:

“Denna transaktion stdrker vasentligt var kapitalstruktur, och férser det Sammanslagna Bolaget med
en starkare finansiell grund och Idngsiktigt kapital, samtidigt som den skapar en snabbare och
vdlgrundad vdg till de amerikanska kapitalmarknaderna och tillgng till en bred bas av internationella
institutionella investerare. Med denna plattform pa plats dr vi vél positionerade att frigbra den fulla
potentialen i bdde var fintech-kredit- och betalningsverksamhet och vdra renodlade Venezuela-
energitillgdngar.”

Oversikt av Transaktionen

Transaktionen avses struktureras sa att BWIV forvarvar samtliga aktier i Mahas dotterbolag
(gemensamt “Malbolagen”), inklusive tillgdngar och avtal, i utbyte mot att Maha erhaller
nyemitterade aktier i BWIV. BWIV har cirka 130 miljoner USD innestdende pa sparrkonto, med
forbehall for inlosen av dess befintliga publika aktiedgare.

| ssmband med LOI har parterna dverenskommit om en 60-dagars exklusivitetsperiod under
vilken de inte kommer att sdka eller inleda diskussioner avseende alternativa transaktioner.
Parterna avser att forhandla och inga slutgiltiga avtal inom denna period, varvid tilltrade
forvantas ske inom cirka 90 dagar darefter, med forbehall for slutforande av due diligence,
regulatoriska godkannanden och aktiedgargodkannanden.
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Mahas verksamhet omfattar idag tva separata affarsomraden. Maha bedriver, efter
genomférandet av forvarvet av KEO World, Inc. (“KEO World") den 2 april 2026, en skalbar
fintech-plattform for kredit och betalningar med fokus pa B2B-betalningar och inbaddade
|6sningar for rérelsekapital. KEO World, som forvarvades genom en omvand triangular fusion
(eng. reverse triangular merger), stéds av hogkvalitativa licenser, en robust operativ infrastruktur
och egenutvecklad teknologi, med verksamhet i Latinamerika och Kanada. Fintechverksamheten
anvander artificiell intelligens for att forandra B2B-kredit och -betalningar och gynnas av
strategiska partnerskap, vilket positionerar verksamheten inom det globala
betalningsekosystemet. Vidare har Maha en indirekt agarandel om 24 procent i det
venezuelanska oljebolaget PetroUrdaneta, vilket utgér Bolagets olje- och gasrelaterade
tillgdngsbas.

Transaktionen syftar inledningsvis till att sammanféra bada affarsomradena i det
Sammanslagna Bolaget. Efter genomférandet av Transaktionen avser det Sammanslagna
Bolaget att separera fintechverksamheten fran den olje- och gasrelaterade verksamheten i syfte
att etablera tva oberoende bdrsnoterade bolag. Separationen syftar till att mojliggora en
sjalvstandig marknadsvardering av respektive verksamhet och eliminera den varderingsrabatt
som ofta forknippas med en kombinerad struktur, och darigenom maximera vardet for
aktiedgarna.

Vid fullbordad separation forvantas Mahas aktiedgare dra nytta av exponering mot tva
renodlade noterade bolag: ett med fokus pa fintech-plattformen for kredit och betalningar
genom KEO World, och ett med fokus pa de olje- och gasrelaterade tillgdngarna kopplade till
PetroUrdaneta inom ramen for ett OFAC-godkant ramverk.

Den slutliga strukturen fér Transaktionen kommer att utvarderas och dverenskommas av
parterna och ska struktureras och genomféras i enlighet med tillamplig svensk ratt, Nasdaq
Stockholms regelverk, EU:s marknadsmissbruksforordning (EU) nr 596/2014 och god sed pa
aktiemarknaden.

Vérdering

Transaktionen forvantas foérhandlas baserat pa en referensvardering som aterspeglar Mahas
borsvarde om cirka SEK 4,52 miljarder (cirka MUSD 490), baserat pa en 14-dagars volymviktad
genomsnittlig aktiekurs om SEK 12,84 och 351 991 889 utestaende aktier per den 27 april

2026. Varderingen utgdr grunden for férhandlingarna, med forbehall for sedvanliga justeringar
och due diligence. Parterna avser att férhandla fram slutgiltiga avtal och genomféra
Transaktionen inom en férvantad tidsram om cirka nittio dagar, férutsatt bland annat
genomférd due diligence, regulatoriska godkannanden och stdmmogodkannanden.

Bakgrund och motiv

Genomforandet av forvarvet av KEO World den 2 april 2026 utgjorde en betydande milstolpe i
Mahas strategiska expansion inom det globala fintechomradet. Tillsammans med Bolagets
tidigare kommunicerade planer pa att utvardera en potentiell separation av de olje- och
gasrelaterade tillgdngarna utgor Transaktionen nasta steg i Bolagets strategiska utveckling,
genom att kombinera fordelarna med en amerikansk borsnotering med tillgang till institutionellt
kapital for att stodja langsiktig tillvaxt och skapa varde for aktiedgarna.
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Transaktionen ligger i linje med Mahas strategiska ambition att skapa en ledande bérsnoterad
fintech-plattform med tillgang till de amerikanska kapitalmarknaderna. En notering pa NYSE, en
av varldens framsta marknader, forvantas vasentligt bredda Bolagets investerarbas. Noteringen
vantas aven 6ka synligheten bland internationella institutionella investerare. Bolagsstyrningen
forvantas inkludera en styrelse bestdende av fem ledaméter med balanserad representation
fran saval BWIV som Maha.

Separation av affirsomraden

Som tidigare meddelades den 20 april 2026 har styrelsen for Maha gett ledningen i uppdrag att
utvardera en mojlig separation av Bolagets tva affarsomraden: (i) den olje- och gasrelaterade
verksamheten, inklusive det indirekta innehavet i PetroUrdaneta, och (ii) fintechverksamheten
som drivs genom KEO World, i syfte att skapa tva oberoende, noterade bolag. Transaktionen och
den avsedda separationen efter genomfdrandet ligger i linje med Bolagets tidigare
kommunicerade strategiska inriktning. Utvarderingen genomférs dock parallellt med
férhandlingen av Transaktionen. Efter tilltrade kommer det Sammanslagna Bolaget att
genomfora separationen av dess energirelaterade tillgangar till en fristdende bérsnoterad enhet
inom en period om inte mindre an trettio (30) dagar och inte mer an nittio (90) dagar, med
forbehall for regulatoriska krav och marknadsférhallanden. Villkoren och strukturen for
separationen ska vara féremal for forhandsgodkannande av Mahas styrelseutsedda ledaméter,
och Maha férvantas utse den ledningsgrupp som ansvarar for att leda den energirelaterade
verksamheten

Om Blue Water Acquisition Corp. IV

Blue Water Acquisition Corp. IV ar ett forvarvsbolag (SPAC) med inriktning pa att samarbeta med
hogkvalitativa verksamheter inom teknik, energi och finansiella tjanster. Bolaget reste 130
miljoner USD i sin borsintroduktion i mars 2026, med likviden innestdende pa sparrkonto med
forbehall for inlésen av BWIV:s befintliga publika aktiedgare i avvaktan pa ett foretagsforvarv.
Darutover har utestdende teckningsoptioner som kan utnyttjas till 11,50 USD per aktie potential
att tillféra det sammanslagna bolaget upp till cirka 75 miljoner USD i ytterligare kapital vid
utnyttjande efter tilltradet, vilket innebar en potentiell ytterligare kapitaltillférsel om upp till cirka
205 miljoner USD, beroende pa nivan av inlésen som utnyttjas av BWIV:s aktiedgare och
utnyttjandet av utestaende teckningsoptioner. BWIV leds av Joseph Hernandez som
styrelseordférande och verkstallande direktér och ar noterat pa New York-bérsen under
tickersymbolen BWIV.

Kontakter
Roberto Marchiori, VD & CFO | Jakob Sintring, Head of IR
Telefon: +46 8 611 05 11, E-mail:
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Om Maha Capital

Maha Capital AB (publ) ar en noterad, teknikdriven leverantér av finansiella [6sningar fokuserad
pa att forbattra likviditet, sakerhet, transparens och effektivitet inom B2B-
leverantdrsfinansiering (Supply chain financing) samt hantering av foretagsresor och utlagg.
Maha driver ett integrerat digitalt ekosystem som majliggor for kdpare och leverantérer att
interagera genom kompletterande |6sningar avsedda att tacka hela spektrumet av foretags
leverantorsskulder. Darutéver har Maha en indirekt dgarandel om 24 procent i det
venezuelanska oljebolaget PetroUrdaneta. Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm
(MAHA-A). For mer information, besok

Denna information dr sddan information som Maha Capital dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners
forsorg, fér offentliggbrande den 2026-04-28 03:42 CEST.
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