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Om iZafe Group

iZafe Group ar ett Life-Science bolag som bedriver
forskning, utveckling och marknadsforing av digitala
medicinska losningar och tjanster for tryggare
lakemedelshantering i hemmet.

Bolaget leder utvecklingen av digital
lakemedelsdispensering genom lakemedelsroboten
Dosell och den uppkopplade dosettasken Pilloxa.
Bolagets losningar minskar risken for felmedicinering
i hemmet, avlastar den offentliga varden, okar
livskvaliteten samt skapar en tryggare miljo for
anhoriga.

Finansiell utveckling i sammandrag

v

Totala intakter for kvartalet uppgick till 2 751

(1 052) TSEK. Vilket motsvarar en ungefar 6kning om

mer an dubbla jamfort med samma period tidigare ar.
Okningen drivs huvudsakligen av hardvaruforsaljning till
Nederlanderna, vilken forvantas bidra till aterkommande
intakter under 2025 i takt med att marknaden etableras
och implementeringen fortskrider.

Rorelseresultat (EBIT) for kvartalet uppgick till -5 697 (20
475) TSEK.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) for kvartalet
uppgick till -4 714 (-3 386) TSEK.

Resultat efter finansiella poster for kvartalet uppgick till
-5908 (-20 389) TSEK.

Periodens kassaflode fran den lopande verksamheten
for kvartalet uppgick till 178 (-1 946) TSEK.

Resultat per aktie for kvartalet fore / efter utspadning
uppgick till -0,02 (-0,06) SEK.

Eget kapital per aktie uppgick vid periodens slut till 0,04
(0,09) SEK.

Soliditeten vid periodens slut uppgick till 40,1 (73,2)
procent.
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@ KOPPLAUPP TILL DOSELL.

Vasentliga handelser under kvartalet

iZafe Group AB lanserade Dosell i Spanien i samarbete
med Ti Medi. Vid ett event i Granada presenterades
Dosell for Ti Medis natverk av 1400 apotek. Lanseringen
markerar en viktig milstolpe och innebar att Dosell nu
finns kommersiellt tillganglig i Spanien, med de forsta
enheterna i bruk inom kort. Samarbetet syftar till att
forbattra medicinhanteringen och foljsamheten hos
patienter.

iZafe Group har mottagit en order pa 1000 Dosell-
enheter fran sin nederldandska distributor TCCN till ett
varde av cirka 3 000 TSEK. Leveranser sker i tva etapper
under 2024 och 2025, med forvantade aterkommande
intakter pa upp till 400 TSEK per manad. Ordern starker
iZafes intaktsmodell och befaster Dosells position pa
den nederlandska marknaden.

iZafe Group har certifierat Dosell for integration med
Enovation UMO, en ledande vardplattform i 18 lander.
Certifieringen starker Dosells marknadsposition,
mojliggor enklare implementering i Nederlanderna och
dppnar dorrar for expansion pa fler marknader.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

iZafe Group har genomfort en riktad nyemission om
cirka 9,2 MSEK genom emission av 46,15 miljoner B-aktier
till en teckningskurs pa 0,20 SEK per aktie. Kapitalet

ska anvandas for att starka rorelsekapitalet, accelerera
tillvaxten och stodja expansionen av Dosell och Pilloxa
pa nya marknader.

iZafe Group har inlett 2025 starkt med en 25 % okning av
fakturerbara Dosell-enheter och narmar sig 1 000 aktiva
enheter. Tillvaxten drivs av 0kad efterfragan i Sverige,
Norge och Nederlanderna, medan lanseringen i Spanien
planeras till februari. Produktforbattringar och den
nyligen genomforda nyemissionen om 9,2 MSEK starker
bolagets tillvaxt och malet om kassaflodespositivitet.



Kommentarer fran VD
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2024 har varit ett avgdrande ar for izafe Group.
Vi har gatt fran att utveckla var produkt och
skapa marknadsforutsattningar till att nu
generera konkreta finansiella resultat. Med
en omsattningsokning pa 437 % jamfort

med 2023 ser vi en tydlig tillvaxttrend, driven
av Okad efterfragan pa vara losningar. Var
affarsmodell borjar nu visa sin styrka genom
aterkommande intakter, och vi har passerat 2
miljoner kronor i ARR. Malet ar att under aret
na var milstolpe pa 10 miljoner kronor i ARR

Under aret har vi salt 2 500 Dosell-enheter, dar
tillvaxten framst drivits av hardvaruforsaljning
till Nederlanderna. Aven om marginalen pa
hardvaran ar lag, utgor detta en strategisk
grund for framtida lonsamhet. Den verkliga
vardeskapande fasen sker nar enheterna
aktiveras och barjar generera aterkommande
licensintakter med hog marginal, vilket direkt
driver upp var ARR. Vi narmar oss nu en

viktig milstolpe pa 1000 aktiva enheter som
dagligen dispenserar, vilket starker stabiliteten
i var produkt och affarsmodell samt bidrar till
en okande aterkommande intaktsstrom.

| denna rapport presenterar vi en prognosgraf
som illustrerar var forvantade tillvaxt av
bade ARR och antalet aktiva Dosell-enheter
de kommande aren. Prognosen baseras pa
vara nuvarande marknader och nyckeltal
och visar en tydlig vag mot en fortsatt stark
tillvaxt av aterkommande intakter i takt med
att fler enheter aktiveras. Vid utgangen av
2024 uppgick var ARR till cirka 1,7 MSEK, vilket
motsvarar en okning med 326 % jamfort med
foregdende ar.
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Under 2025 forvantas denna tillvaxt accelerera
ytterligare, dar ARR prognostiseras na 10 MSEK
vid arets slut, en okning pa 352 %. Darefter
beraknas ARR fortsatta vaxa kraftigt och mer
an attafaldigas fram till 2029, da vi forvantar
0ss att overstiga 85 MSEK. Vi kommer att

folja upp denna prognos kvartalsvis for att

ge er aktieagare en tydlig bild av var faktiska
utveckling och hur vi ndrmar oss vara
finansiella mal.

Det ar dock viktigt att forsta att det tar tid

fran att en bestallning av hardvara sker tills
enheterna borjar generera aterkommande
intakter. Produktions- och leveransprocessen
maste hanteras, partners behover utbilda sina
kunder och sakerstalla att de har full kontroll
pa hela implementeringsprocessen. Dessutom
ar kundnojdhet avgorande for att kunna vaxa
stabilt over tid.

Detta galler sarskilt vid intrade pa nya
marknader och med nya partners. Vi ser att vi
i Holland och Sverige har tagit oss forbi denna
fas, medan Spanien och Norge forvantas
gora det under varen. Spanien star infor en
lansering i februari, och Norge forvantas folja
darefter. Dessa marknader representerar

en betydande potential att ytterligare oka

var ARR och stdrka var position inom digital
medicinhantering. Darefter hoppas vi kunna
expandera till flera nya marknader for att
fortsatta var tillvaxtresa
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Kommentarer fran VD fort.

Marknadspotential for Dosell

Dosell ar en l6sning som bygger pa en befintlig och vaxande marknad
- for personer som far sina mediciner forpackade i fardiga dospasar.
For att Dosell ska kunna implementeras pa en ny marknad kravs en
etablerad dospasstruktur, dar Dosell integreras i slutet av kedjan for
att digitalisera varden och forbattra séker medicinering. De marknader
vi ar verksamma i idag har en stabil och vaxande dospasmarknad, och
prognoser visar att denna utveckling kommer att fortsatta i takt med
att fler lander ser fordelarna med denna distributionsmetod.

Den globala trenden ar tydlig — dospasmarknaden vaxer stadigt i bade
Europa och USA och blir allt mer standardiserad som ett sakert och
effektivt satt att distribuera mediciner. Genom att anpassa Dosell for
olika typer av dospasar, sarskilt i Nederlanderna, har vi skapat en unik,
flexibel och skalbar l0sning som mojliggdr snabbare etablering pa nya
marknader och effektivt sanker troskeln for expansion.

Med en kraftigt reducerad time-to-market kan vi nu implementera
Dosell betydligt snabbare, dar vi har eliminerat tekniska hinder.
Anpassningar till nya marknader handlar nu framst om att optimera
kundresan och mota de lokala regulatoriska kraven.

For att illustrera var marknadspotential presenterar vi har en
uppskattning av antalet patienter som idag far sina mediciner i
dospasar pa vara fokusmarknader:

- Sverige: 300 000 patienter

- Norge: 150 000 patienter

- Nederlanderna: 600 000 patienter

- Spanien: 200 000 patienter hos Ti Medi, med en arlig tillvaxt pa 10 %

Med en etablerad narvaro pa dessa marknader och en bevisad
efterfragan ser vi stora mojligheter att fortsatta skala Dosell
internationellt och starka var position som en ledande aktor inom
digitaliserad medicinhantering

Antal anvandare av dospasar
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Starkt IR och aktieagardialog

Vi har intensifierat var IR-kommunikation for att ge
aktieagare och investerare en mer transparent och
kontinuerlig inblick i var tillvaxtresa. Genom vart
manadsbrev delar vi regelbundet uppdateringar om vara
framsteg, strategiska initiativ och marknadsexpansion, vilket
skapar en narmare dialog med vara intressenter.

Den riktade nyemissionen om 9,2 MSEK ger 0ss
forutsattningar att accelerera tillvaxten genom okad
aktivering av Dosell-enheter och expansion pa nya
marknader. Samtidigt fortsatter vi att arbeta med strikt
kostnadskontroll och operativ effektivitet, med malet att
uppna kassaflodespositivitet och bygga en langsiktigt
[onsam affar.

Framtidsutsikter

Vi har byggt en robust och langsiktigt hallbar affarsmodell,
dar vara produkter, partnerskap och marknadsstrategier
samverkar for att driva langsiktig och l6nsam tillvaxt. Under
2025 fokuserar vi pa att:

- Oka var ARR genom hogre aktiveringsgrad av redan salda
enheter och en snabbare implementeringstakt pa befintliga
marknader.

- Etablera och expandera strategiska partnerskap pa bade
nya och befintliga marknader for att accelerera tillvaxten.

- Maximera intdkter fran aterkommande licenser genom att
optimera var affarsmodell och addera vardedkande tjanster
for befintliga Dosell-enheter.

- Vidareutveckla samarbeten med kommuner och
vardaktorer for att starka var marknadsposition och skapa
en mer stabil och forutsagbar tillvaxt.

Vi ser en tydlig vag framat dar expansion och skalning av
var licensmodell driver fortsatt tillvaxt. Med en dkande ARR
och en stabilare intaktsstruktur ser vi en stark tillvaxt inom
digitalisering av varden genom ldkemedelsautomater. Vi

ar overtygade om att Dosell har en stor potential att ta en
betydande del av denna marknad och etablera sig som en
ledande l6sning inom digital medicinhantering.

Vi har lagt grunden, och nu befinner vi oss i en tillvaxtfas
dar fokus ligger pa skalbarhet och operativ effektivitet.

Jag vill avsluta med att tacka vara fantastiska medarbetare,
partners och aktieagare for ert engagemang och stod.

Det ar tack vare er som vi kan fortsatta att revolutionera
medicinhantering globalt.

Tack for att ni ar en del av var resa.
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Anders Segerstrom
Verkstallande direktor, iZafe Group



Bolagsoversikt

En aldrade befolkning kraver nya metoder

En hastigt aldrande befolkning och en stor 6kning av kroniska
sjukdomstillstand okar risken for felmedicinering. Ett vaxande
antal manniskor far lakemedel forskrivna och upp till 70
procent av alla Gver 60 ar tar tre eller fler mediciner, bara

i Europa. Sett till demografin sker tydliga forandringar dar
befolkningen dver 65 ar kommer att 6ka fran kring 21 procent
av den totala befolkningen 2022, till Gver 24 procent till ar
2030. Det har sker i kombination med att det blir allt svarare
att sakerstalla tillrackligt mycket och tillrackligt kvalitativ
arbetskraft inom hemsjukvarden. Studier visar att det kommer
att vara nodvandigt att introducera digitala hjalpmedel for att
kunna hantera de forandrade forutsattningarna som varden
star infor.

Ratt medicinering forbattrar patientens halsa

Inom EU resulterar dalig foljsamhet i medicineringen till 200
000 dodsfall varje ar, nagot som kostar samhallet 125 miljarder
Euro. iZafe Group utvecklar och kommersialiserar digitala
produkter och tjanster som sakerstaller att manniskor tar ratt
medicin i ratt tid. iZafe Groups patenterade produkt Dosell ar
en digital medicindispenseringsrobot som ar speciellt utformad
for att sakerstalla foljsamhet i medicineringen. Med Dosell
skapas goda forutsattningar for att fler personer ska fa ett

mer halsosamt och sjalvstandigt liv. iZafe Group marknadsfor
och saljer aven den uppkopplade dosettasken Pilloxa med
tillhorande mobilapplikation med samma syfte som Dosell
genom att sakerstalla foljsamhet i medicineringen. Pilloxa riktar
sig i dagslaget mot en annan malgrupp som primart utgors av
lakemedelsbolag.

En stadigt vaxande marknad

Digitala plattformar innebar att manniskor kan fa vard dar
och nar det behovs, de minskar riskerna for felmedicinering
och mojliggdr en mer behovsanpassad vard. Vid slutet av 2022
anvandes globalt 44 miljoner uppkopplade enheter for att
sakerstalla medicinering. Den marknaden forvantas vaxa med
en arlig tillvaxttakt pa 13,2 procent under de kommande aren
och na 8,2 miljoner enheter 2027. Enligt en farsk rapport fran
2023 som Berg Insight genomfort presenteras att marknaden
for uppkopplade medicinhanteringslosningar erbjuder
tillvaxtmojligheter for bolag inom branschen. Branschen
forvantas att ga fran ett varde pa USD 4,6 miljarder till USD 84
miljarder ar 2027. Genom att satta in ratt valfardsteknik kan
patienten leva ett mer sjalvstandigt liv i sitt eget hem, samtidigt
som vardens resurser kan fordelas pa ett mer gynnsamt satt.
En lakemedelsrobot kan dédrmed sékerstalla att brukaren far
ratt medicin i ratt tid och anhorig- eller hemstjanstbesok kan
darmed fokusera pa annat an medicinhantering.

Digitalisering sakerstaller effektiv och patientsaker vard
iZafes produkt Dosell mojliggor att knappa valfards- och
sjukvardsresurser kan anvandas mer effektivt genom att
automatisera processer som annars kraver tid; tid som med
fordel kan laggas pa annan omsorg an medicinhantering. Dosell
ar anpassad for att anvandas av patienten i hemmet, inom
sjukvarden eller i dldreomsorgen. Dosell dispenserar dospasar
till patienten vid angiven tidpunkt pa pasen. Samtidigt kan en
vardgivare, en slakting eller en van kopplas till Dosellenheten
via en mobilapp eller larmplattform for att kontrollera
foljsamheten och om patienten tagit sitt lakemedel vid angiven
tidpunkt. Om exempelvis ett lakemedel inte har tagits gar

ett larm till vardgivaren eller en anhdrig. Det har resulterar

i en okad patientsakerhet och en hogre sjalvstandighet for
patienten. | Sverige anvander idag over 280 000 manniskor

dospasar enligt E-halsomyndigheten, och antalet forvantas
vaxa framover i takt med att befolkningen blir aldre. Den
smarta Pillbox som Pilloxa har utvecklat sakerstaller aven den
foljsamhet och data for patienter som inte far sina mediciner i
dospasar men anda behdver ett hjalpmedel for att sdkerstalla
ratt medicin i ratt tid. Tillsammans med Dosell, Pillbox och
mobilapplikationer kan iZafe sakerstalla foljsamhet genom hela
patientresan.

Affarsmodell

Forsaljningen av iZafe Groups produkter och tjanster sker

via utvalda foretagspartners med lokal marknadskannedom.
izafe Group erhaller aterkommande intakter i form av
licensavgift vid forsaljning till offentliga och privata valfards-
och halsovardspartners samt prenumerationsavgifter vid
forsaljning till konsument. Utover aterkommande intakter

tas en hardvarukostnad ut for varje Dosell och Pillbox. B2B-
forsaljning riktar sig till partners som utvecklar och saljer
digitala valfards- och halsovardsplattformar. Detta gor att iZafe
Group inte behover bygga en stor saljorganisation, utan kan
dra nytta av sina respektive partners expertis. B2C-forsaljning
sker i dagslaget pa Dosells egen hemsida for den svenska
konsumentmarknaden. Pa marknader utanfor Sverige ska B2C-
forsaljningen ske genom partners som erbjuder integrerade
valfards- och halsovardslésningar direkt till konsumenten.

Okad partnerskapsspridning och ett stigande B2C-intresse
izafe Group har idag partners med atagande i atta lander i
Europa. Det vaxande intresset av lakemedelsroboten Dosell
ar patagligt och flera ytterligare aktorer ar intresserade av att
fa mojligheten att salja Dosell. Fokus kommer fortsatt vara
att sakerstalla en kvalitetssakrad implementering, utbildning,
support och leverans i takt med de 6kade volymerna. Bolaget
ser att det finns ett forhojt intresse av att pa ett sjalvstandigt
och tryggt satt kunna sakerstalla sin medicinering.

Dosell befaster sin position pa den europeiska marknaden

Ett av iZafe Groups centrala fokusomraden har varit att
sakerstalla att Dosell moter behovet hos partners och patienter.
Primart fokus under kommande period kommer vara att
sakerstalla en hogkvalitativ leverans och implementering

enligt vara partners ataganden som tidigare kommunicerats.
Vidare kommer aven iZafe arbeta vidare med att identifiera
tillvaxtmojligheter genom forvarv, nya partnerskap och fortsatta
utvecklingen och kommersialiseringen av produkter och
tjanster hos partners for att underlatta for fler patienter att fa
ratt medicin i ratt tid.




Nyckeltal

KONCERNEN
2024 2023 2024 2023
TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Totala intakter 2757 1052 9 556 3395
Rorelseresultat (EBIT) -5 697 -20 475 -19 425 -35 635
Rorelseresultat fore av - och nedskrivningar (EBITDA) -4 714 3386 -15 495 -12 649
Resultat efter finansiella poster (EBT) -5908 -20 389 20 509 35716
Resultat per aktie fore/efter utspadning, kr -0,02 -0,06 -0,08 -0,12
Eget kapital per aktie, kr 0,04 0,09 0,04 0,09
Soliditet % 40,1% 73.2% 40,1% 73.2%
Aktiekurs pa balansdagen, kr 0,21 0,30 0,21 0,30
Antal aktier vid periodens slut 275586171 250 586 171 275586171 250 586 171
Genomsnittligt antal utestaende aktier 275586171 250586171 266103 979 231755 446
Genomsnittligt antal anstallda 7 7 7 7
Antal anstallda, vid periodens slut 7 7 7 7

Definitioner

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansnetto

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Resultat fore skatt, finansiella poster och avskrivningar

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att dividera resultat hanforligt till

moderbolagets aktieagare med det vagda genomsnittligt antal utestaende stamaktier under

perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Genomslittligt antal anstallda

Genomsnitt av antal anstallda under perioden omraknat till heltidstjanster.



Finansiell oversikt

OMSATTNING OCH RESULTAT, OKTOBER-
DECEMBER 2024

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 2 345 TSEK (679), vilket
motsvarar en organisk tillvaxt pa mer an tre ganger jamfort med
samma period foregaende ar. Omsattningen for kvartalet bestar av
intdkter fran forsaljning av den digitala ldkemedelsroboten Dosell,
som bidrar bade genom hardvaruforsaljning och aterkommande
abonnemangsavgifter, samt intakter fran forsaljning av det
medicintekniska hjalpmedlet Pilloxa. Okningen i omsattningen drivs
framst av hogre licensintakter pa befintliga marknader samt en
6kad hardvaruforsaljning till Nederlanderna, vilket forvantas leda
till aterkommande intakter under 2025.

Ovriga rorelseintakter for kvartalet uppgick till 406 TSEK (373) och
hanfors till vidareuthyrning av del av bolagets lokaler.

Handelsvaror for kvartalet uppgick till -3 676 TSEK (-471) och avser

i sin helhet kostnader relaterade till salda och levererade Dosell-
enheter. Okningen beror framst pa hogre produktionsvolymer

till foljd av den intensifierade leveransinsatsen av Dosell till nya
kunder, vilket ar en del av bolagets expansion pa befintliga och nya
marknader.

Ovriga externa kostnader for kvartalet uppgick till -1 572 TSEK (-1
996) och inkluderar l6pande kostnader for kommersialisering samt
kontinuerliga modifieringar av Dosell. Bolaget arbetar aktivt med att
optimera kostnadsstrukturen och effektivisera inkop for att minska
de totala utgifterna.

Personalkostnaden for kvartalet uppgick till -2 187 TSEK (-1 966).
Antal anstallda vid periodens slut uppgick till 7 personer i
forhallande till 7 personer for motsvarande period foregaende ar.

Avskrivningar av immateriella tillgangar uppgick till -716 TSEK

(<16 821), hanforligt till balanserade utvecklingsutgifter for Dosell.
Foregaende ars avskrivningar inkluderade aven Gvervarden fran
forvarvet av Pilloxa, vilka under fjarde kvartalet 2023 belastades
med en engangsnedskrivning pa 15 234 TSEK, utan kassaflodeseffekt.
Avskrivningar av materiella tillgangar uppgick till 267 TSEK (-268),
avseende nyttjanderatter och inventarier.

Finansnettot for kvartalet uppgick till -211 TSEK (86), vilket framst

hanfors till ranta och upplaggningskostnader for lanet som togs

upp under perioden. Posten inkluderar aven rantor relaterade till
leasingskulder och uppskov fran Skatteverket.

Skatt pa periodens resultat uppgick till 0 TSEK (3 001) och avser for
jamforelsearet upplosning av latent skatt avseende Gvervarden som
uppkommit vid forvarvet av Pilloxa.

Periodens resultat uppgick till -5 908 TSEK (<17 388). Resultat per
aktie uppgick till -0,02 SEK (-0,06).

OMSATTNING OCH RESULTAT, JANUARI-DECEMBER
2024

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 7 954 TSEK (1 822),
vilket motsvarar en organisk tillvaxt pa cirka fyra ganger jamfort
med samma period foregaende ar. Periodens omsattning bestar

av intakter fran forsaljning av den digitala lakemedelsroboten
Dosell, som genererar intakter bade genom hardvaruforsaljning och
aterkommande abonnemangsavgifter, samt intdkter fran forsaljning
av det medicintekniska hjalpmedlet Pilloxa. En betydande del

av tillvaxten ar kopplad till okade licensintakter pa befintliga
marknader och lanseringen pa den nederlandska och spanska
marknaden.

Ovriga rorelseintakter for perioden uppgick till 9 556 TSEK (3 395)
och hanfors till vidareuthyrning av del av bolagets lokaler.

Handelsvaror for perioden uppgick till -9 588 TSEK (-1 529) och
avser kostnader relaterade till salda och levererade Dosell-enheter.
Bruttovinsten paverkas huvudsakligen av en betydande 6kning i
leveranser av Dosell-enheter till nya marknader, vilket bidragit till
hogre kostnader for handelsvaror.

Ovriga externa kostnader for perioden uppgick till -6 803

TSEK (-7 574), inklusive l6pande utgifter for kommersialisering
och fortlopande modifieringar av Dosell. Bolaget har gjort
andringar vilket har sankt kostnaden men fortsatter att granska
kostnadsstrukturen och forbattra inkopsprocesser for att minska
totala kostnader.

Personalkostnaderna for perioden uppgick till -8 522 TSEK (-6 925).
Okningen kan delvis forklaras av en engangsbonus till de anstallda
enligt stammobeslut i kvartal 1, vilket mojliggjorde deras deltagande
i bolagets incitamentsprogram for optioner. Vid periodens slut
uppgick antalet anstallda till 7 personer, jamfort med 7 personer
under motsvarande period foregaende ar.

Avskrivningar av immateriella tillgangar uppgick for perioden

till -2 859 TSEK (21 882) och avser framst balanserade
utvecklingsutgifter for Dosell. Foregaende ars avskrivningar
inkluderade 6vervarden fran forvarvet av Pilloxa, vilka belastades
med en engangsnedskrivning pa 15 234 TSEK under fjarde kvartalet
2023, utan kassaflodeseffekt. Avskrivningar av materiella tillgangar
uppgick till -804 TSEK (-1 104) och avser nyttjanderatter samt
inventarier.

Finansnettot for perioden uppgick till -1 084 TSEK (-81) och beror
huvudsakligen pa rantekostnader och upplaggningskostnader
kopplade till lanet som togs upp under aret. Posten inkluderar
aven rantor for leasingskulder samt uppskov med betalningar till
Skatteverket.

Skatt pa periodens resultat uppgick till 0 TSEK (3 541). For
jamforelseperioden avsag skatten upplosning av latent skatt
relaterad till 6vervarden som uppstod vid forvarvet av Pilloxa.

Periodens resultat uppgick till -20 509 TSEK (-32 175). Resultat per
aktie uppgick till -0,08 SEK (-0,12).

iZafe Group AB
Orgnr: 556762-3391
Bokslutskommuniké oktober-december 2024
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FINANSIELL STALLNING, KASSAFLODE OCH
LIKVIDITET

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten for kvartalet
var -178 TSEK (-1 946), drivet av anpassning av Dosell for
nya marknader samt produktkommersialisering, med
begransade intakter. For januari-december var kassaflodet
-11 355 TSEK (<11 256), i linje med kvartalets trend

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under kvartalet
uppgick till 275 TSEK (-560), huvudsakligen hanforligt

till immateriella investeringar for att modernisera

Dosell. Detta utvecklingsarbete syftar till att gora
produkten kompatibel med nyare teknik och forbereda

for bredare marknadsanpassning. Totalt kassaflode fran
investeringsverksamheten januari-december uppgick till -1
023 TSEK (-1 457), i linje med kvartalets monster.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for kvartalet
uppgick till -635 TSEK (-500), vilket omfattar amortering

av leasingskulder och uppskov med betalningar till
Skatteverket. For perioden januari-december uppgick
kassaflodet fran finansieringsverksamheten till 8 694 TSEK
(16 846), med inbetalningar fran lanet, en nyemission och
optionsteckning. Jamforelseperiodens kassaflode var istallet
framst paverkat av likvid fran emission av aktier med stod av
teckningsratter.

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 2 150 TSEK,
jamfort med 5 834 TSEK per den 31 december 2023.
Minskningen beror framst pa investeringar i produktion och
anpassningar for att stodja expansion pa nya marknader
och attrahera fler kunder. Dessa strategiska satsningar
forvantas starka bolagets framtida intaktsstrommar och
position pa flera europeiska marknader.

Balansomslutningen vid kvartalets slut uppgick till 24 230
TSEK (34 614).

F
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INVESTERINGAR OCH UTVECKLINGSUTGIFTER

Investeringar under kvartalet uppgick till 275 TSEK (560),
framst hanforliga till balanserade utvecklingskostnader.
Bolaget har investerat i plattformar for att mojliggora okad
forsaljning pa fler marknader. Samtidigt har utvecklingen av
Dosell fortsatt, med fokus pa att starka produktens kapacitet
och anpassning for marknaden. Investeringarna for Dosell
3.0 aktiveras huvudsakligen.

FORTSATT DRIFT

Bolagets formaga att tacka framtida likviditetsbehov ar i
stor utstrackning beroende av dess forsaljningsresultat

och lonsamhet. Med nuvarande likvida medel, genomforda
kostnadsbesparingar och intdkter fran framtida avtal,

ar bolagets likviditet for de kommande 12 manaderna
sakerstalld. Styrelsen bedomer darfor att det, vid tidpunkten
for denna rapport, inte foreligger nagon osakerhet gallande
bolagets fortsatta verksamhet. Det bor dock noteras att

det inte finns nagra garantier for att bolaget kan sakra
ytterligare nodvandig likviditet vid behov.

MODERBOLAGET

| moderbolaget bedrivs koncerngemensamma funktioner
och VD samt delar av ledningsgruppen ar anstalld i detta
bolag. Moderbolaget har fakturerat dotterbolagen for
management fee, som elimineras pa koncernniva.




Resultatrakning i sammandrag

TSEK 2024 2023 2024 2023

okt-dec  okt-dec  jan-dec  jan-dec

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 2 345 679 7 954 1822
Ovriga rorelseintakter 406 373 1602 1573
Summa intakter 2751 1052 9556 3395

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -3 676 -471 -9588 -1529
Ovriga externa kostnader -1572 -1996 -6 803 -7 574
Personalkostnader -2187 -1966 -8 522 -6 925
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -983 -17 089 -3930 -22 986
Ovriga rorelsekostnader -30 =5 -138 -16
Summa kostnader -8 448 -21527 -28 981 -39 030
Rorelseresultat -5 697 -20 475 -19 425 -35 635
Finansnetto 21 86 -1 084 -81
Resultat efter finansiella poster -5908 -20 389 -20 509 -35716
Skatt pa periodens resultat 0 3001 0 3 541
PERIODENS RESULTAT -5908 -17 388 -20 509 -32175
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,02 -0,06 -0,08 -0,06

iZafe Group AB .
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Finansiell stallning | sammandrag

TSEK 2024 2023
31dec 31dec

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 16 405 18 216
Goodwill 0 0
Ovriga immateriella tillgangar 26 51
Materiella anlaggningstillgangar 47 M4
Nyttjanderattstillgangar 1005 2 410

Omsattningstillgangar

Varulager 2 966 4052
Kundfordringar 589 3223
Kortfristiga fordringar 1042 74
Likvida medel 2150 5834
Summa tillgangar 24 230 34614
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 55117 50 117
Ovrigt tillskjutet kapital 130 867 130 983
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -176 256 -155 747
Summa eget kapital 9728 25353
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 0 372
Leasingskuld 0 1487
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 5500 279
Leasingskuld 1084 1037
Leverantorsskulder 3510 1224
Ovriga kortfristiga skulder 4 408 4 862
Summa skulder 14502 9 261
Summa eget kapital och skulder 24230 34614
e ss662-3 ’ ’@ iZafeGroup
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Forandringar 1 eget kapital i sammandrag

TSEK 2024 2023 2024 2023
okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec

Ingaende eget kapital 15 636 42745 25353 38 961

Totalresultat

Periodens resultat -5908 -17 388 -20 509 -32 175

Transaktioner med agare

Nyemission 0 0 5000 0
Emission med stod av teckningsratter 0 0 0 19 361
Emissionskostnader 0 0 204 794
Teckningsoptioner, inbetalda premier 0 0 88 0
Utgdende eget kapital 9728 25353 9728 25353

iZafe Group AB
Orgnr: 556762-3391
Bokslutskommuniké oktober-december2024
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Rapport over kassafloden i sammandrag

TSEK 2024 2023 2024 2023
okt-dec okt-dec  jan-dec jan-dec

Rorelseresultat -5 697 -20 475 -19 425 -35 635
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1295 17 089 4242 22 986
Erhallen ranta m.m. 39 112 39 159
Erlagd ranta m.m. -348 -26 -1123 -240
Betald skatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den lOpande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -4 711 -3300 -16 267 -12 730
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet 4 533 1354 4912 1474
Kassaflode fran den lopande verksamheten -178 -1946 -11355 -11 256
Kassaflode fran investeringsverksamheten -275 -560 -1023 -1 457
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -635 -500 8 694 16 846
Periodens kassaflode -1088 -3 006 -3684 4133
Likvida medel vid periodens borjan 3238 8 840 5 834 1701
Likvida medel vid periodens slut 2150 5834 2150 5834

izafe Group AB .
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Fordelning av intakter

TSEK 2024 2023 2024 2023

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Dosell 2279 528 7 628 1244
Pilloxa 66 151 326 578
Summa 2345 679 7954 1822

izafe Group AB

Orgnr: 556762-3391 (@ iZafeGrou P
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Rapportering per rorelsesegment

TSEK 2024 2023 2024 2023

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Externa intakter

Dosell 2279 528 7628 1244
Pilloxa 66 151 326 578
2345 679 7 954 1822

Direkta kostnader

Dosell -3 676 -471 -9 588 -1 521
Pilloxa 0 0 0 -8
-3 676 -471 -9588 -1529
Tackningsbidrag
Dosell <1397 57 -1960 =277
Pilloxa 66 151 326 570
-1331 208 -1634 293
Ovriga poster
Ovriga rorelseintakter 406 373 1602 1573
Ovriga externa kostnader -1602 -2 001 -6 941 -7 590
Personalkostnader -2187 -1966 -8 522 -6 925
-3383 -3 594 -13 861 -12 942
Rorelseresultat fore avskrivningar -4 714 -3386 -15 495 -12 649
iZafe Group AB .
Orgnr: 5567623391 (@J iZafeGrou P
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Resultatrakning i sammandrag

TSEK 2024 2023 2024 2023
okt-dec  okt-dec  jan-dec jan-dec

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 452 450 1809 1800

Ovriga rorelseintakter 397 392 1586 1571

Summa intakter 849 842 3395 331

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader <1072 -1290 -4 372 -5310
Personalkostnader -978 -723 -3279 -3019
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -12 -13 -50 -51
Summa kostnader -2 062 -2 026 -7701 -8 380
Rorelseresultat -1213 -1184 -4 306 -5 009
Finansnetto -8 451 -13 501 -10 076 -13 545
Resultat efter finansiella poster -9 664 -14 685 -14382 -18 554
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -9 664 -14 685 14382 -18 554
iZafe Group AB .
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Balansrakning i sammandrag

TSEK 2024 2023
31dec 31dec

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar A 92
Finansiella anlaggningstillgangar 34 675 32 000
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 764 2207
Kassa och bank 408 5311
Summa tillgangar 35888 39610
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 55 117 50 117
Fritt eget kapital
Overkursfond 130 425 130 628
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -157 507 -143 213
Summa eget kapital 28 035 37532
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5500 0
Leverantorsskulder 768 580
Ovriga kortfristiga skulder 1585 1498
Summa skulder 7853 2078
Summa eget kapital och skulder 35888 39610
iZafe Group AB .
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Redovisningsprinciper, risker och ovrig

Information

NOT 1. FORETAGSINFORMATION

Koncernens verksamhet innefattar utveckling och
marknadsforing av produkter som bidrar till en mer
kvalitativ och saker halso- och sjukvard i hemmet pa saval
den svenska som den internationella marknaden.

Koncernen utvecklar och saljer produkten Dosell, med syftet

att framja tillforlitlig och saker medicinering samt bedriver
utveckling och forsaljning av medicintekniska hjalpmedlet
den uppkopplade dosettasken Pilloxa for att forbattra
foljsamhet till medicinering.

Koncernens moderforetag, iZafe Group AB (org.nr 556762—
3391), ar ett publikt aktiebolag med sate i Stockholm,
Sverige. Bolagets B-aktier ar noterade pa Nasdagq First
North Growth Market. iZafe Group AB har tva helagda
dotterbolag, Dotterbolaget Dosell AB (org.nr 556898-3018)
och dotterbolaget Pilloxa AB (org.nr 559019-3354).

I denna rapport benamns iZafe Group AB (publ) antingen
med sitt fulla namn eller som moderbolaget, och iZafe-
koncernen benamns som iZafe eller koncernen. Alla belopp
uttrycks i TSEK om inte annat anges.

NOT 2. PRINCIPER FOR DELARSRAPPORTENS
UPPRATTANDE

Koncernen tilldmpar arsredovisningslagen och International
Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits

av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler

for koncerner vid upprattande av finansiella rapporter.
Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer vid upprattande av
finansiella rapporter. Denna kvartalsrapport har upprattats
i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. For detaljerad
information om bolagets redovisningsprinciper hanvisas till
den senaste publicerade arsredovisningen.

Forandringar av vasentliga redovisningsprinciper

Ett antal nya standards och andringar av standards tradde
i kraft for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2024.
Ingen av dessa beddms ha nagon inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

NOT 3. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolagets styrelse har fakturerat konsulttjanster fran egna
bolag uppgaende till 0 TSEK (0) for kvartalet. Utover detta
har koncernen inte gjort nagra affarer med narstaende
under rapportperioden utover sedvanliga loner och
ersattningar till foretagsledningen.

NOT 4. FINANSIELLA RISKER

iZafe utsatts genom sin verksamhet for ett antal olika
finansiella risker, till exempel marknadsrisk, kreditrisk,
valutarisk och likviditetsrisk. Koncernens ledning och
styrelse arbetar aktivt for att minimera dessa risker. En
detaljerad redovisning av risker framgar i den senaste
publicerade arsredovisningen.
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NOT 5. VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens verksamhet bestar av forséljning av den
patenterade lakemedelsroboten Dosell samt dartill
tillhorande abonnemangsavgifter. Dosell har relativt nyligen
lanserats pa marknaden. Det gar darmed annu inte att dra
nagra langtgaende slutsatser om marknadens acceptans
av produkten eller se nagra trender for forsaljnings-

och resultatutveckling. Bolaget ar vidare beroende av
immateriella rattigheter som ar svara att skydda genom
registrering. Aven for Pilloxas utvecklade tekniska plattform
foljer samma riskmonster som for Dosell da bolaget ar
relativt ungt.

Bolagets formaga att tacka framtida likviditetsbehov ar i
stor utstrackning beroende av dess forsaljningsresultat

och lonsamhet. Med nuvarande likvida medel, genomforda
kostnadsbesparingar och intakter fran framtida avtal,

ar bolagets likviditet for de kommande 12 manaderna
sakerstalld. Styrelsen bedomer darfor att det, vid tidpunkten
for denna rapport, inte foreligger nagon osakerhet gallande
bolagets fortsatta verksamhet. Det bor dock noteras att

det inte finns nagra garantier for att bolaget kan sakra
ytterligare nodvandig likviditet vid behov.

NOT 6. SEGMENT
Koncernen har tva segment; Dosell och Pilloxa.

NOT 7. iZAFE AKTIEN

iZafe har gett ut aktier i tva aktieslag, A-aktier och B-aktier.
B-aktien handlas pa Nasdagq First North Growth Market.
A-aktie medfor tio roster per aktie och B-aktie medfor en
rost per aktie. Aktiekapitalet uppgick per den 31 december
2025 till 55 117 234 SEK fordelat pa 600 000 A-aktier och 274
986 171 B-aktier, med ett kvotvarde om 0,2 SEK per aktie.

iZafe Group AB
Orgnr: 556762-3391
Bokslutskommuniké oktober-december 2024
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NOT 8. OPTIONER OCH KONVERTIBELLAN
Koncernen har tre utestaende teckningsoptionsprogram och ett konvertibellan.

TO11 - Incitamentsprogram till vissa anstallda

Varje teckningsoption av serie TO11 ger ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget mot kontant betalning motsvarande
200 procent av den volymviktade genomsnittskursen enligt Nasdags officiella kurslista for aktie under de 10 handelsdagar
som narmst foregick den extra bolagsstamman. Teckningskursen ar saledes 0,88 kr. Teckning av aktierna med stod av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden den 1 november 2025 till och
med den 30 november 2025. Totalt antal teckningsoptioner i TO11 ar 1700 000.

Vid fullt utnyttjande Okar aktiekapitalet med 340 000 SEK. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i
samband med emission med mera.

TO12 - Incitamentsprogram till styrelsens ledamoter

Varje teckningsoption av serie TO12 ger ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget mot kontant betalning motsvarande
200 procent av den volymviktade genomsnittskursen enligt Nasdags officiella kurslista for aktie under de 10 handelsdagar
som narmst foregick den extra bolagsstamman. Teckningskursen ar saledes 0,88 kr. Teckning av aktierna med stod av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden den 1 november 2025 till och
med den 30 november 2025. Totalt antal teckningsoptioner i TO12 ar 2 900 000.

Vid fullt utnyttjande okar aktiekapitalet med 580 000 SEK. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i
samband med emission med mera.

LTIP 2023 - Incitamentsprogram till VD, ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda

LTIP 2023 omfattar tre serier av teckningsoptioner till Bolagets verkstallande direktor, ledande befattningshavare, samt ovriga
anstallda. Deltagarna erbjuds att forvarva ett lika stort antal teckningsoptioner av varje serie. LTIP 2023 omfattar sammanlagt
hogst cirka 7 900 000 teckningsoptioner, vilka tillsammans ger ratt att teckna hogst cirka 13 180 000 B-aktier.

Varje serie av teckningsoptioner ger ratt till teckning av B-aktier i Bolaget till B-aktiens kvotvarde om 0,20 kronor per B-aktie,
forutsatt viss aktiekurs for Bolagets B-aktie pa Nasdaq First North Growth Market (eller annan handelsplats vid handelse av
listbyte har uppnatts som genomsnittlig stangningskurs for de tio handelsdagar som foregar forsta dagen for utnyttjande av
teckningsoptionerna. Vid fullt utnyttjande okar aktiekapitalet med cirka 2 636 000 SEK. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emission med mera. Antalet B-aktier som respektive serie ger ratt att teckna,
teckningsperiod, samt Aktiekursmalet for varje serie, framgar nedan.

Serie Totalt antal TO per | B-aktier per TO vid | Aktiekursmal Teckningskurs per | Teckningsperiod
serie utnyttjande B-aktie vid uppfyllt

Aktiekursmal

A 2 635 959 2 250% Kvotvardet (0,20 1-31 december
kr) 2025

B 2 635 959 2 375% Kvotvardet (0,20 1-31 december
kr) 2025

C 2 635 959 1 500% Kvotvardet (0,20 1-31 december
kr) 2025

Konvertibellan

iZafe Group AB har under kvartalet ingatt ett [aneavtal om 5,5 MSEK med Exelity AB. Lanet forfaller till betalning den 30 juni
2025. Langivaren har ratt till att konvertera lanet till aktier i bolaget nar som helst under Gptiden till en teckningskurs om 0,24

SEK per aktie.

Utdver ovan namnda optionsprogram och konvertibel finns det for narvarande inga andra utestaende teckningsoptioner,
konvertibler eller liknande finansiella instrument som kan berattiga till teckning av nya aktier eller pa annat satt paverka
aktiekapitalet i bolaget.

Den maximala utspadningseffekten av optionsprogrammen uppgar till cirka 6% av det totala antalet aktier och roster i bolaget.

iZafe Group AB
Orgnr: 556762-3391
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REVISORSGRANSKNING
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av iZafe Groups revisor.

CERTIFIED ADVISER
Mangold Fondkommission.

KOMMANDE FINANSIELLA RAPPORTER

2025-04-25 Delarsrapport kvartal 12025
2025-04-30 Arsredovisning 2024
2025-08-29 Delarsrapport kvartal 2 2025
2025-11-03 Delarsrapport kvartal 3 2025
2026-02-16 Bokslutskommuniké 2025

Finansiella rapporter finns tillgangliga pa bolagets hemsida, www.izafegroup.com, samma dag som de publiceras.

BOLAGSSTAMMA
Arets bolagsstamma halls den 28 maj 2025. Kallelse med mer information skickas ut senast fyra veckor innan

stamman halls.

UTDELNING
Ingen utdelning foreslas till aktieagarna. Forst nar bolaget nar stabil lonsamhet kommer forslag om utdelning till

aktieagarna ske.

FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 14 februari 2025

izafe Group AB (publ.)

Anders Segerstrom VD

Richard Wolff Styrelseordforande
Goran Hermansson Vice styrelseordforande
Jenny Styren Styrelseledamot
Magnus Engman Styrelseledamot

KONTAKT

/@ iZafeGroup

O izafe Group AB
David Bagares gata 3, 111 38 Stockholm

info@izafegroup.com
Q 08-211121
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