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GULLBERG & JANSSON: RAPPORTKOMMENTAR
Q4'24

Gullberg & Jansson redovisade minskad nettoomséattning och dkad rérelsefoérlust i
det fjarde kvartalet. Nettoomsattningen uppgick till 45,6 MSEK (57,6).
Bruttoresultatet uppgick till 13,1 MSEK (15,5), med en bruttomarginal pa 28,7
procent (27,0). Vidare uppgick EBIT till -6,7 MSEK (-2,1). Periodens kassaflode
uppgick till -17,8 MSEK (-10,2) och kassan minskade till 22,4 MSEK vid utgangen av
kvartalet.

Foérsiktigheten bestar

Nettoomsattningen minskade med 20,8 procent, dar den storsta dverraskningen var en ovantad
forsiktighet hos kunder inom Professionell Gronyta. Affarsomradet, som tidigare visat
motstandskraft, paverkades nu kraftigt under sitt normalt sett sdsongsmassigt starkaste kvartal.
Samtidigt starktes bruttomarginalen till 28,7 procent, drivet av en gynnsam produktmix och
tidigare prisjusteringar. Den lagre forsaljningen tyngde dock resultatet och EBIT landade pa -6,7
MSEK. Kvartalet belastades dock av engangskostnader pa 1,6 MSEK kopplade till optimeringar
inom Energi & Klimat.

En stabilare grund

Under 2024 har Gullberg & Jansson starkt sitt forsaljningsfokus, genomfort kostnadsbesparingar
och vidareutvecklat sitt produktsortiment. Dessa atgarder har bidragit till en minskad
rorelseforlust, exklusive tillvaxtsatsningarna inom Energi & Klimat, som annu inte motsvarat
forvantningarna. Sammantaget har insatserna skapat en stabilare grund, en tydligare strategisk
inriktning och en starkare organisation. Med dessa forbattringar bedémer vi att Gullberg &
Jansson ar battre positionerade for att méta en 6kande efterfrdgan. Ledningen anser att den
nuvarande organisation kan hantera hogre forsaljningsvolymer, vilket tyder pa att
rorelsekostnaderna forblir stabila framéver.

Outlook

Rapporten var svagare an vantat och 2024 blev &nnu ett utmanande ar foér Gullberg & Jansson.
Vi ser dock tecken pa en ljusning, drivet av ett forbattrat konjunkturlage och de interna atgarder
som har genomforts under aret. Vi forvantar oss en gradvis aterhamtning och tillvaxt inom
samtliga affarsomraden under 2025 och framat, aven om kundernas forsiktighet kan dampa
styrkan i aterhamtningen till en bérjan. Samtidigt forvantas omstruktureringsarbetet och
genomfdrda Iobnsamhetsforbattringar succesivt ge resultat. Forutséattningarna for en stabilisering
av verksamheten ser darfér gynnsamma ut, sarskilt om efterfragan gradvis 6kar. Vart motiverade
varde for 2027E uppgar till 17,7 SEK per aktie, vilket motsvarar en uppsida om 35,2 procent.
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Las den fullstandiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalgyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall riktar vi oss framst till
retailinvesterare.
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