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Omsittningen kom in 6ver Analysguidens forvintan men vinsten ér fortsatt under press. Marknaden
har handlat ned Coor-aktien och dagens kursniva kan utgora ett bra ingangslige.

Omsittning éver forvintan men fortsatt vinstpress

Omsittningen for det andra kvartalet kom in klart 6ver véra forvantningar och uppgick till 3 162 mkr, vilket ér
den hogsta omsittningen ndgonsin under ett enskilt kvartal. Utvecklingen drevs av den svenska marknaden dar
bidrag fran férvirv samt efterfrdgan pé rorlig volym var starkare 4n véntat. P& arsbasis vaxer omséattningen for
hela koncernen med 6% fran 2 980 mkr. Lonsamheten ar dock fortsatt under press och justerat ebita-resultat
faller till 161 mkr (172), vilket hirleder en marginal om 5,1% (5,8). Okad efterfrigan p4 rérliga volymer medfér viss
utspadning fér marginalen pa den svenska marknaden dessutom som nya kontrakt initialt pressat marginalen.
Tidigare pandemikvartal betingades av onormal volymmix och l4gre resursétgang vilket gav fart at marginalen.

Q2-2022 ar dock sista kvartalet dar effekten synliggors.

Hog aktivitet pa den nordiska FM-marknaden

I Sverige har Coor vunnit nya kontrakt med Fabege och Skolverket, utékat kontraktet med Tietoevry samt
forlangt kontraktet med Karolinska Universitetssjukhuset, Hemso och Svenskt Néringsliv. I Norge fick Coor nytt
fortroende avseende Equinors Offshore-kontrakt samt en utokning av det nyvunna IFM-kontraktet med IKEA.
Vunna affirer i relation till avslutade affirer hade under Q2 en positiv nettoforandring av kontraktsportféljen om
165 mkr, dér frimst smé och medelstora kontrakt bidrar positivt. Smolket i gliddjebédgaren ar dock det férlorade
kontraktet med Ericsson, virt ~500 mkr per r, som l6per ut den 31 augusti 2023. Men aktiviteten pa FM-
marknaden dr hog och enligt ledningen finns tillrackligt manga utestdende kontrakt fér att kompensera forlusten
av Ericsson-kontraktet. Under kvartalet tilltrddde dessutom forvarvet av Skaraborg Stid, vilket hade en positiv

effekt pd omséattningen. Kopeskillingen pa 250 mkr framstar som rimlig och ger en utokad geografisk narvaro

Nuvarande kursnivaer kan utgora ett bra ingangslige

Aktien har sedan utgéngen av Q1 backat ndrmare 30% och de kortsiktiga utsikterna 4r blandade dir hogre rantor
och inflation kan sitta ytterligare l16nsamhetspress pa Coor. Men framét ar jaimforelsetalen littare och langsiktigt
raknar Analysguiden med stirkt 16nsamheti takt med att nya kontrakt mognar. Vi justerar dock upp vara
kostnadsantaganden for kommande kvartal, vilket pressar nettoresultatet. Var sektorgrupp handlas mellan 10-
16x nasta ars forvantade vinster och med ett motiverat virde pd 65 kronor samt uppdaterade estimat hirleds ett p
/e-tal (just.) pa 15x nésta ars justerade nettoresultat. Det férefaller rimligt varfér dagens kursnivaer kan utgéra
ett bra ingangsldge i aktien. Dessutom erhéller investeraren en direktavkastning pa ~10%. Lyckas Coor uppvisa
hog fornyelsegrad bland befintliga kontrakt under kommande kvartalsrapporter tror vi att aktiekursen kan

nirma sig vart motiverade virde.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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