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VEF: Creditas finansiella resultat 4Q25

Creditas, VEFs stérsta portféljinnehav, publicerade sitt finansiella resultat for 4Q25.
Nyckelkommentarer direkt fran Creditas 4Q25 publicering:
Portféljen

¢ Rekordhég nyutlaning om 1,1 mdBRL (+35,4% YoY och 10,7% QoQ). Vi uppratthaller ett starkt
momentum inom vara Auto-produkter samtidigt som vi inleder en viss acceleration i var e-
Consignadoportfdlj, kopplat till 6kat fortroende for produktens utveckling och marknadsdynamik.

e Portféljen uppgick till 7,1 mdBRL eller +19,5% YoY (+6,1% QoQ), vilket &r inom vart malintervall for aret
trots den hdga SELIC-rantan i Brasilien.

Finansiellt resultat

¢ Rekordstor kvartalsomsattning om 582,7 mnBRL (+17,3% YoY och +7,9% QoQ) da vi fortsatter drar
nytta av 6kade volymer och Idpande prisjusteringar.

¢ Bruttovinsten 6kade till 211,2 mnBRL (+20,7% YoY och +2,4% QoQ), vilkket motsvarar en bruttomarginal
pa 36,2%. Resultatet fortsatter att dterspegla den ihdllande héga SELIC-rantemiljon och de direkt
kostnadsforda IFRS-avsattningarna kopplade till var portfoljtillvaxt. Lonsamhet pa kohortniva ligger
fortsatt val ver vart mal om 40% vilket gér det majligt for oss att fortsatta var tillvaxtstrategi trots den
redovisningsmassiga paverkan pa den rapporterade bruttomarginalen.

¢ Kostnader efter bruttovinst dr 292,1 mnBRL (+1,4% YoY/QoQ). Denna kontrollerade 6kning aterspeglar
framst konsolideringen av Andbanks bolagsstruktur efter slutférandet av var M&A-transaktion, vilket i
stor utstrdckning motverkades av en minskning av kundanskaffningskostnaderna (-0,9% YoY och -6,1%
QoQ). Att uppna stark tillvaxt i nyutlaningen (+10,7% QoQ) samtidigt som vi minskar kostnaderna for
kundanskaffning understryker var betydande operationella hdvstdng och marknadsféringseffektivitet.

¢ Rorelseforlusten forblev stabil pa 80,9 mnBRL da vi fortséatter att investera i I6nsam tillvaxt genom att
skapa nya grupper av portfélier med hdg I6nsamhet.

e Vi har sedan slutet av 2023 haft neutralt kassafléde som mal fér att sakerstélla var verksamhet och
finansierar tillvaxten utan behov av externt kapital.

Operationell verksamhet

¢ Under Q4-25 accelererade portféljmomentumet nar vi fortsatte att skala upp vara vertikaler inom Auto
och e-Consignado samtidigt som vi bibehdll en konsekvent stark utveckling inom Home Equity.
Resultatet stoddes av en mer utvecklad kreditoedémningsmodell inom Auto Equity som optimerade var
risk—avkastningsprofil och méjliggjorde aggressiv partnerdriven tillvaxt med bibehallen tillgangskvalitet.
Samtidigt normaliserade vi gradvis vara e-Consignadovolymer i takt med att vi fick battre insyn i
enhetsekonomin och mer normaliserade operativa processer. Genom att kombinera dessa teknologiska
framsteg med kontinuerlig automatisering av kundflédet uppnadde vi en betydande optimering av CAC
och férbattrade konverteringsgrader. Sammantaget majliggjorde detta ytterligare ett starkt tillvaxtkvartal
dar vi hanterade makroekonomisk volatilitet pa ett disciplinerat och selektivt satt i kombination med
konservativ prissattning.

Vi fortsatter att gora betydande framsteg i att automatisera kritiska operativa processer, vilket leder till
rekordhdga produktivitetsnivéer. Vi accelererar strategiskt vara investeringar i Al inom viktiga omraden,
inklusive kundupplevelse, inkasso, operativa processer och programmering, samtidigt som vi
uppratthaller en disciplinerad syn pa avkastning pé investeringar. Vi &r alltmer 6vertygade om att var
overgang till en Al-first-plattform kommer att vara transformativ for Creditas och géra det méjligt fér oss

VEF AB (publ) e« Master Samuelsgatani e« SE-111 44 Stockholm



Pressmeddelande
Stockholm 2 mars 2026

att hantera den inneboende komplexiteten i vara produkter samt de omfattande kundinteraktionerna i
samband med utgivandet av sakerstallda krediter med en tidigare odvertraffad effektivitet. Dessa initiala
insatser medfér redan konkreta resultat med en produktivitet per anstélld som nér nya rekordnivaer och
ytterligare starker var resa mot langsiktig operationell havstang.

e Detta operativa fokus stodjer var strategi att 6ka tillvaxten via korsforsaljining vilket &r avgérande for att
nyttja var operationella havstang genom att minska CAC och avsevart ka intakten per kund.

Verksamhetsutsikt

Creditas ar i en ny tillvaxtfas, byggd pa en grund bestdende av en hég andel &terkommande kunder som stéttar
var intaktsbas, starkt kreditutveckling och en tydlig product-market fit for alla karnprodukter. Vi prioriterar
investeringar i anvandarupplevelse och automatisering, dar Al nu levererar faktiskt varde. Detta positionerar oss
for ett arlig tillvaxtmal om +25% 6ver de kommande aren, med bibehallen lbnsamhet i portfolien.

Det fullstandiga pressmeddelandet finns tillgangligt p& Creditas webbplats for investerarrelationer och kan nés
pa foljande lank: https://ir.creditas.com/ir/financial-reports

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Cathal Carroll, Investor Relations: +46 (0) 8-545 015 50 eller info@vef.vc

Om oss

VEF AB (publ) &r ett investmentbolag vars syfte ar att investera i bolag i ett tidigt skede som erbjuder moderna
finansiella tjidnster i tillvéxtmarknader. Vi tar minoritetsandelar, &r aktiva investerare med styrelserepresentation i
vara portfélibolag och strévar efter att alltid backa de bésta entreprendrerna pa de marknader vi &r aktiva i. Vi
fokuserar pé stora tillvaxtmarknader och investerar éver hela spektrat av finansiella tjgnster inklusive betalningar,
kreditgivning, mobila I6sningar och férmégenhetsférvaltning. VEF &r noterat i Sverige pa Nasdaq Stockholms
huvudlista under kortnamnet VEFAB. Fér mer information om VEF, besék www.vef.ve. [MWA]
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