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VESTUM

Den 10 juni ingick Vestum avtal om att avyttra Flowa Technology AB inklusive dotterbolag. Rapportens resultatrékning
och kassaflédesanalys har omréknats utifrén gallande redovisningsprinciper och redovisar bolagsportféljen som skall
avyttras separat som Verksamhet under avyttring. VD-ord och kommentarer i deldrsrapporten fokuserar pé koncernens

kvarvarande verksamhet.

April - juni 2026

« Neftoomsattningen uppgick till 593 (703)
MSEK

« Rorelseresultatet fére avskrivning av for-

varvade évervarden (EBITA) uppgick till 33

(41) MSEK

Justerad EBITA uppgick till 42 (43) MSEK

« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 0 (6)

MSEK

Resultat per aktie? fére utspddning

uppagick till -0,10 (-0,10) SEK

Kassaflodet frédn den 16pande verk-

samheten uppgick till 44 (26) MSEK

Vestum i sasmmandrag

« Den10juniingick Vestum avtal om att
avyttra Flowa Technology AB inklusive
dotterbolag till Nordic Capital, fér en
képskilling om 6,5 miljarder SEK pd kassa-
och skuldfri basis. Samtliga bolag ingick i
segmentet Flow Technology och transak-
tionen forvantas slutféras under andra
halvan av 2026. Avyttringen bedéms med-
fora en kapitalvinst uppgdende fill
omkring 3,5 miljarder SEK som realiseras
forsti samband med att affaren slutfors. |
samband med att avyttringen avtalades
tiltrédde Conny Ryk som VD och Caroline
Atelius valdes till ny styrelseordférande per
samma datum.

Januari - juni 2026

« Nettoomsdttningen uppgick fill 1091 (1 340)
MSEK

« Rorelseresultatet fore avskrivning av fér-
varvade évervarden (EBITA) uppgick till 46
(67) MSEK

« Justerad EBITA uppgick fill 55 (73) MSEK

« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -15 (-2)
MSEK

« Resultat per aktie? fére utspddning
uppgick till -0,92 (-0,23) SEK

» Kassaflodet frén den I6pande verk-
samheten uppgick till 49 (4) MSEK

« Vestum har avyttrat GGAL Group inklusive
dotterbolag (Niche Products), @stcom
(Solutions) och Fibber (Solutions)

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande 12 Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 man 2025
Nettoomsdttning 598 703 1091 1340 2348 2597
EBITA? 88 41 46 67 115 136
EBITA-marginal, % 5/5 5,8 4,2 5,0 4,9 5,3
Justerad EBITA® 42 43 55 73 131 149
Justerad EBITA-marginal, % " 7,0 6,1 51 5,4 5,6 57
EBITA per aktie fére utspadning, SEK? 0,09 omn 0,12 0,18 0,31 0,36
Resultat per akfie fére utspadning, SEK? -0,10 -0,10 -0,92 -0,23 -1,26 -0,58
Roérelseresultat (EBIT) 0 6 -15 -2 -12 0
Kassafléde fréan den l6pande verksamheten 44 26 49 4 146 100

Y Se sid 17-18 fér definitioner och avstdmning av alternativa nyckeltal

2 Hanforligt till kvarvarande verksamhet och moderbolagets agare
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\/D HAR ORDET

Efter flera ar av en utmanande marknad ser vi tydliga tecken pd en gradvis dterhdmtning. Aktiviteten hos

vara kunder 6kar samtidigt som konkurrensen om projekten atergdr till mer héllbara nivéaer. Inom flera av véra
verksamhetsomrdden ser vi 6kad aktivitet och ett véixande infléde av forfrédgningar infér det andra halvaret, vilket
starker var bild av en best&dende positiv trendférandring. Aven efterfrégan i butiksledet visar tydliga tecken pé
dterhamtning efter en svag vinter. Sammantaget talar utvecklingen fér att vi nu har ldmnat den mest utmanande
fasen bakom oss och gdr in i drets andra halft med successivt forbattrade marknadsférutsattningar.

Vi ser goda forutsattningar fér att margina-
lerna starks i takt med att marknaden norma-
liseras och véra ldnsamhetsinitiativ fér
genomslag. Mot denna bakgrund ser vi god
potential att &ter uppnd tvésiffriga EBITA-
marginaler inom de kommande 12-24 ména-
derna, vilket utgér en viktig milstolpe pd& vag
mot vart finansiella m&l om en EBITA-margi-
nal om minst 12 procent. Aven om vi har fort-
satt arbete framfér oss ar vi dvertygade om
attvinu har lagt grunden for en l&ngsiktigt
starkare l6nsamhet.

Den organiska tillvéixten uppgick till 0 % under
kvartalet, vilket &r en sekventiell férbattring
frén foregdende kvartal dé& den organiska till-
vaxten uppgick till -6%. Koncernens omsaétt-
ningsufveckling ska ses mot bakgrund av att
viunder en ldngre tid mélmedvetet avvecklat
olénsamma produkter och tjéinster inom véra
dotterbolag. Strategin p&verkar omsétt-
ningen pé kort sikt men starker I6nsamheten
och skapar battre férutsattningar for lédng-
siktigt hallbar tillvaxt.

Niche Products

Produktsegmentet fortsatter att utvecklas val
trots en utmanande marknad. Under kvartalet
har vi genomfort flera organiska initiativ som
over tid vantas bidra till hdgre volymer och
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forbattrade marginaler. Samtidigt stérker

flera av vara produktbolag sina marknads-
positioner och stdr val rustade att dra nytta
av en gradvis dterhdmtning av efterfrdgan.

Solutions

Marknadsférutsattningarna inom tjénsteseg-
mentet har under de senaste kvartalen varit
fortsatt utmanande, med hog prispress och
en konkurrenssituation som pd&verkat margi-
nalerna. Samtidigt har vi lyckats behdélla var
specialistkompetens, vilket ger oss goda férut-
sattningar aft ta marknadsandelar ndr vinu
ser tydliga indikationer pé& att investerings-
viljan &ter dkar.

Under véren har vigenomfort ett flertal struk-
turdtgdarder dar verksamheter slagits sam-
man respektive delats upp for aft ytterligare
stdrka vdra specialistomrdden, férbdttra lon-
samheten och skapa béttre férutsattningar
for organisk tillvaxt. Effekterna av dessa
initiativ véntas bli allt tydligare under de
kommande kvartalen.

Efterfrdgan ar fortsatt ddmpad inom véra
mer sencykliska verksamheter, medan andra
delar redan visar 6kad aktivitet och en mer
balanserad konkurrenssituation. Vi ser dérfor
framfér oss en fortsatt forbattring av bdde

volymer och marginaler under kommande
kvartal, dven om dterhdmtningen vantas ske i
olika takt mellan véra verksamheter.

Vi fér en aktiv dialog kring ett flertal potenti-
ella férvarv och ser goda mojligheter att
genomféra ett eller flera plattformsférvary
per ar. Parallellt med detta utvérderar vi
|6pande kompletterande tilléiggsférvéry inom
vara affarsomréden for att starka befintliga
verksamheter. Den tidigare kommunicerade
avyttringen av Flowa Technology AB fram-
skrider enligt plan och férvantas fortfarande
fullféljas under andra halvéret 2026.

Vigdrinidrets andra halvér med betydligt
battre forutsattningar an for bara ndgra
kvartal sedan. Med en gradvis férbéttrad
efterfrégan, genomférda strukturdtgérder
och ett fortsatt fokus p& I6nsamhet har vi ska-
pat goda férutsattningar aft successivt stdrka
bdéde tillvaxt och [6nsamhet.

Conny Ryk
Verkstallande direktér, Vestum AB (publ)
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VESTUMKONCERNENS UTVECKLING

Kommentarer om Vestumkoncernens utveckling avser den kvarvarande verksamheten om inte annat anges nedan.

Nettoomsdattning

Nettoomsdattningen for kvartalet uppgick till
593 (703) MSEK, vilket ar en minskning om 16 %
jamfort med samma kvartal féregdende ar.
Organiskt minskade omsattningen med 0 %.
Avyttrad omsattning utgjorde en minskning
om15 %.

For januari-juni 2026 uppgick nettoomsdatt-
ningen till 1091 (1 340) MSEK. Minskningen drivs
av avyttrad nettoomsdttning om -15 % samt
organisk tillvéixt om -3 %.

Sdsongsvariationer

Vestums verksamhet &r pdverkad av sésongs-
variationer fill foljd av véderférhdllanden och
antal arbetsdagar. Koncernens diversifierade
struktur avseende sdvdl erbjudande som
geografisk ndrvaro begrdnsar till viss del
exponeringen mot sdsongsvariationer.

Resultat

Resultatet fore av- och nedskrivningar av fér-
varvade dvervarden (EBITA) for kvartalet
uppgick till 33 (41) MSEK vilket motsvarar en
EBITA-marginalom 5,5 % (5,8 %). Justerad
EBITA uppgick till 42 (43) MSEK vilket motsva-
rar en justerad EBITA-marginal om 7,0 % (6,1
%). Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 0 (6)
MSEK.

Jamforelsestorande poster som justeras i
EBITA pdverkade kvartalet med -9 (-2) MSEK
och bestod framst av omstruktureringskost-
nader.

Finansnettot for kvartalet uppgick till -35 (-31)
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MSEK varav rédntekostnader for l&n och lea-
sing uppgick till 25 (22) MSEK. Kvartalets resul-
tat for den kvarvarande verksamheten upp-
gick till -39 (-39) MSEK vilket motsvarar etft
resultat per aktie hanfoérligt till kvarvarande
verksamhet och moderbolagets égare fore
utsp&dning om -0,10 (-0,10) kronor.

Resultatet for januari-juni 2026 fére av- och
nedskrivningar av férvérvade dévervdrden
(EBITA) uppgick till 46 (67) MSEK, motsva-
rande en EBITA-marginal om 4,2 % (5,0 %). Jus-
terad EBITA uppgick till 55 (73) MSEK och
rérelseresultatet (EBIT) uppgick fill -15 (-2)
MSEK.

Jamfoérelsestérande poster som justerasi
EBITA péverkade januari-juni 2026 med -10
(-6) MSEK. Dessa bestod framst av omstruktu-
reringskostnader.

Finansnettot uppgick till -320 (-82) MSEK,
varav rdntekostnader fér 1dn och leasing upp-
gick till 49 (48) MSEK. Féréndringen av finans-
nettot forklaras frémst av kapitalfériust om
256 MSEK hanforlig till avyttringar under for-
sta kvartalet. Periodens resultat fér den kvar-
varande verksamheten uppgick till -344 (-88)
MSEK vilket motsvarar ett resultat per aktie
hanfoérligt till kvarvarande verksamhet och
moderbolagets dgare fére utspddning om
-0,92 (-0,23) kronor.

Kassafléde

Kassaflodet frédn den I6pande verksamheten
uppgick under kvartalet till 44 (26) MSEK,
varav féréndring av rérelsekapital uppgick till

20 (-1) MSEK. Det operativa kassaflédet upp-
gick till 71 (64) MSEK vilket motsvarar en kassa-
konverteringsgrad om 121 % (89 %). For janua-
ri-juni 2026 uppgick kassaflédet frén den
|6pande verksamheten till 49 (4) MSEK, for-
&ndring av rérelsekapitalet uppgick till 20 (-29)
MSEK och det operativa kassaflédet uppgick
1ill 99 (85) MSEK, vilket motsvarar en kassa-
konverteringsgrad om 103 % (66 %).

Koncernens rorelsekapital varierar éver kvar-
talen, framst beroende pé fluktuationer i pos-
terna pdgdende arbeten, kundfordringar och
leverantorsskulder. Férandringen av rérelse-
kapital i kvartalet drevs framst av dkade
rérelseskulder som mots av 6kade rérelse-
fordringar.

Investeringar

Koncernens investeringar i anldggningstill-
gdngar exklusive férvérv uppgick under kvar-
talet till 7 (7) MSEK och till 17 (15) MSEK fér
januari-juni 2026.

Finansiell stallning och likviditet
Eget kapital uppgick vid periodens utgdng till
3410 (3 578) MSEK.

Koncernens likvida medel uppgick vid perio-
dens utgdng till 151 (177) MSEK.

De réntebdrande skulderna, inklusive leasing-
skulder, uppgick vid periodens utgdng till

1872 (2 093) MSEK. Vid utgdngen av perioden
hade koncernen en finansiell nettoskuld,
definierad som réntebdrande skulder med
avdrag fér finansiella fordringar och vérde-

pappersinnehay, samt likvida medel, om 1719
(1914) MSEK.

Skuldférd villkorad tillaggskopeskilling upp-
gick vid periodens utgéng till 0 (24) MSEK.
Totala skulder uppgick till 3097 (3183) MSEK
per den 30 juni 2026.

Vestum hade vid periodens utgdng en kredit-
facilitet med ett ramverk om 2100 MSEK,
varav 1559 MSEK var utnyttjat.

Personal

Antalet heltidsanstdllda fér den kvarvarande
verksamheten pd balansdagen 30 juni

2026 uppgick till 852 (971) personer.

Moderbolaget

Moderbolagets netftoomsdttning fér kvartalet
uppgick till 6 (7) MSEK. Rérelseresultatet upp-
gick till -16 (-11) MSEK. Finansnettot uppgick

till 21 (-24) MSEK, varav rantekostnader for
externa l&n uppgick fill 21 (16). Féréndringen i
finansnettot forklaras fradmst av hégre valuta-
kursvinster och 6kade ranteintékter frén kon-
cernféretag. Kvartalets resultat uppgick till 5
(-31) MSEK.

For perioden januari-juni 2026 uppgick net-
toomsattningen till 12 (14) MSEK, rérelseresul-
tatet uppgick till -23 (-21) MSEK och finansnet-
tot uppgick till 104 (-93) MSEK. Resultat for
januari-juni 2026 uppgick 81(-110) MSEK.

Balansomslutningen uppgick per den 30 juni
2026 till 7 442 (7 911) MSEK, varav eget kapital
utgjorde 5 324 (5 243) MSEK. Likvida medel i
moderbolaget uppgick till 0 (52) MSEK.
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Segment

Niche Products

Produktutbudet utgérs frémst av sékerhets-
klassade system, containrar och féstelement.
Slutkunder ar dels privata och kommunala
fastighetsdgare med behov av omstdlining
for att méta 6kade miljé- och tillganglighets-
krav, och dels offentliga och privata bestdllare
av produkter som leder till minskad energi-
anvéndning och klimatpdaverkan.

| samband med aviserad avyttring av Flow
Technology AB bytte MDT Markvaruhuset
segment frén Flow Technology till Niche Pro-
ducts. Historiska siffror for segmentet ar
omrdknade. Nettoomsattningen for kvartalet
uppgick till 182 (218) MSEK och nettoomsétt-
ningen for januari-juni 2026 uppgick till 348
(414) MSEK. Minskningen av omsdttningen
drivs av avyttring genomférd under forsta
kvartalet 2026. Justerad EBITA for kvartalet
uppgick till 29 (28) MSEK, motsvarande en
justerad EBITA-marginal om 15,7 % (12,8 %).
Justerad EBITA fér januari-juni 2026 uppgick
till 46 (48) MSEK, motsvarande en justerad
EBITA-marginal om 13,2 % (11,6 %).

Véra I6nsamhetsinitiativinom segmentet fort-
satfter att ge resultat dd& kvartalet levererar en
stark organisk tillvéxt samtidigt som justerad
EBITA och EBITA-marginal ékar. Férutsatt-
ningarna for att den positiva trenden hélleri
sig ar goda och vart arbete med att stdrka
bdde kunderbjudande och |[dnsamhet fort-
satter med oférminskad styrka.

Solutions

Inom segmentet erbjuds renovering av
betongkonstruktioner, [6sningar avseende
tatskikt och teknisk isolering samt andra instal-
lationstj@nster. Slutkunder utgérs av bade
offentliga och privata bestdllare som investe-
rar i och underhdller fastigheter samt olika
delar avinfrastrukturen sdsom exempelvis
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omrddessdkerhet samt ledningssystem for
vaften och avlopp.

Nettoomsdattningen fér kvartalet uppgick till
411 (486) MSEK och nettoomsdttningen for
januari-juni 2026 uppgick till 744 (928) MSEK.
Justerad EBITA for kvartalet uppgick till 24 (25)
MSEK, motsvarande en justerad EBITA-mar-
ginalom 6,0% (5,0 %). Justerad EBITA for janu-
ari-juni 2026 uppgick till 30 (46) MSEK, mot-
svarande en justerad EBITA-marginal om 4,1%
(4,9 %).

Den minskade omsattningen under kvartalet
drivs frdmst av avyttringar inom segmentet.
Den organiska tillvéxten var negativ men upp-
visade en sekventiell férbattring jamfort med
féregdende kvartal. Vi ser en tydligt 6kad akti-
vitet hos véra kunder och ett véxande inflode
av férfragningar infér det andra halvaret vil-
ket starker var bild av en stadig men gradvis
forbattring av segmentets marknadsforut-
sattningar.

Ovrigt

Den 10 juni ingick Vestum avtal om att avyttra
Flowa Technology AB inklusive dotterbolagen
Pump Supplies, PDAS, Nortech, Dynamic Fluid
Solutions, PJT Pumping Services, Cheltenham
Controls, Scanregn, Pordrdn, Filtrena och
Norsk Pumpeservice till Nordic Capital, fér en
kopeskilling om 6,5 miljarder SEK p& kassa-
och skuldfri basis. Samtliga bolag ingick i seg-
mentet Flow Technology och redovisas som
verksamhet under avyttring i enlighet med
IFRS 5.1 samband med detta bytte MDT
Markvaruhuset AB segment frén Flow Tech-
nology till Niche Products, och Flow Techno-
logy finns darmed inte kvar som segment.
Transaktionen férvantas slutféras under
andra halvan av 2026 och dr villkorad av
godkénnanden frén berérda myndigheter
samt andra sedvanliga villkor. Avtalet

innehdller sedvanliga garantier och dtag-
anden frén Vestum avseende Flowa.

Genom transaktionen frigérs kapital som
Vestum avser anvdnda dels for investeringari
den kvarvarande verksamheten i syfte att till-
varata attraktiva tillvéixtmaojligheter, dels for
att reducera utestdende lan. Vestum avser
darutéver foresld en extrautdelning till bola-
gets aktiedgare. Vestum beddmer preliminart
aft utdelningsforslaget kommer att uppgd till
13,50 SEK per aktie, vilket ocks& medfor att
kvarvarande verksamhet far en finansiell
nettoskuld i relation till EBITDA som &r under
det finansiella mdalet om 2,5x.

| samband med transaktionen tilltrédde
Conny Ryk som VD och styrelsen harinom
sig valt Caroline Atelius som ny styrelseord-
férande. Styrelsen har kallat till en extra

bolagsstdmma den 16 juli for aft fatta beslut
om styrelsesammansattning, erséttning och
nytt féretagsnamn.

| det forsta kvartalet avyttrades GGAL Group
inklusive dotterbolag (Niche Products),
@stcom (Solutions) och Fibber (Solutions).

Vasentliga hdndelser efter
periodens utgdng

Inga vasentliga hdndelser har intré&ffat efter
periodens utgdng.

Agare

Innehav fér de tio stérsta dgarna per den 30 juni 2026 enligt Monitor

Namn Antal aktier Andel
Conny Ryk 67 000 000 18 %
Anders Rosenqvist 38 500 000 10 %
Nordea Funds 25161767 7%
Avanza Pension 15 512 887 4%
Per-Arne Ahlgren 14546 923 4%
Simon Goéthberg 13 832746 4%
Olle Nykvist 13600 000 4%
Olof Andersson 13530 000 4%
Futur Pension 10779 606 3%
Erkan Sen 10 000 000 3%
Summa de 10 stérsta agarna 222 463929 59 %
Summa évriga dgare 153345539 41%
Summa antal utestdende aktier vid periodens slut 375809 468 100 %



VESTUM

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 12 mén 2025
Kvarvarande verksamhet
Nettoomsdattning 593 703 1091 1340 2348 2597
Summa nettoomséittning 593 703 1091 1340 2348 2597
Material och kdpta tjanster -283 -340 =515 -647 -113 -1246
Ovriga externa kostnader -58 -66 =13 -129 -244 -260
Personalkostnader -186 -226 -360 -436 -758 -834
Ovriga rérelseintakter 2 4 4 8 13 17
Ovriga rérelsekostnader -10 -3 -N -7 -19 -14
Summa rérelsens kostnader och évriga -534 -631 -994 -121 -2121 -2338
rérelseintakter
EBITDA 58 72 97 129 227 259
Avskrivningar exkl. férvarvade
overvarden -26 =31 =8I -62 =112 =123
EBITA 33 41 46 67 15 136
Avskrivningar hanférliga till férvarvade
overvarden -32 -34 -60 -69 -128 -136
Rorelseresultat (EBIT) 0 6 -15 -2 -12 0
Summa finansiella poster -35 -31 -320 -82 -457 -220
Resultat fére skatt -35 -25 -334 -84 -469 -219
Skatt -4 -14 -10 -4 -4 2
Resultat fran kvarvarande verksamhet -39 -39 -344 -88 -474 -217
Resultat frén verksamhet under avyttring
och avvecklad verksamhet 40 17 71 21 131 81
Periodens resultat 1 -22 -273 -67 -343 -136
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Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 12maén 2025
Periodens resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1 -22 -274 -67 -344 -137
Innehav utan bestémmande inflytande 0 0 1 0 1 1
Genomsnittligt antal aktier under
perioden fére utspddning 375809 468 375809 468 375809 468 375809 468 375809 468 375 809 468

Genomsnittligt antal aktier under
perioden, efter utsp&dning

Periodens resultat per aktie hanforligt
till:

Kvarvarande verksamhet och
moderbolagets aktiedgare, fore
utsp&dning, SEK

Kvarvarande verksamhet och
moderbolagets aktiedgare, efter
utspddning, SEK

Moderbolagets aktiedgare, fore
utsp&dning, SEK

Moderbolagets aktiedgare, efter
utspdadning, SEK

378 559 468 378 559 468

-0,10 -0,10
-0,10 -0,10
0,00 -0,06
0,00 -0,06

378 559 468

-0,92

-0,91

-0,73

-0,72

378 559 468 378 559 468 378 559 468

-0,23

-0,23

-018

-0,18

-1,26

-1,25

-0,91

-0,91

-0,58

-0,58

-0,37

-0,36



Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 12 man 2025

Periodens resultat 1 -22 -273 -67 -343 -136

Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrakningen

Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska

verksamheter 51 12 108 -104 -2 -215
Vinst/forlust vid innehav i derivat avseende

kassaflodessdkring -2 -2 0 -1 2 1
Summa poster som senare kan omklassificeras till 49 10 108 -106 0 -214
resultatrakningen

Totalresultat for perioden 50 -12 -165 -172 -343 -350
Periodens summa totalresultat hénférligt till:

Moderbolagets dgare 50 -12 -165 =173 -344 -351
Innehav utan betydande inflytande 0 0 1 0 1 1
Periodens totalresultat héanférligt till

moderbolagets dgare har uppkommit fran:

Kvarvarande verksamhet 10 -29 -236 -194 -475 -432
Verksamhet under avyttring och avvecklad

verksamhet 40 17 71 21 131 81
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30jun 2026 30jun 2025 31dec 2025
Tillgdngar

Immateriella anléggningstillgéngar 1917 4794 4828
Materiella anlédggningstillgéngar 84 196 260
Nyttjanderattstillgéngar 301 458 457
Finansiella anlaggningstillgdngar 3 46 3
Uppskjuten skattefordran 4 9 n
Ovriga anlaggningstillgangar 3 4 5
Summa anlaggningstillgangar 2313 5507 5564
Varulager 160 348 328
Kundfordringar 322 576 551
Avtalstillgéngar 40 53 36
Ovriga kortfristiga tillgéngar 21 27 19
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 46 93 87
Likvida medel 151 87 177
Tillgdngar som innehas for férsaljning 3453 0 0
Summa omsattningstillgéngar 4194 1184 1197
Summai tillgéngar 6507 6691 6760

Del&rsrapport januari - juni 2026

MSEK 30jun 2026 30jun 2025 31dec 2025
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3390 3734 3558
Innehav utan bestdmmande inflytande 20 20 20
Summa eget kapital 3410 3754 3578
Avsattningar 1 18 21
Langfristiga rantebdrande skulder 0 1301 1621
Langfristiga leaseskulder 234 351 348
Uppskjutna skatter 373 412 407
Ovriga langfristiga skulder 0 14 19
Summa langfristiga skulder 608 2096 2416
Kortfristiga avsattningar 1 2 3
Kortfristiga réinteb&rande skulder 1559 0 0
Kortfristiga leaseskulder 79 121 125
Leverantérsskulder 197 295 279
Avtalsskulder 20 15 23
Ovriga kortfristiga skulder 58 172 125
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 159 236 212
Skulder som har direkt samband med tillgédngar som
innehas for férsalining 414 0 0
Summa kortfristiga skulder 2488 841 767
Summa skulder 3097 2936 3183
Summa eget kapital och skulder 6507 6691 6760
8



KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Eget kapital hénforligt till moderbolagets aktieagare

. Balanserat
Ovrigt resultat inkl. Innehav utan

tillskjutet Andra periodens besttmmande Summa
MSEK Aktiekapital kapital reserver resultat inflytande eget kapital
Ingdende balans per 1januari 2025 125 4 460 46 -723 22 3930
Periodens resultat - - - -67 0 -67
Periodens ¢vriga totalresultat - - -104 - - -104
Overforing till andra reserver - - 0 0 - -
Kassaflodessakring efter skatt - - -1 - - -1
Summa totalresultat - - -106 -67 0 -172
Summa transaktioner med dgare - - - - -3 -3
Utgdende balans per 30 juni 2025 125 4460 -60 -790 20 3754
Ingédende balans per 1januari 2026 125 4 461 -161 -868 20 3578
Rattelse av féregdende ar (efter skatt) - - - -2 0 -2
Justerad ingaende balans per 1 januari
2026 125 4 461 -161 -869 20 3576
Periodens resultat - - - -274 1 -273
Periodens 6évriga totalresultat - - 108 - - 108
Overforing till andra reserver - - g -3 - -
Kassaflédessakring efter skatt - - 0 - - 0
Summa totalresultat - - m -276 1 -165
Summa transaktioner med dgare - - - - -1 -1
Utgdende balans per 30 juni 2026 125 4 461 -50 -1146 20 3410
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 12 man 2025 MSEK 2026 2025 2026 2025 12man 2025
Resultat fére skatt -35 -25 -334 -84 -469 -219 Likvida medel vid periodens bérjan 128 169 177 174 87 174
Justeringar féricke kassaflédespdverkande poster 70 66 384 125 603 345  Summa periodens kassafléde 26 -83 -28 -80 71 18
Betald skatt -1 -15 -20 -9 -32 -21 Kursdifferens i likvida medel -3 2 1 -7 -8 -16
Kassafldde frén den I8pande verksamheten fére 24 27 29 32 102 105  Likvida medel vid periodens slut 151 87 151 87 151 177

férdndring av rérelsekapital

Féréndring av rérelsekapital Periodens kassafléde avseende ranta

Férandring av varulager -4 6 0 4 10 14 Befaldranta -21 -16 -39 -5 73 -85
Férandring av rérelsefordringar -43 -19 —-38 -36 -6 -5 Erhdllen rénta 0 1 0 2 2 4
Férandringar av rérelseskulder 66 12 57 3 40 -14
Kassafléde fran féréndring av rérelsekapital 20 -1 20 -29 44 -5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 44 26 49 4 146 100
Kép avimmateriella anladggningstillgdngar -1 -3 -1 -6 -6 -1
Kép av materiella anlédggningstillgéngar -6 -3 -16 -9 -19 -12
Férvarv av dotterbolag/rorelse - 0 - 0 0 0
Avyttring av dotterbolag/rérelse - 0 31 554 89 611
Nettoféréndring av finansiella

anléggningstillgéngar 1 0 1 0 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7 -7 15 538 64 587
Nettoférandring av 1&n -30 159 -74  -360 256 -30
Amortering av leasingskuld =21 -24 -42 -50 -90 -98
Nyemissioner och évriga kapitaltillskott = -3 = -3 0 -2
Nettoféréndring av évriga langfristiga skulder 0 0 0 0 0 0
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -52 131 -17 -413 165 -130
Kassafléde fran kvarvarande verksamheten -15 150 -53 129 375 557
Kassafléde fran verksamhet under avyttring och

avvecklad verksamhet 41 -233 25  -209 -304 -539
Periodens kassafléde 26 -83 -28 -80 7 18
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SEGMENTRAPPORTERING

Vestum delarin verksamheten i tvé segment:
Niche Products och Solutions. Dessa segment

Segmenten dr omrdknade for att beskriva
den kvarvarande verksamheten i enlighet

kompletterar varandra, bé&de éver en kon- med IFRS 5.
junkturcykel och séisongsmdssigt.
Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 12 man 2025
Omsattning per geografisk marknad
Sverige 595 669 1095 1280 2299 2484
Ovriga lander 0 36 0 64 57 121
Elimineringar -2 -2 -4 -4 -8 -8
Summa nettoomsdittning 593 703 1091 1340 2348 2597
Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Rullande  Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 12 mén 2025
Omsattning per segment
Niche Products 182 218 348 414 749 815
Solutions 4N 486 744 928 1600 1784
Elimineringar -1 -1 -1 -2 -1 -2
Summa nettoomséittning 593 703 1091 1340 2348 2597

Del&rsrapport januari - juni 2026

Kostnader for gemensamma koncernfunktio-
ner bestdr av koncernledning, IT, legal, M&A,

Samtliga segment har intaktsfléden som
redovisas som intdkt vid given tidpunkt samt

samt koncernfinansfunktioner. Kostnader fér Sver fid.

operativa koncernfunktioner, som divisions-

chefer och Business control, har belastat

respektive segment.

Apr-jun Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec

MSEK 2026 2025 2026 2025 12 mén 2025
EBITA per segment
Niche Products 29 28 46 48 99 101
Solutions 24 25 30 46 73 88
Gemensamma koncernfunktioner -12 -10 -21 -21 -41 -41
Justerad EBITA 42 43 55 73 131 149
Justeringar -9 -2 -10 -6 -16 -12
EBITA 33 41 46 67 15 136
Avskrivningar hanforliga fill
férvarvade 6vervarden -32 -34 -60 -69 -128 -136
Rorelseresultat (EBIT) 0 6 -15 -2 -12 0
Summa finansiella poster —35 -31 -320 -82 -457 -220
Resultat fére skatt -35 -25 -334 -84 -469 -219



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING |
SAMMANDRAG

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING |
SAMMANDRAG

MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsd&ttning 6 7 12 14 32
Summa nettoomséittning 6 7 12 14 32
Ovriga externa kostnader =g -7 -13 -15 -30
Personalkostnader -1 -1 -19 -20 -38
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0 0
Ovriga rorelsekostnader -2 0 -2 0 0
Avskrivningar 0 -1 -1 -1 -1
Summa rérelsens kostnader och 6vriga rérelseintakter -22 -18 -35 -36 -70
Rorelseresultat -16 -1 -23 -21 -37
Summa finansiella poster 21 -24 104 -93 847
Bokslutsdispositioner - 4 - 4 194
Resultat fore skatt 5 -31 81 -110 1004
Skatt 0 0 0 0 -16
Periodens resultat 5 -31 81 -110 988

Moderbolagets rapport éver totalresultat i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025

Periodens resultat och summa totalresultat 5 -31 81 -110 988

Del&rsrapport januari - juni 2026

MSEK 30jun2026 31dec2025
Tillgangar
Immateriella tillgangar 2 2

Materiella anléggningstillgéngar 1 1

Finansiella anladggningstillgdngar 5116 6256
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 2290 1344
Summa anléaggningstillgangar 7 409 7604
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 6 242
Ovriga kortfristiga tillgangar 24 n
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 3 3
Kassa och bank 0 52
Summa omsattningstillgéngar 33 307
Summa tillgéngar 7 442 791

Eget kapital och skulder

Eget kapital 5324 5243
Summa eget kapital 5324 5243
Obeskattade reserver 156 156
Langfristiga rantebdrande skulder 0 1621
Summa langfristiga skulder 0 1621
Kortfristiga skulder till koncernféretag 363 876
Kortfristiga ranteb&rande skulder 1559 0
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 20 -
Leverantorsskulder 5 2
Ovriga kortfristiga skulder 2 1
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 14 13
Summa kortfristiga skulder 1962 891
Summa skulder 1962 2512
Summa eget kapital och skulder 7442 791
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VESTUM

OVRIG INFORMATION

Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board
(IASB) samt de tolkningsutftalanden frén IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) som har
antagits av Europeiska kommissionen for
anvéandning inom EU. De standarder och tolk-
ningsuttalanden som tilldmpas &ar de som
antagits av EU. Deldrsrapporten for koncer-
nen har upprdttats i enlighet med IAS 34 Del-
drsrapportering samt RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Deldrs-
rapporten fér moderbolaget har uppréttats
i enlighet med arsredovisningslagen (ARL)
och RFR 2, Redovisning for juridisk person.
Redovisningsprinciperna éverensstdmmer
med de som anvdnds av koncerneni érs-
redovisningen for rakenskapsdret 2025.

Avrundningar kan férekomma i tabeller och
rakningar, vilket far till féljd att angivna total-
belopp inte alltid &r en exakt summa av de
avrundade delbeloppen.

Frén 1januari 2026 har évriga standarder,
andringar och tolkningar av befintliga stan-
darder som annu inte tratt i kraft eller publi-
cerats av IASB, ej heller tilldmpats i fortid av
koncernen.

IFRS 5 - Avvecklad verksamhet och
verksamhet under avyttring

Under det andra kvartalet 2026 har Vestum
ingdtt avtal om att avyttra Flowa Technology
AB samt dess dofterbolag. Forsaljningen av
verksamheten d@r avtalad och férvéantas avslu-
tats under hésten 2026. Resultatrékningen och
kassaflodesanalysen for dessa verksamheter
redovisas som verksamhet under avyttring i

Del&rsrapport januari - juni 2026

enlighet med IFRS 5. Tillgdngar och skulder
hanforliga till bolagen redovisas som fill-
gdngar som innehas for forsdljning respektive
skulder som har direkt samband med till-
géngar som innehas for forsaljning. Vestum
har, med anledning av ovanstdende, réknat
om jamfoérelsesiffrorna for 2025 vad gdller
resultatrakning och kassaflédesanalys.
Balansrdakningen dér inte omréknad utan
speglar de verksamheter som var under
férsaljning vid respektive balanstidpunkt.

Finansiella tillgdngar och skulder
Villkorad képeskilling som varderas fill verkligt
vdrde i balansrékningen uppgdr till 0 (24)
MSEK och klassificeras i nivé 3 enligt verkligt
varde-hierarkin. Omvérdering av tilldggské-
peskilling via rorelseresultatet har pdverkat
kvartalets resultat med 0 (0) MSEK. Finansiella
tilgangariform av l&ngfristiga vardepapper-
sinnehav som vdrderas till verkligt vérde i
balansrakningen klassificeras i niva 1 enligt
verkligt vérde-hierarkin. De l&ngfristiga
vardepappersinnehaven uppgar till 2 (3)
MSEK. Finansiella tillgdngar/skulder som
avser derivat och som varderas fill verkligt
varde i balansrakningen klassificeras i nivé 2
enligt verkligt varrde-hierarkin. Derivatinstru-
menten uppgdar till 1 (1) MSEK. For tillgdngar
och skulder som redovisas till upplupet
anskaffningsvérde motsvarar det redovisade
vardet dess verkliga varde eftersom réntan ar
i paritet med aktuella marknadsréntor eller
pé& grund av att posten ar kortfristig.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Vestums framsta riskfaktorer utgérs av mark-
nadsrisker sdsom férdndringar av det all-
mdnna makroekonomiska l&get, geopolitiska
konflikter och/eller rddande konkurrens-
situation. Vidare &r koncernen utsatt for
operativa risker sésom projekt-, kund- och
kvalitetsrisker. Koncernen ar dven exponerad
mot finansiella risker sdsom valuta-, rante-,
motparts- och kreditrisker.

Den geopolitiska osdékerheten i Mellanéstern
beddms inte f& ndgon materiell direkt pdver-
kan pé& koncernen, men kan pdaverka Vestums
verksamheter indirekt.

Koncernens réntebdrande skulder &r till

del exponerade mot rérliga réntor. Hojda
styr- eller marknadsréntor pdverkar Vestums
rorliga ldnerantor. Vestum strévar efter att vid
var tid ha en strukturerad och effektiv finan-
siell riskhantering i linje med koncernens
finanspolicy.

Moderbolaget paverkas av ovanstdende
risker och osdkerhetsfaktorer genom sin funk-
tion som dagare till koncernens dotterbolag.
For mer information om Vestums risker och
riskhantering hdnvisas till drsredovisningen
for 2025. Vestums risker och riskhantering har
varit oféréndrat under éret.

Utestdende Antal

Motsvarande Lésenpris per

Narstdendetransaktfioner
Vestum har under kvartalet inte haft négra
ndrstdendetransaktioner som vasentligt
pdverkat féretagets resultat och stdllning.

For mer information om néarstdendetransak-
tioner hanvisas till drsredovisningen fér 2025,
not 27.

Incitamentsprogram

Vestum har tvé utestdende incitaments-
program motsvarande totalt 3 417 000 teck-
ningsoptioner. Teckningsoptionsprogrammen
riktar sig till ledande befattningshavare och
nyckelpersonal i Vestum och dotterbolag.
Teckningsoptionerna har dverldtits pd mark-
nadsmassiga villkor till ett pris som faststéllts
utifrén ett berdknat marknadsvéarde frén ett
oberoende varderingsinstitut.

Maximal 6kning av

program optioner antal aktier  option (SEK)  Lésenperiod aktiekapitalet (SEK)
2023/2026 2750 000 2750000 6,46 1dec 2026 - 916 667

31dec 2026
2025/2028 667 000 667 000 16,15 29 maj 2028 - 222333

30jun 2028
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VERKSAMHET UNDER AVYTTRING

Under det andra kvartalet 2026 har Vestum
ingdtt avtal om atft avyttra Flowa Technology
AB samt dess dotterbolag. Samtliga avytt-
rade bolag tillhérde segmentet Flow Techno-
logy. Den avtalade képeskillingen uppgar till

6,5 miljarder SEK pé& kassa- och skuldfri basis.

Transaktionen ér villkorad av godkdnnanden
frédn berérda myndigheter samt andra sed-
vanliga villkor och férvéntas avslutas under
hésten 2026. Avyttringen beddms medféra en
kapitalvinst uppgéende till omkring 3,5 mil-

jarder SEK som realiseras forst i samband
med att affaren slutfors.

Resultatrékningen och kassaflédesanalysen
for dessa verksamheter redovisas som verk-
samhet under avyttring i enlighet med IFRS 5.

Balansrakningen for Flowa-verksamheten
redovisas i balansrdkningen som Tillgdngar
som innehas fill férséljning respektive Skulder
som har direkt samband med tillgdngar som
innehas till forsaljning.

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Rullande Jan-dec
Resultat hénférligt till verksamhet under avyttring (MSEK) 2026 2025 2026 2025 12 mén 2025
Intakter 380 309 708 571 1315 1178
Kostnader -332 -292 -623 -541 -1173 -1090
Resultat fore skatt 47 17 85 31 142 88
Periodens skatt -7 -1 -14 -5 -1 -2
Resultat frén verksamhet under avyttring 40 17 Al 26 131 86
Resultat fran forsaljning av avvecklad verksamhet 0 0 0 -5 0 -5
Totalt resultat frén verksamhet under avyttring och avvecklad verksamhet 40 17 VAl 21 131 81
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 40 17 71 21 131 81
Resultat per aktie fore utspadning hanforligt till moderbolagets aktiedgare, SEK omn 0,04 0,19 0,06 0,35 0,22

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Rullande Jan-dec
Kassafléde fran verksamhet under avyttring (MSEK) 2026 2025 2026 2025 12 mén 2025
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 69 54 143 95 261 213
Kassafléde fran investeringsverksamheten -22 -282 -106 -296 -540 -730
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -6 -5 -12 -9 -25 -22
Totalt kassafléde fran verksamhet under avyttring 41 -233 25 -209 -304 -539

30jun 30 jun 31dec

Balansrdkning hdnférlig till verksamhet under avyttring (MSEK) 2026 2025 2025
Anléggningstillgangar 2982 - -
Ovriga omséttningstillgangar 471 - -
Léngfristiga skulder -101 - -
Kortfristiga skulder -313 - -
Nettotillgéngar 3039 - -
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VESTUM

AVVTTRADE DOTTERBOLAG

Under det forsta kvartalet 2026 avyttrade
Vestum samtliga aktier i GGAL Group AB
inklusive dotterbolag (Niche Products),
@stcom A/S (Solutions) samt Fibber A/S
(Solutions).

De avyttrade bolagen har inte haft nédgon
pdverkan pd resultat eller kassafléde under
perioden. Avyttringarna generar samman-
taget en kapitalfériust om 256 MSEK.

Avyttrade bolags paverkan pa balansrékningen vid tidpunkt fér avyttring, MSEK

Immateriella tillgangar 239
Materiella tillgéngar 4
Nyttjanderattstillgéngar 51
Ovriga anlaggningstillgangar 1
Kortfristiga rérelsetillgdngar 101
Likvida medel 0
Totala tillgangar 396
Uppskjutna skatteskulder 14
Léngfristig leasingskuld -37
Kortfristig leasingskuld -16
Kortfristiga rérelseskulder -56
Totala skulder -123
Nettotillgéngar 273

Del&rsrapport januari - juni 2026
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VESTUM

NYCKELTAL

MSEK (dér annat ej anges)

Apr-jun 2026

Apr-jun 2025

Jan-jun 2026

Jan-jun 2025

Rullande 12 mén

Jan-dec 2025

Nettooms&ttning

EBITDA"

EBITA?

Roérelseresultat (EBIT)

EBITA-marginal %"

EBIT-marginal %

Justerad EBITA®

Justerad EBITA marginal %"

Finansiell nettoskuld®

Finansiell nettoskuld i relation till EBITDA"
Operativt kassaflode ”

Kassakonverteringsgrad %”

Fritt kassaflode”

Fritt kassaflode i relation till justerad EBITA %"
Antal anstéllda vid periodens utgang ”
Utestdende antal aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier under perioden, fére utspadning
Genomsnittligt antal aktier under perioden, efter utsp&dning
EBITA per aktie, fére utspadning, SEK?

EBITA per akfie, efter utspadning, SEK?
Justerad EBITA per akfie, fére utspddning, SEK?
Justerad EBITA per akfie, efter utspddning, SEK"

Resultat per aktie hanforlig till kvarvarande verksamhet
och moderbolagets dgare, fére utspddning, SEK

Resultat per aktie hanférlig till kvarvarande verksamhet
och moderbolagets dgare, efter utspadning, SEK

Resultat per aktie hanforlig till moderbolagets dgare, fére utspddning, SEK

Resultat per aktie hanforlig till moderbolagets dgare, efter utspadning, SEK

Fritt kassaflode per aktie, fore utspddning, SEK”

593
58

33

0

5,5

0,1

42

7,0

1719

E/T

71

121

15

37

852
375809 468
375809 468
378 559 468
0,09

0,09

0,1

0,1

-0,10

-0,10
0,00
0,00
0,04

Y Nyckeltalet &r ett alternativt nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer. Fér avstdmning av alternativa nyckeltal, se sid 18.
E/T: Nyckeltalet kan pé& grund av verksamhet under avyttring inte berdknas pd ett rattvisande satt. Nyckeltalet aterinfors dé den pdgdende avyttringen slutforts.
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703
72
41
6
5,8
0,9
43
6,1

1640

E/T

1110
375809 468
375809 468
378559 468
on
on
on
on

-0,10

-0,10
-0,06
-0,06
-0,01

1091
97

46

-15

42

1,4

55

5,1

1719

E/T

99

103

-10

-18

852
375809 468
375809 468
378 559 468
0,12

0,12

0,15

0,15

-0,92

-0,91
-0,73
-0,72
-0,03

1340
129

67

-2

5,0

-0,2

73

5,4

1640

E/T

85

66

61

-84

1110
375809 468
375809 468
378 559 468
0,18

0,18

0,19

0,19

-0,23

-0,23
-018
-018
-016

2348
227
15
=12
4,9

131
5,6

1719

E/T

246

109

31

24

852
375809 468
375809 468
378 559 468
0,31

0,30

0,35

0,35

-1,26

1,25
-0,91
-0,91

0,08

2597
259

136

0

5,3

0,0

149

57

1914

E/T

232

90

21

-14

971

375809 468
375809 468
378 559 468
0,36

0,36

0,40

0,39

-0,58

-0,58
-0,37
-0,36
-0,05



DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal Definition Syfte

EBITDA Resultat fore skatt p& periodens EBITDA anvands for att mata
resultat, finansiella poster och resultatet frdn den I6pande
avskrivningar p& materiella och verksamheten, oberoende av
immateriella anléggningstillgdngar avskrivningar.
och koncernmdssiga évervarden.

EBITA Rorelseresultatet fére avskrivningar EBITA anvdnds for att méta det

EBITA-marginal

Rullande 12 ménader
(R12)

Justeringsposter

Justerad EBITA

Justerad
EBITA-marginal

Finansiell nettoskuld

pd koncernmdssiga dvervdarden.

EBITA i procent av nettoomsdattning.

Avser de foregdende tolv ménaderna
frén bokslutstidpunkten.

Justeringsposter utgérs av
transaktionskostnader vid forvary,
omvdrdering av tilldggskopeskilling,
omstruktureringskostnader samt
kostnader av engangskaraktdr.

Avser EBITA justerad for justerings-
poster.

Justerad EBITA i procent av
netfoomsdttning.

Langfristiga och kortfristiga
rantebdrande skulder (inklusive
leasingskulder) reducerat med
finansiella fordringar och
vardepappersinnehav, samt
likvida medel.
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underliggande rérelseresultatet fore
avskrivningar p& koncernmdassiga
overvarden fran den I6pande
verksamheten

EBITA-marginalen satter det
underliggande rérelseresultatet fore
avskrivningar pd koncernmassiga
overvarden irelation

till nettoomsattningen.

Rullande 12 mé&nader anvdnds
fér att utvardera den senaste
tolvmdénadersperioden.

Anvdands vid berdkning av justerad
EBITA och justerad EBITA-marginal.

Justerad EBITA anvands av
féretagsledningen for att
mdta den underliggande
resultatutvecklingen.

Den justerade EBITA-marginalen
satter justerad EBITA i relation till
nettoomsattningen.

Nettoskuld anvdnds for att tydliggéra
hur stor skulden &r minus nuvarande
finansiella fordringar och varde-
pappersinnehav, samt likvida medel
(som i teorin skulle kunna anvandas
att amortera 1&n).

Nyckeltal

Definition

Syfte

Finansiell nettoskuld i
relation till EBITDA

Nettoomsattnings-
tillvaxt

Organisk tillvaxt

Operativt kassafléde

Kassakonver-
teringsgrad

Fritt kassafléde

Per aktie

Fritt kassaflode i
relation till justerad
EBITA

Avser finansiell nettoskuld dividerad
med EBITDA.

Avser forandringen i omsdattningen
for en period jamfért med samma
period foregdende ar.

Féréndringar i nettoomsdattning
exklusive valuta- och férvarvseffek-
ter jamfért med samma period
féoregdende ar. Forvarvade bolag
inkluderas i organisk tillvaxt frén den
tidpunkt d& de har jamférelsetal for
den aktuella perioden.

EBITDA reducerat med netto-
investeringar i immateriella och
materiella anldggningstillgéngar
samt féréndring av rérelsekapitalet.

Avser operativt kassafléde i relation
till EBITDA.

Kassaflode frén den [6pande
verksamheten (inklusive skatt, och
kapitalomkostnader), reducerat med
investeringar i immateriella och
materiella anladggningstillgéngar
samt amortering av leasingskuld.

Utvalda nyckeltal dividerat med ett
vagt genomsnitt av antal utestéende
aktier under perioden.

Avser fritt kassafléde dividerat med
justerad EBITA.

Nyckeltalet kan anvandas till att
bedéma koncernens finansiella
havstdng.

Nyckeltalet anvands for att
félja upp féréndringen av
omsattningen mellan tva
jamférbara perioder.

Nyckeltalet illustrerar den under-
liggande nettoomsdéttnings-
utvecklingen.

Nyckeltalet visar kassaflédet fran den
operativa verksamheten och anvéands
vid berdkning av kassa-
konverteringsgrad.

Kassakonverteringsgrad anvénds
till att folja kassagenereringen frén
den operativa verksamheten.

Nyckeltalet visar det kassaflode
som koncernen kan anvéndaifill
utdelning, férvary, och/eller
amortering av skuld.

Anvands for att visa resultatmdatten
EBITA- och Justerad EBITA per aktie
samt kassaflédesmattet Fritt
kassaflode per aktie.

Nyckeltalet anvands for att félja upp
hur stor andel av koncernens vinst
som konverteras till fritt kassaflode.
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AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NVCKELTAL

Vestum presenterar vissa finansiella métt som  ning dé& de mojliggér utvérdering av bolagets  anvénds av andra foretag. Dessa finansiella presenteras avstdmning av dessa matt. For
inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att prestation och trender. Eftersom alla féretag matt ska darfor ses som ett komplement till definitioner av nyckeltal, se foregdende sida.
dessa matt ger vardefull kompletterande inte berdknar finansiella matt p&d samma satt,  de matt som definieras enligt IFRS. Nedan
information till investerare och bolagets led- ar dessa inte alltid jamfoérbara med matt som
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Rullande Jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 12 man 2025 MSEK 2026 2025 2026 2025 12 man 2025
Resultatmatt Balansmatt
(A) Nettoomséttning 593 703 1091 1340 2348 2597 Langfristiga rantebdrande skulder 0 1301 0 1301 0 1621
Rérelsens kostnader och évriga Kortfristiga réinteb&rande skulder 1559 0 1559 0 1559 0
rérelseintdkter -534 -631 -994 =121 -2121 -2338 Leasingskulder 313 472 313 472 313 473
(B) EBITDA & 72 = 129 227 259 Finansiella anlaggningstillgéngar =3 -46 =3 -46 -3 -3
Avskrivningar exkl. forvarvade évervarden -26 -31 -51 -62 -112 -123 Likvida medel 151 _g7 151 _g7 151 _177
(C) EBITA = “1 = 67 s 136 (F)Finansiell nettoskuld 1719 1640 1719 1640 1719 1914
(C/A) EBITA-marginal 5,5% 5,8% 4,2% 50%  4,9% 5:3%  (F/B)Finansiell nettoskuld i relation till E/T E/T E/T E/T E/T E/T
. EBITDA, ggr
Justeringsposter:
Forvarvsrelaterade transaktionskostnader 0 0 0 0 0 0 Kassaflddesmétt
Resultateffekt av villkorad tilldggskopeskilling 0 0 0 0 -1 -1 Operativt kassafléde
Engdngsposter 9 2 10 6 17 13 (B) EBITDA 58 72 97 129 227 259
Summa justeringsposter 9 2 10 6 16 12 Férandringar i rorelsekapital 20 -1 20 -29 44 -5
Nettoinvesteringar i immateriella och
(D) Justerad EBITA 42 43 55 73 131 149 materiella anlédggningstillgdngar -7 -7 -17 -15 -25 -23
(D/A)jusierud EBITA marginal 7,0% 6,1% 5,1% 5,4% 5,6% 5,7% (G) Operufivt kassaflode 71 64 99 85 246 232
(E) Genomsnitt antal akfier under perioden, (G/B) Kassakonverteringsgrad 121% 89% 103% 66% 109% 90%
fére utspadning 375809 468 375809 468 375809 468 375809 468 375809 468 375809 468
(C/E) EBITA per aktie, SEK 0,09 0,11 0,12 0,18 0,31 0,36
Fritt kassafléde
Nettoomsdittningstillvéxt Kassafléde frén den I6pande verksamheten 44 26 49 4 146 100
Organisk tillvéxt ) E/T —43 E/T E/T E/T Nettoinvesteringar i immateriella och
materiella anldggningstillgdngar -7 -7 -17 -15 -25 -23
Effekt av valutakurs 0 E/T 0 E/T E/T E/T
L o Amortering av leasingskuld =21 -24 -42 -50 -90 -98
Forvarvad/avyttrad omséattning -108 E/T -206 E/T E/T E/T
. L. (H) Fritt kassafléde 15 -5 -10 -61 31 -21
Nettoomséttningsdkning -110 E/T -249 E/T E/T E/T
(H/E) Fritt kassafléde per aktie, SEK 0,04 -0,01 -0,03 -0,16 0,08 -0,05

(H/D) Fritt kassafléde i relation till justerad
EBITA 37% -13% -18% -84% 24% -14%

E/T: Nyckeltalet kan p& grund av verksamhet under avyttring inte berdknas pd ett rattvisande satt. Nyckeltalet dterinférs da den
pagdende avyttringen slutforts.
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STVRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelse och verkstdllande direktéren forsakrar att delérsrapporten ger en réttvisande bild av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vésentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdri koncernen star infér.

2026-07-13
Caroline Atelius Johan Heijbel Per Ahlgren
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Anders Rosenqyvist Conny Ryk
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer

Denna information ar sédan information som Vestum AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vdardepappersmarknaden.
Informationen Idmnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den13juli 2026 kl. 07:00 CEST.
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KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Deldrsrapporten for det tredje kvartalet 2026 publiceras den 22 oktober 2026

VTTERLIGARE INFORMATION LAMNAS AV:

Olof Andersson, CFO: olof.andersson@vestum.se
BOLAGETS ADRESS

Vestum AB (publ) E-mail: info@vestum.se
Kungsgatan 26 Hemsida: www.vestum.se

111 35 Stockholm

Bolagsuppgifter

Org nr: 556578-2496

Styrelsens sate: Stockholms kommun, Stockholms lan

Vestums aktie handlas under kortnamnet VESTUM p& Nasdaq Stockholm Main Market
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