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Den nordiska marknaden viker men Nimbus fortsitter ta mark i Nordamerika. Orderstocken vixer och
Analysguiden faststiller ett motiverat virde vid 48 kronor.

Framgangsrikt pa den storsta marknaden
Langsiktigt 4r det mycket viktigt f6r Nimbus Group att lyckas pé den storsta marknaden for fritidsmotorbatar -
Nordamerika. Under Q2 framtréder tvd delar som tydligt visar att bolaget ar pa ratt vag:

1. Stark organisk tillvaxt (312 Mkr i orderingéng jaimfort med 53 Mkr Q2-22) vilket visar att varumarket
Nimbus och de modeller som redan marknadsférs tas emot vil.

2. Slutférandet av férvirvet av EdgeWater PowerBoats som ger Nimbus ett nytt starkt varumarke och -
annu viktigare - en organisation som mojliggdr egen och outsourcad produktion i USA. Det 6kar sévil

konkurrenskraft som lénsamhet.

Sammantaget dr Nimbus Groups orderstock avseende Nordamerika nu hela 614 Mkr. En 6kning med 462 Mkr pa
ett ar varav 154 Mkr avser EdgeWater. Nordamerika star f6r 56% av den totala orderstocken sa det tidigare starkt

nordenberoende Nimbus Group har numera en férsiljningsbalans i linje med virldsmarknaden.

Mycket svagt for mindre batar i Norden

Bolagets starka position i Norden bar frukt under pandemiéaren. Férsiljningen via helagda dterforsiljare gav fina
marginaler bade pé nytt och begagnat. Nér nu framf6r allt férsaljningen av bitar med virde under 1,5 Mkr
forsvagas s paverkar det resultatet tydligt negativt. Omséttningen sjonk under Q2 med 25% i Sverige och 32% i

6vriga Norden.

Den svagare marknaden i Norden och pressade priser pa mindre batar var en viktig férklaring till att
rorelsemarginalen sjonk till 11,0% (18,2% Q2-22). Andra forklaringar var att bolaget inte kunde kompensera sig
fér den snabba kronférsvagningen, lagre marginal i det forvarvade EdgeWater PowerBoats samt
engangskostnader for forvarv och fastighetsavyttring pa 6 Mkr.

Bolaget har anpassat produktionskapaciteten f6r mindre batar genom atti ett férsta skede flytta kapacitet till
stora batar, minska den outsourcade produktionen och nu dven minska den egna produktionen i Finland rejalt.

Nimbus gor dven en generell 6versyn av 6vriga kostnader med ett flertal dtgérder.

Nimbus orderstock dr 5% hogre 4n for ett ar sedan och forsiljningen utanfor Norden gér bra.
Resultatférsvagningen under Q2 och osdker makroekonomi féranleder emellertid lagre prognoser for 2023 och
2024. Riktkursen baserat p4 en relativvirdering med branschkollegor samt svenska Kabe satts till 48 kr (54). De
léngsiktiga tillvaxtmojligheterna ar fortsatt mycket intressanta och kanske speciellti ljuset av framgangarna i
Nordamerika och det bolaget har levererat den senaste femarsperioden i form av verksamhetsutveckling och

resultat.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-nimbus-group-svagt-norden-skymmer-framsteg-i-

nordamerika

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-nimbus-group-svagt-norden-skymmer-framsteg-i-nordamerika
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-nimbus-group-svagt-norden-skymmer-framsteg-i-nordamerika

ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 25 juli 2023 10:30:00 CEST
Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden

Bifogade filer

ANALYS Nimbus Group: Svagt Norden skymmer framsteg i Nordamerika

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden
https://storage.mfn.se/02f3de1d-e088-4b05-b0fe-e64adf23081a/analys-nimbus-group-svagt-norden-skymmer-framsteg-i-nordamerika.pdf

