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STOCKWIK

“Fortsatt organisk tillvixt, ny IGngsiktig finansiering pa plats, och Stockwiks férsta féretagsforvérv sedan 20221”

Urban Lindskog, Vd och koncernchef

1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2025

o Nettoomsattning 274,9 (253,8) MSEK. Okning med 8,3 procent,
varav 8,3 procent organisk.

o EBITDA 34,1 (32,3) MSEK. Okning med 5,5 procent, varav 5,5
procent organisk.

e EBITA 23,6 (21,8) MSEK. Okning med 8,5 procent, varav 8,5
procent organisk.

e EBIT 22,0 (20,0) MSEK. Okning med 9,9 procent.

e Resultat fore skatt 6kade till 7,9 (6,9) MSEK.

e Periodens resultat 6kade till 8,0 (-1,4) MSEK.

o Starkt kassaflode tack vare fortsatt minskat rorelsekapital.

e Stockwik ingick avtal att forvarva samtliga aktier i Labino med
beraknat tilltrade i februari 2026.

e Styrelsen beslutade om riktad nyemission till ENDI Corp. pa 20,7
MSEK for starkt kapitalstruktur.

FINANSIELL SAMMANSTALLNING

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2025

Nettoomsattning 906,3 (850,9) MSEK. Okning med 6,5 procent,
varav 6,5 procent organisk.

EBITDA 97,3 (95,1) MSEK. Okning med 2,4 procent, varav 2,4
procent organisk.

EBITA 53,7 (52,4) MSEK. Okning med 2,5 procent, varav 2,5
procent organisk.

EBIT 47,1 (44,8) MSEK. Okning med 5,2 procent.

Resultat fore skatt minskade till -12,5 (-6,8) MSEK.

Periodens resultat forbattrades till -11,3 (-13,6) MSEK.
Styrelsen foreslar att ingen vinstutdelning ska ske for
rakenskapsaret 2025.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Efter periodens utgang har Stockwik tilltratt samtliga aktier i
Labino.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 274,9 253,8 906,3 850,9
Bruttomarginal, % 52,2% 57,6% 56,3% 59,5%
EBITDA 34,1 32,3 97,3 95,1
EBITDA-marginal, % 12,4% 12,7% 10,7% 11,2%
Justerad EBITDAY 34,8 35,0 105,7 104,4
Justerad EBITDA-marginal, % 12,7% 13,8% 11,7% 12,3%
EBITA 23,6 21,8 53,7 52,4
EBITA-marginal, % 8,6% 8,6% 5,9% 6,2%
Justerad EBITA? 24,3 21,8 61,0 56,2
Justerad EBITA-marginal, % 8,8% 8,6% 6,7% 6,6%
EBIT 22,0 20,0 47,1 44,8
EBIT-marginal, % 8,0% 7,9% 5,2% 5,3%
Resultat fore skatt 7,9 6,9 -12,5 -6,8
Periodens resultat 8,0 -1,4 -11,3 -13,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 57,2 39,7 34,5 59,9
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,20 -0,23 -1,76 -2,16
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,20 -0,23 -1,76 -2,16
Medelantal anstallda 381 396 394 404
Soliditet, % 26,1% 26,3% 26,1% 26,3%
Nettoskuld 387,0 385,8 387,0 385,8
Nettoskuld/EBITDA - - 3,98 4,06
Nettoskuld/justerad EBITDA" - - 3,66 3,70

1) Vid berékningen av justerad EBITDA, som gjorts i enlighet med obligationsvillkor, har jamférelsestérande poster hanforliga till bland annat omorganisationskostnader exkluderats.

For kvartalet uppgick posterna till 0,7 (2,7) MSEK och for helaret 8,4 (9,3) MSEK.

2) Vid berdkningen av justerad EBITA har jamférelsestorande poster hanférliga till bland annat omorganisationskostnader exkluderats. For kvartalet uppgick posterna till 0,7 (-) MSEK

och for helaret 7,3 (3,8) MSEK.
F6r mer information se avsnitt Alternativa nyckeltal.
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VD har ordet

FORTSATT ORGANISK TILLVAXT, NY LANGSIKTIG FINANSIERING PA PLATS, OCH STOCKWIKS

FORSTA FORETAGSFORVARV SEDAN 2022!

Under 2025 fortsatte Stockwik att generera organisk tillvixt i alla segment trots pdgdende Idgkonjunktur. Koncernens
nettoomsdittning 6kade med 6,5% till 306 MSEK och rérelseresultatet, EBITA, med 2,5% till 54 MSEK. Det organiskt forstérkta
resultatet méjliggjorde dven en lyckad refinansiering som under dret sékerstdllde Stockwiks Idngsiktiga finansiering till en IGgre

rénta.

Industrisegmentet tkade nettoomsattningen med 2% under
det fjarde kvartalet, medan EBITA minskade med -1,6 MSEK.
Segmentets bolag kdnde av en nagot svagare efterfragan an
forvantat under arets sista manader och rapporterade en
omsattningstillvaxt for helaret pa 7%, medan EBITA
minskade med -0,2 MSEK. Med vélpositionerade
lagprisalternativ utvecklades sarskilt Galdax-koncernen val
pa en i 6vrigt svag dackmarknad, medan efterfragan pa
MittX belysningsramper avtog pa en svag marknad for
entreprenadmaskiner.

| segment Halsa sjonk nettoomsattningen i fjarde kvartalet
med -2% och EBITA med -0,3 MSEK. For helaret
rapporterade segmentet en organisk omsattningstillvéaxt pa
2% medan EBITA minskade med -1,1 MSEK. | en svag
konjunktur skot féretagskunder pa halsoundersokningar
samtidigt som andra kundkategorier som forsakringsbolag,
och regioner inte medgav prisokningar som kompenserade
detta. Trots en god kostnadskontroll minskade dérmed
segmentets rorelsemarginal nagot.

Segment Fastighetsservice 6kade nettoomsattningen i
kvartal fyra med 26% och EBITA med 3,3 MSEK. Den starka
avslutningen pa aret vande upp den svaga inledningen
under arets forsta kvartal. Nettoomsattningen 6kade
darmed under 2025 med 9% och EBITA med 2,7 MSEK. Det
var framfor allt byggservicebolaget MBF som utvecklades
mycket positivt efter nagra mindre starka ar, vilket ar
anmarkningsvart med tanke pa den fortsatt svaga bygg- och
anlaggningsmarknaden som 6kat konkurrensen.

Stockwiks minsta segment — Tjanster — avslutade aret med
en omsattningsokning i kvartalet pd 11% medan EBITA
minskade med -0,6 MSEK. Trots en 6kad nettoomsattning
aven for heldret pa 10% minskade segmentets EBITA med
-3,9 MSEK, framfor allt pa grund av en fortsatt svag
utveckling i RUN Communications. Under ledning av en
nyligen tilltradd vd har arbetet med en atergang till positivt
resultat inletts.

Under det fjarde kvartalet forvarvade amerikanska ENDI
Corp. och befintliga aktiedgare Henrik Scharp och Anders
Lindqvist via bolag samtliga aktier fran Stockwiks grundare
Olof Nordberg, Rune Rinnan och Oskar Lindstrom.

Genom en samtidigt riktad nyemission pa 20,7 MSEK blev
ENDI Corp. Stockwiks storsta aktiedgare med 22,7% av
aktiekapitalet. En ny och mindre styrelse med mycket god
forstaelse for Stockwiks verksamhet och strategi tilltradde
enligt beslut pa extra bolagsstamman den 22 december.

Den genomférda nyemissionen forstarkte Stockwiks
forutsattningar for foretagsforvary, vilket vi inte var sena att
utnyttja. En dverenskommelse tecknades i december om ett
férvary av samtliga aktier i Labino AB —en varldsledande
svensk tillverkare av UV-ljusarmaturer — med forvantat
tilltrade for Stockwik i februari.

Jag vill passa pa att tacka alla vara medarbetare for det harda
arbete som kravts under de senaste tva aren for att under
pagaende lagkonjunktur vdanda upp en brant negativ
resultatutveckling till en halsosam organisk tillvaxt. Med
fortsatt gott entreprendrskap i vara dotterbolag med fokus
pa rorelseresultat och kapitaleffektivitet, och med var
trevliga foretagskultur, ser jag fram mot ett annu battre
2026!

/Urban Lindskog, Vd och koncernchef Stockwik Forvaltning
AB (publ)
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Koncernens utveckling

1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2025

Nettoomsattningen uppgick till 274,9 (253,8) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 8,3 procent, varav 8,3 procent
organisk.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 34,1
(32,3) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 5,5 procent,
varav 5,5 procent organisk. EBITDA-marginalen uppgick till
12,4 (12,7) procent.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella tillgangar
(EBITA) uppgick till 23,6 (21,8) MSEK vilket motsvarar en
okning med 8,5 procent, varav 8,5 procent organisk. EBITA-
marginalen uppgick till 8,6 (8,6) procent. Avskrivningar pa
materiella anldggningstillgangar uppgick till -10,5 (-10,5)
MSEK. Resultatokningen forklaras framfor allt av minskade
kostnader inom moderbolaget till foljd av effektiviseringar
samt ett starkt kvartal inom fastighetsservice.

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 22,0 (20,0) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 9,9 procent. EBIT-marginalen
uppgick till 8,0 (7,9) procent. Avskrivningar pa immateriella
tillgangar uppgick till -1,6 (-1,8) MSEK.

Finansnettot uppgick till -14,0 (-13,1) MSEK. Av de finansiella
intakterna om totalt 0,2 (0,0) MSEK utgjordes 0,2 (0,0) MSEK
av ranteintakter. Av de finansiella kostnaderna om totalt -
14,2 (-13,1) MSEK utgjordes -11,6 (-10,6) MSEK av
rantekostnader for obligation och revolverande
kreditfacilitet (Revolving Credit Facility, RCF), -1,1 (-1,3)
MSEK av rantekostnader for leasing (IFRS 16) och -1,6 (-1,2)
MSEK av 6vriga finansiella kostnader.

Resultat fore skatt (EBT) okade till 7,9 (6,9) MSEK. EBT-
marginalen uppgick till 2,9 (2,7) procent.

Arets skatt uppgick till 0,1 (-8,3) MSEK, varav -3,8 (-5,8)
MSEK var arets skattekostnad och 3,9 (-2,5) MSEK
uppskjuten skatt fran aktivering av underskott pa ej
avdragsgill ranta.

Periodens resultat 6kade till 8,0 (-1,4) MSEK.
Vinstmarginalen uppgick till 2,9 (-0,6) procent.

NETTOOMSATTNING OCH EBITA RULLANDE
12 MANADER
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1 JANUARI - 31 DECEMBER 2025

Nettoomsattningen uppgick till 906,3 (850,9) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 6,5 procent, varav 6,5 procent
organisk.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 97,3
(95,1) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 2,4 procent,
varav 2,4 procent organisk. EBITDA-marginalen uppgick till
10,7 (11,2) procent.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella tillgangar
(EBITA) uppgick till 53,7 (52,4) MSEK vilket motsvarar en
okning med 2,5 procent, varav 2,5 procent organisk. EBITA-
marginalen uppgick till 5,9 (6,2) procent. Avskrivningar pa
materiella anlaggningstillgangar uppgick till -43,6 (-42,7)
MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 47,1 (44,8) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 5,2 procent. EBIT-marginalen
uppgick till 5,2 (5,3) procent. Avskrivningar pa immateriella
tillgangar uppgick till -6,6 (-7,6) MSEK.

Finansnettot uppgick till -59,6 (-51,6) MSEK. Av de finansiella
intdkterna om totalt 1,8 (1,9) MSEK utgjordes 0,9 (0,8) MSEK
av rénteintakter och 0,9 (1,1) MSEK av 6vriga finansiella
intakter. Av de finansiella kostnaderna om totalt -61,4
(-53,5) MSEK utgjordes -40,9 (-42,8) MSEK av
rantekostnader fér obligation och RCF, -5,0 (-5,9) MSEK av
rantekostnader for leasing (IFRS 16) och -15,6 (-4,8) MSEK av
ovriga finansiella kostnader, varav -11,8 MSEK utgjordes av
kostnader for upptagande av obligationslanet i mars 2023
som kostnadsforts i sin helhet i samband med fortida I6sen.

Resultat fore skatt (EBT) minskade till -12,5 (-6,8) MSEK.
EBT-marginalen uppgick till -1,4 (-0,8) procent.

Periodens resultat forbattrades till -11,3 (-13,6) MSEK.
Vinstmarginalen uppgick till -1,2 (-1,6) procent.

FORDELNING NETTOOMSATTNING
RULLANDE 12 MANADER

Industri
34 (34) %

Tjanster
11(10) %

Halsa
23(25) %

Fastighetsservice
32(31)%



Segmentens utveckling

INDUSTRI

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 107,6 (105,0)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 2,5 procent. EBITA
for kvartalet uppgick till 16,2 (17,8) MSEK, vilket motsvarar
en minskning med 9,0 procent. EBITA-marginalen uppgick till
15,1 (17,0) procent.

Industrisegmentets nettoomsattning vaxte under kvartalet
drivet av Galdax-koncernen trots att samtliga bolag
upplevde en svagare efterfragan under arets sista manader.
EBITA minskade i kvartalet framfor allt pa grund av lagre
bruttomarginal till féljd av att lagprisalternativ dominerade
produktmixen.

Nettoomsattningen for helaret uppgick till 309,0 (289,4)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 6,8 procent. EBITA
for helaret uppgick till 29,2 (29,4) MSEK, vilket motsvarar en
minskning med 0,9 procent. EBITA-marginalen uppgick till
9,4 (10,2) procent.

Helaret summeras med en god omsattningsokning och ett
stabilt EBITA under ett ar praglat av lagkonjunktur och
geopolitisk oro.

HALSA

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 56,9 (58,3)
MSEK, vilket motsvarar en minskning med 2,4 procent.
EBITA for kvartalet uppgick till 4,3 (4,6) MSEK, vilket
motsvarar en minskning med 6,1 procent.
EBITA-marginalen uppgick till 7,5 (7,8) procent.

Segmentets nettoomsattning och EBITA krympte i kvartalet
trots god kostnadskontroll. Segmentet fortsatte att uppleva
en svag efterfragan pa framfor allt halsoundersokningar som
foretagskunder skot upp i lagkonjunkturen.

Nettoomsattningen for helaret uppgick till 212,3 (208,9)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 1,6 procent. EBITA
for heldret uppgick till 17,2 (18,3) MSEK, vilket motsvarar en
minskning med 6,0 procent. EBITA-marginalen var 8,1 (8,7)
procent.

Nettoomsattningen 6kade under helaret medan EBITA
krympte. Utover redan vidtagna atgarder, till exempel
nedlaggningen av verksamheten i Solna, kommer det

fortsatta vidtas atgarder for att 6ka EBITA-marginalen.

FASTIGHETSSERVICE

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 85,5 (68,0)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 25,7 procent. EBITA
for kvartalet uppgick till 8,5 (5,2) MSEK, vilket motsvarar en
okning med 63,9 procent. EBITA-marginalen var 9,9 (7,6)
procent.

Bade nettoomsattning och EBITA véxte under kvartalet.
Intensifierade séljaktiviteter under tidigare kvartal fortsatte
att generera en 6kad beldggningsgrad under kvartalet.
Avvecklingen av smidesverksamheten inom
byggserviceverksamheten paverkar nettoomsattningen
negativt men bidrar till 6kningen av EBITA.

Nettoomsattningen for helaret uppgick till 288,2 (264,4)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 9,0 procent. EBITA
for helaret uppgick till 23,0 (20,1) MSEK, vilket motsvarar en
okning med 14,2 procent. EBITA-marginalen uppgick till 8,0
(7,6) procent.

Nettoomsattning och EBITA for heldret utvecklades positivt
framfor allt tack vare arbetet med byggserviceverksamheten
men aven ovriga verksamheter bidrog.

TJANSTER

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 24,9 (22,5)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 10,8 procent. EBITA
for kvartalet uppgick till 0,1 (0,7) MSEK, vilket motsvarar en
minskning med 80,0 procent. EBITA-marginalen uppgick till
0,5 (2,9) procent.

Segmentets nettoomsattning vaxte under kvartalet till foljd
av o6kat fokus pa forsaljning och beldggning. Efterfragan pa
segmentets tjdnster har varit god under kvartalet. EBITA
forsamrades pa kvartalet till f6ljd av lagre bruttomarginal
och ineffektiv kostnadsbas. Det har genomforts atgarder for
att effektivisera kostnadsbasen.

Nettoomsattningen for helaret uppgick till 96,8 (88,2) MSEK,
vilket motsvarar en 6kning med 9,7 procent. EBITA for
heldret uppgick till 5,4 (9,3) MSEK, vilket motsvarar en
minskning med 41,2 procent. EBITA-marginalen uppgick till
5,6 (10,5) procent.

Segmentets nettoomsattning vaxte under helaret till foljd av
Okat fokus pa forsaljning och beldggning. EBITA forsamrades
pa helaret till foljd av lagre bruttomarginal och ineffektiv
kostnadsbas.
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Ovrig finansiell information

BALANSOMSLUTNING OCH EGET KAPITAL

Balansomslutningen vid utgangen av aret uppgick till 832,2
(803,4) MSEK. Eget kapital uppgick till 217,2 (211,2) MSEK.
Soliditeten uppgick darmed till 26,1 (26,3) procent.

GOODWILL

Det redovisade vardet av goodwill fordelas enligt nedan vid
utgangen av aret.

MSEK 31dec2025  31dec2024
Industri 74,4 75,4
Halsa 112,4 112,4
Fastighetsservice 74,9 74,9
Tjanster 89,4 89,4
Summa 351,2 352,1

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Redovisad uppskjuten skattefordran vid utgangen av aret
uppgick till 54,7 (50,6) MSEK, varav -23,2 (-29,1) MSEK avsag
uppskjuten skatt fran férvarvsanalyser samt obeskattade
reserver och 77,9 (79,7) MSEK avsag uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag, vilka saknar forfallotidpunkt da
koncernen endast bestar av svenska aktiebolag, och
underskottsavdrag pa ej nyttjade rantor, vilka har en
forfallotid pa 6 ar, samt leasing (IFRS 16).

RANTEBARANDE SKULDER

Rantebdrande skulder vid utgangen av aret uppgick till 455,8
(423,1) MSEK. Av rantebarande skulder utgjorde
obligationen 383,9 MSEK vilket motsvarar 400,0 MSEK med
avdrag for anskaffningskostnader. Av ovriga rantebdrande
skulder utgjorde 72,6 (75,2) MSEK leasingskuld (IFRS 16).

Nettoskulden vid utgangen av aret uppgick till 387,0 (385,8)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning om 1,2 MSEK.

Koncernen har en RCF pa 75,0 (-) MSEK, varav - (-) MSEK var
utnyttjad vid utgangen av aret. Under jamforelseperioden
hade koncernen en beviljad checkrdkningskredit om
sammanlagt 25,0 MSEK, den var inte utnyttjad vid utgangen
av jamforelseperioden.
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KASSAFLODE
1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2025

Lopande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
57,2 (39,7) MSEK for kvartalet. Rorelsekapitalforandringen
var 37,7 (17,3) MSEK.

Betald ranta uppgick till -10,9 (-11,4) MSEK fordelat pa ranta
for obligation och RCF om -10,4 (-10,0) MSEK samt
leasingranta (IFRS 16) om -0,5 (-1,2) MSEK.

Betald skatt uppgick till -3,7 (1,8) MSEK fordelat pa sarskild
|6neskatt om -1,2 (-1,2) MSEK samt inkomstskatt om -2,5
(3,0) MSEK.

Investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheteten uppgick till -1,6
(-1,7) MSEK, varav 0,0 (-1,0) MSEK avsag amortering av
saljarreverser.

Finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -5,5
(-23,0) MSEK. Under kvartalet genomférdes den riktade
nyemissionen om 20,7 MSEK till ENDI Corp. samt att
koncernen amorterade ned RCF:en i sin helhet.

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2025

Lopande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
34,5 (59,9) MSEK. Rorelsekapitalforandringen var 2,6 (19,2)
MSEK. Koncernen minskar rorelsekapitalet trots
nettoomsattningsokningen och rérelsekapitalbindningen
minskar till 7,3 (8,9) procent av nettoomsattningen.

Betald ranta uppgick till -46,0 (-48,1) MSEK fordelat pa ranta
for obligation och séljarreverser om -41,7 (-42,2) MSEK samt
leasingranta (IFRS 16) om -4,3 (-5,9) MSEK.

Betald skatt uppgick till -18,6 (-5,5) MSEK foérdelat pa sarskild
|6neskatt om -4,9 (-4,8) MSEK samt inkomstskatt om -13,7
(-0,7) MSEK varav -5,2 MSEK avser inkomstskatt for
rakenskapsaren 2023 och 2024.

Investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheteten uppgick till
-7,7 (-26,2) MSEK, varav -1,3 (-16,0) MSEK avsag amortering
av saljarreverser. Per utgangen av aret har den sista
saljarreversen aterbetalats i sin helhet.

Finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
4,6 (-35,1) MSEK.




FINANSIERING

Stockwik tog upp ett seniort obligationslan den 26 juni 2025
med en initial volym om 400 MSEK inom ett ramverk om 500
MSEK. Obligationslanet har en |6ptid pa 4 ar och en rérlig
kupong om 3 manaders STIBOR + 7,25 procentenheter.
Koncernen har dven en RCF pa 75 MSEK som etablerades
under tredje kvartalet 2025.

Koncernen har avtalade nyckeltal i obligationsvillkoren och
RCF:en. Koncernen moter dessa nyckeltal vid utgangen av
aret.

Styrelsen och koncernledningen foljer [6pande koncernens
finansieringsbehov och bedémer att nuvarande och
tillganglig finansiering ar tillracklig for att sakerstalla
koncernens fortsatta drift.

MEDARBETARE
Medelantalet anstallda under aret uppgick till 394 (404).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner mellan Stockwik och narstaende har gt
rum under aret.

SASONGSVARIATION

Sett till kassaflodet fordelar sig sdsongsvariationerna 40/60
mellan forsta respektive andra halvaret. Fjarde kvartalet ar
normalt koncernens starkaste, medan tredje kvartalet
normalt ar det svagaste. | tredje kvartalet binder koncernen
normalt mest rérelsekapital (fakturering efter sommaren
inom tjanstebolagen och ¢kat varulager infor
vintersasongen), medan rorelsekapitalet minskar 6vriga
kvartal.

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER ARET

| andra kvartalet emitterade Stockwik ett seniort sakerstallt
obligationslan om 400 MSEK inom ett ramverk om 500
MSEK med en I6ptid om 4 ar. | samband med detta
pakallade Stockwik aven fortida inlésen av befintligt
obligationslan till kursen 102 procent.

Styrelsen beslutade att genomféra en nyemission om 20,7
MSEK riktad till ENDI Corp. i syfte att starka koncernens
kapitalstruktur. Nagra av Stockwiks storre aktiedgare
tecknade avtal om forséljning av samtliga sina aktier till ENDI
Corp. och till bolag kontrollerade av Henrik Scharp
respektive Anders Lindqvist. Emissionen slutférdes under
fjarde kvartalet.

Stockwik ingick avtal om forvarv av Labino under fjarde
kvartalet. Tilltrade forutsatter FDI-godkannande vilket
beraknas under februari 2026.

I slutet av fjarde kvartalet avholls det en extra bolagsstamma
vid vilken det valdes en ny styrelse samt att det beslutades
om ett nytt bemyndigande avseende emissioner.

Det har, utover ovan, inte intraffat ndgon handelse av
vasentlig karaktdr under aret.

EFTER PERIODENS UTGANG

Efter periodens utgang har Stockwik har tilltratt samtliga
aktier i Labino. Preliminar férvarvsanalys kommer att
tillhandahallas i arsredovisningen.

Utbver ovan, har det inte intréffat nagon handelse av
vasentlig karaktar efter periodens utgang.

AKTIEDATA

Antalet aktier vid periodens utgang uppgick till 7 211 041
(6311 041) stycken. Utestaende potentiella aktier vid
periodens utgang uppgick till 643 500 stycken och fordelas
enligt nedan.

Serie

Antal optioner Lésenpris, SEK

124 500 30,9 LTI 2023/2026
394 500 18,3 LTI 2024/2027
124 500 26,8 LTI 2025/2028
643 500

Pa arsstamma den 16 maj 2025 godkandes styrelsens forslag
till nytt teckningsoptionsprogram (LTI 2025/2028) och totalt
124 500 teckningsoptioner gavs ut varav 95 000 tecknades
och tilldelades anstéllda.

MODERBOLAGET
Nettoomsattningen for helaret uppgick till 31,5 (31,2) MSEK.

Resultat fore skatt for helaret uppgick till -17,4 (-11,9) MSEK.
Resultat fore skatt minskar till foljd av kostnader for
refinansieringen i andra kvartalet. Effektiviseringen av
personalkostnader och dvriga externa kostnader under aret
vager inte upp for tillfalligt 6kade kostnader for
refinansieringen.

Moderbolagets likvida medel uppgick till 67,5 (36,1) MSEK
vid arets utgang.

Det har inte férekommit nagon extern forsaljning under
aret. Moderbolagets verksamhet bestar framst av
koncernintern forvaltning, sasom styrning, kontroll, analys,
affarsutveckling och forvarv.

@
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 274,9 253,8 906,3 850,9
Ovriga intdkter 2,0 2,3 11,9 12,1
Summa intakter 276,9 256,1 918,1 863,0
Inkoép av varor och tjanster -132,3 -108,7 -401,4 -349,4
Ovriga externa kostnader -24,8 -24,5 -87,5 -89,6
Personalkostnader -85,4 -90,3 -331,3 -328,3
Avskrivningar -12,1 -12,3 -50,2 -50,3
Ovriga rérelsekostnader -0,2 -0,4 -0,7 -0,6
Summa kostnader -254,9 -236,1 -871,0 -818,3
Rérelseresultat (EBIT) 22,0 20,0 47,1 44,8
Finansiella intakter 0,2 0,0 1,8 1,9
Finansiella kostnader -14,2 -13,1 -61,4 -53,5
Finansnetto -14,0 -13,1 -59,6 -51,6
Resultat fore skatt 7,9 6,9 -12,5 -6,8
Arets skatt 0,1 -8,3 1,3 6,8
Periodens resultat? 8,0 -1,4 -11,3 -13,6
varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 8,0 -1,4 -11,3 -13,6
Resultat per aktie, kr
resultat per aktie fore utspadning 1,20 -0,23 -1,76 -2,16
resultat per aktie efter utspadning 1,20 -0,23 -1,76 -2,16
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 6731693 6311041 6417 068 6311041
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 6 746 068 6311041 6417 068 6311041

1) Koncernen saknar innehav utan bestammande inflytande samt ovrigt totalresultat.
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Goodwill 351,2 352,1
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 76,8 83,3
Materiella anlaggningstillgangar 22,2 19,9
Nyttjanderattstillgangar 75,9 78,0
Finansiella anlaggningstillgangar 4,5 5,1
Uppskjutna skattefordringar 54,7 50,6
Summa anldggningstillgdngar 585,2 589,0

Omsattningstillgangar

Varulager 48,3 48,3
Kundfordringar 99,3 104,2
Ovriga kortfristiga fordringar 30,6 24,6
Likvida medel 68,8 37,3
Summa omséttningstillgdngar 247,0 214,4
Summa tillgangar 832,2 803,4

Eget kapital och skulder
Eget kapital” 217,2 211,2

Langfristiga skulder och avsattningar

Langfristiga rantebarande skulder 382,9 344,3
Langfristiga leasingskulder 39,3 44,5
Summa langfristiga skulder och avsattningar 422,1 388,7

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 0,4 0,3
Kortfristiga leasingskulder 33,3 30,7
Kortfristiga rantebarande skulder - séljarreverser och tillaggskopeskillingar - 3,4
Leverantorsskulder 81,2 76,4
Ovriga kortfristiga skulder 78,1 92,6
Summa kortfristiga skulder 193,0 203,4
Summa eget kapital och skulder 832,2 803,4

1) Koncernen saknar innehav utan bestammande inflytande.
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ovrigt
tillskjutet Balanserat

MSEK Aktiekapital kapital resultat Summa
Ingdende balans 1 jan 2024 3,2 795,6 -575,2 223,7
Totalresultat

Periodens resultat - - -13,6 -13,6
Summa totalresultat? - - -13,6 -13,6
Transaktioner med aktiedgare

Teckningsratter - 1,1 - 1,1
Summa transaktioner med aktiedgare - 1,1 - 1,1
Utgdende balans 31 dec 2024 3,2 796,7 -588,8 211,2
Ingdende balans 1 jan 2025 3,2 796,7 -588,8 211,2
Totalresultat

Periodens resultat - - -11,3 -11,3
Summa totalresultat? - = -11,3 -11,3
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 0,5 20,3 - 20,7
Teckningsratter - -0,9 - -0,9
Emissionskostnader - -1,5 - -1,5
Rittelse av fel i tidigare perioder? - - -1,0 -1,0
Summa transaktioner med aktiedgare 0,5 17,9 -1,0 17,3
Utgdende balans 31 dec 2025 3,6 814,6 -601,1 217,2

1) Koncernen saknar innehav utan bestammande inflytande samt ovrigt totalresultat.
2) Avser rattelse av fel avseende uppskjuten skatt kopplad till emissionskostnader under rakenskapsaret 2021. Rattelsen har redovisats direkt mot eget kapital i
enlighet med IAS 8 och paverkar ej periodens resultat.
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Koncernens rapport over kassafloden i

sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) 22,0 20,0 47,1 44,8
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar 12,1 12,3 50,2 50,3
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -0,4 -0,4 -2,0 -1,5
Erhallna réntor 0,4 0,0 1,1 0,8
Betalda rantor -10,9 -11,4 -46,0 -48,1
Betald skatt -3,7 1,8 -18,6 -5,5
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére férandringar av 19,5 22,4 31,9 40,7
rorelsekapital
Fordndringar av rérelsekapital
Minskning(+)/Okning(-) av varulager 14,5 13,6 -0,1 -0,1
Minskning(+)/Okning(-) av kortfristiga fordringar 23,4 13,4 2,5 7,2
Minskning(-)/Okning(+) av kortfristiga skulder -0,3 -9,6 0,2 12,2
Summa férandringar av rorelsekapital 37,7 17,3 2,6 19,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 57,2 39,7 34,5 59,9
Investeringsverksamheten
Forandring av materiella anlaggningstillgangar -2,5 -0,5 -6,6 -9,7
Forvarv av dotterbolag 0,0 -1,2 -1,8 -16,3
Avyttring av dotterbolag - - -0,1 -0,2
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,9 0,0 0,8 -0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,6 -1,7 -7,7 -26,2
Finansieringsverksamheten
Nyemission 20,7 - 20,7 -
Teckningsratter - - 0,2 1,1
Upptagna lan - - 407,0 21,0
Utbetalningar som avser amortering av leasingskulder -8,0 91 -36,8 -36,1
Ovriga amorteringar av laneskulder -16,5 -13,9 -374,0 -21,1
Ovriga finansiella transaktioner -1,7 - -12,5 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5,5 -23,0 4,6 -35,1
Periodens kassaflode 50,1 15,0 31,5 -1,4
Likvida medel vid periodens borjan 18,6 22,3 37,3 38,7
Likvida medel vid periodens slut 68,8 37,3 68,8 37,3
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 6,5 5,0 31,5 31,2
Summa intakter 6,5 5,0 31,5 31,2
Ovriga externa kostnader -2,3 -2,1 -9,6 -10,4
Personalkostnader -3,6 -4,4 -13,8 -14,3
Avskrivningar -0,0 -0,0 -0,1 -0,1
Summa kostnader -5,9 -6,5 -23,6 -24,8
Rorelseresultat (EBIT) 0,6 -1,5 7,9 6,4
Finansiella intakter 7,3 7,2 29,1 29,2
Finansiella kostnader -13,2 -11,6 -56,0 -47,0
Finansnetto -5,8 -4,4 -26,9 -17,9
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -5,2 -5,9 -19,0 -11,5
Bokslutsdispositioner
Forandring av periodiseringsfond 1,6 -0,4 1,6 -0,4
Summa bokslutsdispositioner 1,6 -0,4 1,6 -0,4
Resultat fore skatt -3,7 -6,3 -17,4 -11,9
Arets skatt 31 0,3 3,0 0,3
Periodens resultat” -0,5 -6,6 -14,4 -12,2

1) Moderbolaget saknar innehav utan bestammande inflytande samt ovrigt totalresultat.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Tillgagngar

Anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier 0,2 0,4
Andelar i koncernforetag 5,6 5,6
Langfristiga fordringar pa koncernféretag 556,5 556,5
Finansiella anlaggningstillgangar 0,6 0,7
Uppskjuten skattefordran 72,1 70,1
Summa anldggningstillgdngar 635,1 633,3
Omséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar pa koncernféretag 52,4 46,2
Ovriga kortfristiga fordringar 2,8 2,7
Likvida medel 67,5 36,1
Summa omsattningstillgangar 122,7 85,0
Summa tillgangar 757,7 718,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital 232,5 229,7
Obeskattade reserver - 1,6
Langfristiga skulder och avsattningar

Langfristiga rantebarande skulder 382,8 344,1
Langfristiga rantebarande skulder - séljarreverser och tillaggskopeskillingar - -
Summa langfristiga skulder och avsattningar 382,8 344,1
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 0,2 -
Kortfristiga rantebarande skulder - séljarreverser och tillaggskopeskillingar - 2,6
Kortfristiga skulder till koncernfoéretag 133,8 130,3
Ovriga kortfristiga skulder 8,4 9,9
Summa kortfristiga skulder 142,5 142,9
Summa eget kapital och skulder 757,7 718,3

1) Moderbolaget saknar innehav utan bestammande inflytande.

O

Stockwik Bokslutskommuniké 1 januari - 31 december 2025 | 12 (j C



NOT 1 - SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Industri 107,6 105,0 309,0 289,4
Halsa 56,9 58,3 212,3 208,9
Fastighetsservice 85,5 68,0 288,2 264,4
Tjanster 24,9 22,5 96,8 88,2
Ovrigt 0,0 0,0 - 0,0
Nettoomséttning 2749 253,8 906,3 850,9
EBITA
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Industri 16,2 17,8 29,2 29,4
Halsa 4,3 4,6 17,2 18,3
Fastighetsservice 8,5 5,2 23,0 20,1
Tjanster 0,1 0,7 5,4 9,3
Koncerngemensamma transaktioner -5,5 -6,4 -21,1 -24,7
EBITA 23,6 21,8 53,7 52,4
EBITA-MARGINAL
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Industri 15,1% 17,0% 9,4% 10,2%
Halsa 7,5% 7,8% 8,1% 8,7%
Fastighetsservice 9,9% 7,6% 8,0% 7,6%
Tjanster 0,5% 2,9% 5,6% 10,5%
Koncerngemensamma transaktioner - - - -
EBITA% 8,6% 8,6% 5,9% 6,2%
AVSTAMNING MELLAN EBITA OCH RESULTAT FORE SKATT
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
EBITA 23,6 21,8 53,7 52,4
Avskrivning av immateriella tillgangar -1,6 -1,8 -6,6 -7,6
Rérelseresultat (EBIT) 22,0 20,0 47,1 44,8
Finansnetto -14,0 -13,1 -59,6 -51,6
7.9 6,9 -12,5 -6,8

Resultat fore skatt

Stockwiks verksamhet ar uppdelad i fyra segment: Industri, Halsa, Fastighetsservice och Tjanster. Koncernledningen har
faststallt segmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste verkstdllande beslutsfattaren, d.v.s.
koncernledningen. Uppdelningen ar gjord utifran ett kund- och forséljningsinnehallsperspektiv. Segmenten foljs upp pa
nettoomsattning, rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA) samt EBITA-marginal.

Segmentet Industri innefattar den operativa underkoncernen Galdax samt bolagen MittX aluminiumproffset och Trainparts

Sweden.

Segmentet Halsa innefattar de operativa bolagen TEAM Halsa, Hela Foretagshalsa, Tjugonde Friskvard, Halsobolaget i

Uddevalla, Cordinator Medical Service samt Fysrehab Lidkdping och Linkdping Health Care.

Segmentet Fastighetsservice ar den del av verksamheten som ar koncentrerad till bolagen BergFast, AFF, Kolarviks Sten &

Tradgard, MBF, NF Maleri och Sundisol.

Segmentet Tjanster innefattar de operativa bolagen Admit, RUN Communications och SOCAB.
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All forsaljning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor. Koncernen har huvudsakligen svenska kunder. Forsaljning

till utlandet under helaret var 2,3 (2,1) procent. Under helaret har ingen kund statt for mer an fem (5) procent av koncernens

nettoomsattning.

Materiella och immateriella tillgangar ar hanfoérliga till Sverige.

KONCERNGEMENSAMMA KOSTNADER PER SEGMENT

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Industri 2,7 3,4 12,9 13,5
Halsa 0,9 0,9 3,7 3,7
Fastighetsservice 1,7 2,2 8,2 8,6
Tjanster 0,7 2,0 4,2 53
Koncerngemensamma transaktioner - -3,5 - 0,0
Summa 6,1 5,0 29,1 31,2
NOT 2 - INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER
KONCERNEN

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Intakter per intaktskategori
Produkter 98,9 96,9 283,5 269,2
Service 160,6 139,8 565,5 524,4
Anléggning 15,5 17,1 57,3 57,4
Summa 274,9 253,8 906,3 850,9
Tidpunkt for intdktsredovisning
Vid en tidpunkt 161,9 160,0 509,6 486,3
Over tid 113,1 93,7 396,7 364,6
Summa 274,9 253,8 906,3 850,9
INDUSTRI

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Intakter per intaktskategori
Produkter 98,2 96,2 281,4 266,5
Service 9,4 8,8 27,6 22,9
Summa 107,6 105,0 309,0 289,4
Tidpunkt for intdktsredovisning
Vid en tidpunkt 107,6 105,0 308,9 289,4
Over tid 0,0 - 0,1 -
Summa 107,6 105,0 309,0 289,4
HALSA

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Intakter per intaktskategori
Produkter 0,1 0,1 0,3 0,4
Service 56,8 58,2 212,0 208,5
Summa 56,9 58,3 212,3 208,9
Tidpunkt for intdktsredovisning
Vid en tidpunkt 53,7 54,5 198,8 194,6
Over tid 3,2 3,8 13,5 14,2
Summa 56,9 58,3 212,3 208,9
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FASTIGHETSSERVICE

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024
Intakter per intaktskategori

Produkter 0,0 0,2 0,3 1,0
Service 70,0 50,7 230,7 206,1
Anlaggning 15,5 17,1 57,3 57,4
Summa 85,5 68,0 288,2 264,4
Tidpunkt for intéktsredovisning

Vid en tidpunkt 0,0 0,2 0,3 1,0
Over tid 85,5 67,8 287,9 263,5
Summa 85,5 68,0 288,2 264,4
TJIANSTER

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024
Intdkter per intaktskategori

Produkter 0,6 0,4 1,6 1,3
Service 24,4 22,1 95,3 87,0
Summa 24,9 22,5 96,8 88,2
Tidpunkt for intdktsredovisning

Vid en tidpunkt 0,6 0,4 1,6 1,3
Over tid 24,4 22,1 95,3 87,0
Summa 24,9 22,5 96,8 88,2
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Ovriga upplysningar

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Bolaget tillampar
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna bokslutskommuniké ar i 6vrigt oférandrade fran de som beskrivs i
arsredovisningen for 2024.

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kréver att koncernledningen gér redovisningsmassiga bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Stockwik lamnar inga prognoser.

Framatriktad information i denna bokslutskommuniké baseras pa koncernledningens bedomning vid tidpunkten for dess
avlamnande. Aven om styrelsen och koncernledningen beddmer att férvantningarna ar rimliga, dr det inte ndgon garanti for
att beddomningen &r eller kommer att visa sig vara korrekt. Saledes kan framtida utfall variera véasentligt jamfort med vad som
framgar i den framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat dndrade marknadsforutsattningar for koncernens
produkter och tjanster eller mer generellt dndrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens samt
forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder. Koncernen atar sig inte att uppdatera eller ratta sadan framatriktad
information annat an vad som féljer av lag.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Stockwiks resultat och finansiella stallning, liksom den strategiska positionen, paverkas i varierande grad av ett antal interna
faktorer som kan kontrolleras samt ett antal externa faktorer dar mojligheten att paverka utvecklingen ar begransad. De
riskfaktorer som har storst betydelse for Stockwik ar det geopolitiska laget, konjunktursvangningar och marknadstillvaxt samt
finansiering. Riskerna och osdkerhetsfaktorerna ar desamma som under tidigare perioder. For ytterligare information hanvisas
till avsnittet Risker och osakerhetsfaktorer i forvaltningsberattelsen i Stockwiks arsredovisning for 2024 sida 9-13.

Moderbolaget paverkas indirekt av dessa risker och osakerhetsfaktorer genom sin funktion i koncernen.

FORSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen féreslar att ingen vinstutdelning ska ske for rakenskapsaret 2025.

@

Stockwik Bokslutskommuniké 1 januari - 31 december 2025 | 16 O C



Verkstallande direktorens forsakran

Den verkstéllande direktoren forsdkrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 13 februari 2026

Urban Lindskog,
VD och koncernchef
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ADRESS:

Stockwik Forvaltning AB (publ)
Frésundaviks allé 1

SE-169 70 Solna

Org. nr 556294-7845

OVRIG INFORMATION:

LEI-nummer: 213800X1259MBEKD5H24
Tickerkod: STWK

ISIN aktie: SE0012257970

Tickerkod obligation: STWK2529
ISIN obligation: SE0025197874

DENNA BOKSLUTSKOMMUNIKE:

Denna bokslutskommuniké publicerades den 13 februari 2026 kl. 07:00

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN:

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2025 &r planerad att publiceras under vecka 16 2026.

Kvartal 1: 5 maj 2026 kl. 07:00
Kvartal 2: 20 augusti 2026 kl. 07:00
Kvartal 3: 5 november 2026 kl. 07:00
Kvartal 4: 11 februari 2027 kl. 07:00

Alla rapporter aterfinns pa http://www.stockwik.se/finansiellarapporter.
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Alternativa nyckeltal

ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (”IFRS”)
RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad inom EU har getts
ut av European Securities and Markets Authority (ESMA). | denna bokslutskommuniké refereras det till ett antal icke-IFRS
resultatmatt som anvands for att hjalpa saval investerare som koncernledning att analysera féretagets verksamhet. Nedan
anges de olika icke-IFRS resultatmatt, som inte aterfinns i IFRS-regelverket, som anvants som ett komplement till den finansiella

information som redovisats enligt IFRS.

BRUTTORESULTAT OCH BRUTTOMARGINAL

2025 2024
MSEK 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q
Totala intakter 276,9 196,8 239,2 205,2 256,1 187,3 215,1 204,6
Inkép av varor och tjanster -132,3 -86,9 -106,4 -75,7 -108,5 -75,6 -87,6 -77,7
Bruttoresultat 144,6 109,9 132,7 129,5 147,6 111,7 127,5 126,9
Bruttomarginal, % 52,2% 55,8% 55,5% 63,1% 57,6% 59,6% 59,3% 62,0%
EBITDA OCH EBITDA-MARGINAL

2025 2024
MSEK 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q
Periodens resultat 8,1 -5,8 -14,9 1,4 -1,4 -0,5 -8,6 -3,2
Skatter 0,1 0,3 0,8 0,1 -8,3 0,6 0,4 0,5
Finansiella intakter och kostnader -14,0 -12,5 -22,4 -10,7 -13,1 -11,9 -13,1 -13,5
Avskrivningar av materiella och immateriella -12,1 -13,4 -12,3 -12,4 -12,3 -12,6 -12,6 -12,8
anlaggningstillgangar
EBITDA 34,1 19,8 19,1 24,4 32,3 23,4 16,7 22,6
Nettoomsattning 274,9 194,7 236,5 200,1 253,8 182,7 213,6 200,8
EBITDA-marginal, % 12,5% 10,2% 8,0% 12,2% 12,7% 12,8% 7,8% 11,2%
EBITA OCH EBITA-MARGINAL

2025 2024
MSEK 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q
Periodens resultat 8,1 -5,8 -14,9 1,4 -1,4 -0,5 -8,6 -3,2
Skatter 0,1 0,3 0,8 0,1 -8,3 0,6 0,4 0,5
Finansiella intakter och kostnader -14,0 -12,5 -22,4 -10,7 -13,1 -11,9 -13,1 -13,5
Avskrivningar avimmateriella -1,6 -1,6 -1,6 -1,7 -1,8 -1,8 -1,9 -2,2
anlaggningstillgangar
EBITA 23,6 8,1 8,4 13,6 21,8 12,6 6,0 12,0
Nettoomsattning 274,9 194,7 236,5 200,1 253,8 182,7 213,6 200,8
EBITA-marginal, % 8,6% 4,2% 3,5% 6,8% 8,6% 6,9% 2,8% 6,0%
SOLIDITET

2025 2024
MSEK 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q
Eget kapital 217,2 189,9 196,7 211,6 211,2 212,6 213,0 220,5
Totala tillgéngar 832,2 8240 11848 791,0 803,4 819,9 804,0 808,2
Soliditet, % 26,1% 23,0% 16,6% 26,8% 26,3% 25,9% 26,5% 27,3%
NETTOSKULD

2025 2024
MSEK 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q
Langfristiga rantebarande skulder 422,1 424,1 432,0 41,8 388,7 387,6 386,9 380,0
Kortfristiga rantebarande skulder 33,7 47,6 384,2 379,6 34,4 48,9 43,9 44,0
Likvida medel -68,8 2186  -391,1 24,7 37,3 22,3 25,2 37,4
Rantebéarande nettoskuld 387,0 453,1 425,1 396,7 385,8 414,3 405,7 386,6
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NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Organisk tillvaxt 212  83% 112 4,6% 554 65% 326 4,0%
Forvarvad tillvaxt - - - - - - - -
Total nettoomséattningstillvaxt 21,2 83% 11,2 46% 554 65% 326 4,0%
EBITA-TILLVAXT
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Organisk tillvaxt 1,8  8,5% 1,7  8,3% 1,3 2,5% 2,6 52%
Forvarvad tillvaxt - - - - - - - -
Total EBITA-tillvaxt 1,8 8,5% 1,7 8,3% 1,3  2,5% 2,6  52%
JUSTERAD EBITDA | ENLIGHET MED OBLIGATIONSVILLKOR
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Rorelseresultat (EBIT) 22,0 20,0 47,1 44,8
Aterlaggning jamforelsestorande poster i enlighet med obligationsvillkor” 0,7 2,7 8,4 9,3
Avskrivningar 12,1 12,3 50,2 50,3
Justerad EBITDA i enlighet med obligationsvillkor 34,8 35,0 105,7 104,4
1) Enligt obligationsvillkoren far justeringar av EBITDA for rullande 12 mé&nader hégst uppga till 10 procent av rapporterad EBITDA.
JUSTERAD EBITDA-MARGINAL | ENLIGHET MED OBLIGATIONSVILLKOR
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Justerad EBITDA i enlighet med obligationsvillkor 34,8 35,0 105,7 104,4
Nettoomsattning 274,9 253,8 906,3 850,9
Justerad EBITDA-marginal i enlighet med obligationsvillkor 12,7% 13,8% 11,7% 12,3%
JAMFORELSESTORANDE POSTER | ENLIGHET MED OBLIGATIONSVILLKOR
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Omorganisationskostnader 0,4 1,7 7,4 4,9
Omvardering varulager - 0,7 - 1,3
Ovrigt 0,3 0,3 1,0 3,1
Jamforelsestérande poster i enlighet med obligationsvillkor 0,7 2,7 8,4 9,3
JUSTERAD EBITA
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Rorelseresultat (EBIT) 22,0 20,0 47,1 44,8
Aterlaggning jamforelsestorande poster 0,7 - 7,3 3,8
Avskrivningar immateriella anldggningstillgdngar 1,6 1,8 6,6 7,6
Justerad EBITA 24,3 21,8 61,0 56,2
JUSTERAD EBITA-MARGINAL
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Justerad EBITA 24,3 21,8 61,0 56,2
Nettoomsattning 274,9 253,8 906,3 850,9
Justerad EBITA-marginal 8,8% 8,6% 6,7% 6,6%
JAMFORELSESTORANDE POSTER
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Omorganisationskostnader 0,4 - 6,9 3,1
Omvardering varulager - - - 0,6
Ovrigt 0,3 - 0,4 0,1
Jamforelsestérande poster 0,7 - 7,3 3,8

@

Stockwik Bokslutskommuniké 1 januari - 31 december 2025 | 20 O C



Definitioner av alternativa nyckeltal

BRUTTORESULTAT OCH BRUTTOMARGINAL

Totala intakter minus inkdp av varor och tjanster. Bruttomarginal utgor bruttoresultat i procent av totala intakter.
Bruttoresultat dr det resultatmatt som anvdnds av koncernledningen fér att félja I6nsamheten direkt hdnférlig till intédkterna.
Bruttomarginalen dr ett visentligt komplement till bruttoresultatet som endast visar férédndringen i absoluta tal. Mdttet ger en
férstaelse av vdrdeskapandet 6ver tid.

EBITDA OCH EBITDA-MARGINAL

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar. EBITDA-marginal
utgor EBITDA i procent av nettoomsattningen.

EBITDA och EBITDA-marginal anvénds for att analysera Ibnsamheten genererad av den operativa verksamheten.

EBITA OCH EBITA-MARGINAL

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar. EBITA-marginal utgor EBITA i
procent av nettoomsattningen.

EBITA och EBITA-marginal anvdnds fér att analysera Ibnsamheten genererad av den operativa verksamheten.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av totala tillgangar.
Soliditet anvénds fér att analysera finansiell risk och visar hur stor andel av tillgdngarna som dr finansierade med eget kapital.

NETTOSKULD

Lang- och kortfristiga skulder till kreditinstitut, obligationslan, saljarreverser, tillaggskopeskilling och leasingskuld enligt IFRS16
med avdrag for likvida medel.

Nettoskuld anvinds som ett komplement fér att bedéma mdjlighet till vinstutdelning, att genomféra strategiska investeringar
samt att bedéma koncernens mdéjligheter att leva upp till finansiella Gtaganden.

ORGANISK NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

Forandringar i nettoomsattning exklusive valutaeffekter, forvarv samt avyttringar jamfért med samma period foregaende ar.
Forvarvade bolag raknas in i organisk tillvaxt nar de har varit del av koncernen under hela jamférelseperioden.

Organisk tillvéxt anvénds fér att analysera den underliggande férsdljiningstillvéixten drivet av férédndring i volym, produktutbud
och pris for liknande produkter mellan olika perioder.

FORVARVAD NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

Forandringar i nettoomsattning som ar hanforlig till forvarv jamfért med samma period foregaende ar.
Férvérvad tillvixt anvdnds som en komponent for att beskriva utvecklingen av koncernens nettoomsdttning ddr
férvdrvad tillvéxt sdrskiljs fran organisk tillvéxt.

ORGANISK RESULTATTILLVAXT EBITA

Forandringar i EBITA-tillvaxt exklusive valutaeffekter, forvarv samt avyttringar jamfért med samma period foregdende ar.
Forvarvade bolag raknas in i organisk EBITA-tillvaxt nar de varit del av koncernen under hela jamforelseperioden.

Organisk EBITA-tillvdxt anvdnds for att analysera den underliggande resultattillvéxten.

FORVARVAD RESULTATTILLVAXT EBITA

Forandringar i EBITA-tillvaxt exklusive valutaeffekter, férvarv samt avyttringar jamfért med samma period foregdende ar.
Férvérvad tillvixt anvédnds som en komponent for att beskriva utvecklingen av koncernens EBITA-tillvéxt ddr

férvdrvad tillvixt sdrskiljs fran organisk tillvéxt.

JUSTERAD EBITDA

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar justerat for
jamforelsestorande poster. Enligt obligationsvillkoren for EBITDA maximalt justeras med 10 procent av rapporterat EBITDA.
Syftet dr att bedéma koncernens operationella aktiviteter samt att underldtta jémférelser av EBITDA mellan perioder.
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JUSTERAD EBITDA-MARGINAL
EBITDA-marginal utgor justerad EBITDA i procent av nettoomsattningen.
Syftet dr att ge en indikation pd I6nsamhet i férhdllande till omséttning.

JUSTERAD EBITA

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar justerat for jamforelsestérande
poster.

Syftet dr att bedéma koncernens operationella aktiviteter samt att underldtta jémférelser av EBITA mellan perioder.

JUSTERAD EBITA-MARGINAL
EBITA-marginal utgor justerad EBITA i procent av nettoomsattningen.
Syftet dr att ge en indikation pd I6nsamhet i férhallande till omsdéttning.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

Transaktionsrelaterade kostnader, omstrukturerings- och omorganiseringskostnader, omvarderingar av kopeskillingar,
realisationsresultat vid forsaljning av verksamheter och anldggningstillgangar samt ovriga intakter och kostnader som bedéms
vara av engangskaraktar.

Exkludering av jémférelsestérande poster Gkar jimférbarheten av resultatet mellan olika perioder.

PROFORMA

Proforma avser den senaste tolvmanadersperioden, berdknad som om samtliga bolag som ingér i koncernen per periodens
utgdng hade dgts under hela den tolvmanadersperioden.

Proforma anvénds fér att analysera den operativa verksamhetens utveckling.

RORELSEKAPITALBINDNING | PROCENT

Varulager, kundfordringar och leverantorsskulder per utgangen av perioden i relation till nettoomsattningen for den senaste
tolvmanadersperioden.

Rérelsekapitalbindningen anvdnds for att analysera effektiviteten i koncernens rérelsekapital i férhdllande  till
nettoomsdttningen.

Erika Sjokvist, VD pa ett av Stockwiks portfoljbolag Cordinator Medical Service AB.
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