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Cell Impact 6kade forsidljningen med nira 180% for 2021 och nu sitts effektivisering av produktionen i
fokus. Framéver forvintar vi pa Analysguiden en fortsatt positiv utveckling

Cell Impact uppvisade en fortsatt stark férsaljningstillvaxt under fjarde kvartalet 2021 om 136% till 21 Mkr.
Resultatet var dock lagre dn vad vi prognosticerat och uppgick till -25,7 Mkr. Den ligre resultatutvecklingen ér en
effekt av 6kade kostnader padrivna av Coronapandemin och hégre personalkostnader i samband

med investeringar i och uppstart av ny produktionsutrustning.

Sett till helaret 2021 6kade forsédljningen med néra 180% till 82 Mkr och rérelseresultatet visar pa en férlust om
-78 Mkr. Coronapandemin péverkade leveranser av produktionsutrustning negativt. Efter att restriktioner kring
pandemin nu gradvis lattar 6kar aktiviteten i kundled. Var bedémning ar att Cell Impact kommer att uppvisa

en positiv utveckling under 2022 och 2023. Konsekvensen av Rysslands krig mot Ukraina sitter ytterliggare fokus
pa behovet av gron omstillning som ett led i att minska beroendet av Ryssland i Europa vilket kommer att 6ka
efterfrdgan pa Cell Impacts erbjudande. Samtidigt 6kar naturligtvis den generella risken som ett resultat av
Rysslands krig i Ukraina, vilket kan medféra en negativ utveckling av Cell Impacts orderintag och finansiell

utveckling.

Emission stirker balansrikningen

Under fjarde kvartalet genomférde Cell Impact en nyemission som tillférde bolaget 349 Mkr (fore kostnader).
Kapitalet kommer att nyttjas for att fortsatt utveckla affarsplanen och tillverkningskapaciteten f6r att uppna en
mer betydande kommersialisering. Genom kapitaltillskottet bedéms finansieringen vara sikrad dtminstone fram
till mitten av 2023.

Efterfragan pa vitgas okar, och gynnas av de allt hogre priserna pé fossilt bransle och batterimineraler, och Cell
Impact fortsétter arbetet mot mer storskalig produktion och kommersialisering av flddesplattor. Fokus framat

ligger pa fortsatt utveckling av produktionsprocesser for att effektivisera tillverkningen och sinka kostnader.

Q4-21ikort

Intékterna for fjarde kvartalet 6kade vasentligt i jamforelse med motsvarande period 2020 och uppgick till 21
Mkr (8,9). Rorelseforlusten 6kade dock och uppgick till -25,7 Mkr (- 12,3 Mkr). Bolagets kostnader, med
investeringar i hogre produktions- och marknadskapacitet och en utokad personalstyrka, har 6kat for att kunna
mota en vantad tillvixt i marknadsefterfrigan pé flodesplattor. V/A for fjarde kvartalet uppgick till -0,44 kr (-0,21
kr).

Om bolaget fortsitter att leverera tillvaxt och kan né break-even pa EBITDA-niva under de kommande 12

manaderna finns det god kurspotential mot tidigare nivier omkring 23-25 kr i ett sex-12 manaders perspektiv.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:
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