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Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till: Likvida medel vid periodens utgang:

_76 625 (-b6T 981) kSEK 65 168 (81182) kSEK

Resultatet efter skatt uppgick till:

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
‘76 3 9 8 (-68 571) kSEK fakenskapsaret 2023

Resultat per aktie uppgick till:

‘1 ,09 (-116) SEK
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Nanexa dr ett [dkemedelstoretag
som utvecklar langverkande
injicerbara l[dkemedel baserade
pd PharmaShell®

Nanexa ar ett lakemedelsforetag som utvecklar Idngverkande injicerbara lakemedel
baserade pa PharmaShell — ett egenutvecklat och patenterat drug delivery-

system for kontrollerad frisattning av olika typer av aktiva lakemedelssubstanser.
Med PharmaShell som grund utvecklar Nanexa bade egna lakemedelsprodukter
for typ-2 diabetes och inom canceromradet samt samarbetar med andra
lakemedelsforetag for att utveckla produkter med deras aktiva substanser, bland
andra Novo Nordisk och AstraZeneca.

Med Nanexas langverkande produkter minskar behovet av daglig administrering av
lakemedel vilket leder till battre folisamhet och lagre vardkostnader. En kontrollerad
och jamn frisattning av lakemedel kan i ménga fall minska odnskade biverkningar
och potentiellt &ven ge en béttre effekt.



\/asentliga
hdndelser

2023

Q1

- Nanexa meddelade lyckat utfall i den forsta prekliniska

studien med NEX-22. | en enménadsstudie pa rattor, med
singeldoser av tvé olika PharmaShell-formuleringar i olika
doser, visades en kontrollerad frisattning av liraglutid, med
plasmaexponering 6ver 28 dagar for NEX-22, jamfort med
cirka 2 dagar for en I6sning av liraglutid utan PharmaShell.
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Q2

- Nanexa meddelade slutférd rekrytering och dosering i fas
1-studien med NEX-20. Studien inleddes i december 2022 med
friska frivilliga som administrerats singeldoser i tre p& varandra
foljande eskalerande dosgrupper.

- Nanexa skrev avtal med kontraktsforskningsbolaget (CRO)
Profil i Neuss, Tyskland, infor den kommande fas I-studien med
NEX-22, en ménadsdepa av liraglutid for behandling av typ
2-diabetes och i forlangningen aven obesitas (fetma). Profil ar
hogspecialiserat pa tidiga kliniska studier inom diabetes och
obesitas och har ett utmarkt globalt anseende for sitt genom-
forande av klinisk forskning inom dessa bada indikationer.
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Q3

- Nanexa erhdll farmakokinetiska data fran fas I-studien NEX-
20-01 som konfirmerade en frisattningsprofil av lenalidomid
i olika doser upp till 21 dagar och meddelade aven att slutliga
data péa sakerhet och tolerabilitet forvantas i oktober 2023.

- Nanexa erhdll resultat fr@n en preklinisk studie av NEX-22
i minigrisar som bekraftar en lang frisattningsprofil av liraglutid,
vilket tidigare setts i ratta. Data visar att en frisattningsprofil av
NEX-22 kan erhéllas i minst 28 dagar vilket var den farmako-
kinetiska studiens Iangd och mélet med studien.

- Nanexa beviljades ett patent i Indien avseende bolagets
PharmaShell-teknologi. Patentet omfattar den relevanta till-
verkningsmetoden, belagda lakemedelspartiklar som resulterar
déarav och farmaceutisk komposition som innehaller dessa
partiklar. PharmaShell-patentet ar sedan tidigare godkant
i USA, Japan, Korea, Kina, Kanada och Europa och med
godkannandet i Indien har Nanexa nu patent i samtliga lander
dar man ansokt om patentskydd.

- Nanexa meddelade den 21 september att bolaget genomfér
en foretradesemission om cirka 121 MSEK som var sakerstalld
genom teckningsforbindelser och garantidtaganden om totalt
75 MSEK.

Q4

- Nanexa offentliggjorde utfallet av den tidigare annonserade
foretradesemissionen dar 42 146 268 aktier hade tecknats
med och utan stéd av teckningsréatter och garantiataganden
utnyttjats for ytterligare 32 853 732 aktier. Foretradese-
missionen tillféorde darmed bolaget 75 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader som uppgick till totalt ca 12 MSEK.

- Nanexa tecknade ett s kallat Material Transfer and Feasibility
Study Agreement med ett av de storsta globala lakemedels-
bolagen, for utvardering av Nanexas drug delivery-system,
PharmaShell, i en depaformulering av en monoklonal antikropp.

- Nanexa meddelade att den kliniska prévningsansdkan for
fas |-studien av NEX-22 i patienter med typ 2-diabetes har
emottagits och validerats av den europeiska lakemedelsmyn-
digheten EMA.

- Nanexa beslutade att fokusera verksamheten till tre nyck-
elomraden. Beslutet innebar taktiska prioriteringar och
kostnadsbesparingar med mélsattning att dagens kassa
och forvantade intékter fran utvarderingsavtal ska racka till
halvarsskiftet 2025 och majliggéra betydande vardeskapande
framsteg i prioriterade samarbeten och det egna projektet
NEX-22.



Om Nanexa

Nanexa ar ett lakemedelsforetag och utvecklar langverkande lakemedel
som effektiviserar behandlingar och dkar livskvaliteten for patienter

Nanexa finns till for att forse patienter med effektiva lakemedel som
kan ges utan krav pa daglig administrering. Farre administrerings-
tillfallen leder till battre foljsamhet av ordinerad behandling, farre
biverkningar och besparingar inom varden. Med PharmaShell® kan
Nanexa aven hjalpa andra lakemedelsforetag att utveckla nya och
effektiva produkter.

Sjukdomsomraden

Nanexa fokuserar sina egna utvecklingsprojekt pa sjukdomsomréden
med stort medicinskt behov dar marknaden ar stor och vaxande. |
dag fokuserar bolaget framfor allt p& NEX-22-projektet med malet
att utveckla en enmanads depaformulering av GLP-1-substansen
liraglutid for behandling av typ 2-diabetes. Bolaget har ocksé tva
onkologiprojekt for indikationerna myelodysplastiskt syndrom (MDS)
och multipelt myelom vilka ar tva former av blodcancer.

| Nanexas egna projekt utgér bolaget fran befintliga och beprévade
lakemedelssubstanser dar patentskyddet har gatt ut. Pa sé vis
minimerar Nanexa den biologiska risken, minskar utvecklingstiden
och underlattar godkannandeprocessen. Samtidigt kan Nanexa med
sin teknologi skapa nya patentskydd och darmed skapa stora varden,
i svél sina egna produktprojekt som fér produkter i partnerdrivna
projekt.
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Eget drug delivery-system

Nanexas produkter bestar av injicerbara lakemedelsformuleringar
som placeras som en depé under huden eller lokalt, exempelvis i

en cancertumor. Denna depé frisatter kontinuerligt aktiva lakeme-
delssubstanser under I&ng tid utan att patienten frekvent behdver
halla reda pa sin medicinering, eller komma in till kliniken for att fa
behandling. Det effektiviserar behandlingar, underlattar vardagslivet
for patienten och frigor resurser for vardgivare.

Tack vare Nanexas egenutvecklade och patenterade drug
delivery-system PharmaShell kan bolaget skraddarsy och styra
frisattningshastigheten av bade biologiska och smamolekylara
lakemedelssubstanser. PharmaShell bygger pa beléggningsteknolo-
gin Atomic Layer Deposition (ALD) - genom vilken partiklar av aktiv
lakemedelssubstans kapslas in med ett antal atomlager tjockt lager
som styr frisdttningshastigheten.

Egen pilotanldggning

Sedan 2022 har Nanexa en GMP-klassad pilotanlaggning pa plats
i Uppsala. Det gor att bolaget nu producerar lakemedel for kliniska
studier pd egen hand och mojliggjort fér kommande uppskalning

av processen till kilogramskala. Med den kommande produktions-
kapaciteten géar det att hantera storre kliniska utvecklingsprogram
och bolaget har &ven lagt grunden for att kunna skala upp tillverk-
ningen till kommersiell skala i samarbete med Applied Materials Inc.

Nanexa fokuserar pé sjuk-
domsomréden med medi-
cinskt behov dér marknaden
dr stor och vaxande. | dag

har bolaget projekt inom

bé&de onkologi och diabetes. 77



Intdaktsmodell

Affarsmodell

Nanexa har en tvadelad affarsmodell dar bolaget dels utvecklar egna
produkter, dels ingar utlicensieringsavtal kring PharmaShell®. | de
egna produktprojekten driver Nanexa dem genom de prekliniska

och kliniska faserna, huvudsakligen fram till proof of concept (fas |
eller Il). Darefter gors en bedémning om hur kommersialiseringen ska
ske - antingen i egen regi eller tillsammans med en licenspartner. Ett
licensavtal innefattar vanligen en initial betalning, s& kallad signing
fee, och milestone-betalningar nar definierade utvecklingsmal
uppnas. En milestone-betalning genomfors aven i samband med

marknadsgodkannande av lakemedlet varefter forsaljningsbaserade
royalties utgar. Onskvérda partners &r exempelvis globala lakeme-
delsféretag med starka marknadspositioner inom aktuellt omrade. En
annan mojlighet ar licensaffarer med en eller flera aktorer med stark
marknadsnérvaro i viktiga regioner. Beslut fattas utifran vad som
beddms skapa mest varde for bolaget.

Samtidigt arbetar Nanexa aktivt for att utlicensiera sin teknologi till
andra lakemedelsforetag som vill utveckla langverkande lakemedel.
Nanexa har idag ett antal utvarderingsavtal pa plats med syfte att

skapa underlag for vidare samarbeten och utlicensieringsaffarer.
Till dessa hor ett mycket intressant projekt med NovoNordisk och
utvarderingar med flera av varldens storsta lakemedelsbolag.

Aven om intékterna frn bolagets produktprojekt férvantas vara
betydligt stérre &n intékterna fran utlicensieringsavtal géllande
PharmaShell ser bolaget betydande mojligheter till attraktiva
licensavtal aven fran flera av utvarderingsprojekten. Dessutom kan
tekniklicenserna bli fler till antalet, ligga narmare i tiden och ge ett
betydande bidrag till de totala intdkterna framover.
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> Partnerprojekt
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Formuleringsutveckling och Preklinisk Klinisk Pivotalt kliniskt Registrering for Bl
utvarderingsstudier Proof of Concept Proof of Concept program marknadsgodkéannande jning
> Egna projekt
Nanexa utvecklar och kommersialiserar
sjalva egna produktprojekt S
Forsaljningsintakter
—> Produktlicenser
Nanexas egna produktprojekt utvecklas vidare och
kommersialiseras av licenstagare
N AN
7

Milestone-betalningar

— Teknologilicenser

Royalty-betalningar

Licenstagare anvander Nanexas teknologi for att utveckla och

kommersialisera nya egna produkter

Utvarderingsavgifter

Utveckling i egen regi
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Milestone-betalningar

\ 4

Royalty-betalningar



Strategi

Nanexas produktprojekt baseras pa en utveckling av redan
marknadsforda lakemedel i kombination med bolagets drug
delivery-system PharmaShell®, vilket mojliggor formulering av unika
langverkande patentskyddade produkter. Projekten drivs genom ett
kortare utvecklingsprogram dar man vid registrering for mark-
nadsgodkannande kan luta sig mot redan godkanda produkters
dokumentation. Detta gor att man inte behdver genomfdra ett, som
for en helt ny substans, komplett prekliniskt, toxikologiskt och Kli-
niskt program med fas |, fas Il och fas Il studier. Sammantaget ger
det ett betydligt kortare och mindre kostsamt utvecklingsprojekt,
med betydligt 1agre risker jamfort med traditionella produktprojekt
baserade pé helt nya lakemedelssubstanser.
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Nanexa - kortare véag till marknadsgodkannande

Maéjlig utvecklingstid
Nanexa produkt baserat p& 505(b)(

Genomsnittlig tid
utveckling lakemedel

>10 &r frén Fas 1 till marknad;
7,9 % sannolikhet att nd godkdnnande

B Marknadsgodkannande

Den legala grunden kallas i USA for 505 (b)(2) och i Europa for
Article 10(3). Centralt for detta ar att man begréansar utvecklings-
programmet till att dokumentera likhet mot godkand produkt
(originalprodukt). | regel gors en fas | studie dar den nya produktens
farmakokinetik jamfors med originalproduktens. Vissa kriterier for
likhet ska d& uppnas, exempelvis att AUC (area under curve) och
maxkoncentration ligger inom vissa fordefinierade granser. Dessa
resultat kompletteras ofta, da det galler langverkande formule-
ringar, med en relativt begréansad fas Ill-studie (effektstudie) dar
man visar att effekten ar minst lika bra som originalprodukten. Som

Fas Il

0

<5 ar frén Fas 1 till marknad;
24,8 % sannolikhet att na godkdnnande

B Fas |l mFas| M Preklinisk fas

illustreras i bilden ovan ar en produkt som till exempel NEX-22 som
just gérinifas | lika nara lansering som ett helt nytt Iakemedel som
gériniett fas lll program. Total utvecklingstid fram till godkéannande
ar da mindre &n fem ar i jamforelse med mer an 10 ar for ett helt nytt
lakemedel. Forutom tiden till marknad ar kostnaden for ett projekt
som NEX-22 betydligt lagre an for ett helt nytt Iakemedel Jamfor
man risknivéerna vid fas | matt som sannolikhet att n& marknads-
godkannande narmare 25 procent mot ca 8 procent for ett helt nytt
lakemedel.
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Nanexas
mdlsattning

Nanexas malsattning ar att driva en portfolj av tre till fyra

egna produktprojekt i olika utvecklingsfaser som over tiden
antingen kan licensieras till storre lakemedelsbolag som genomfor
slutligt kliniskt program, eller utvecklas fram till kommersialisering
av Nanexa. Den egna portfoljen kompletteras med en bredare
portfolj av externa samarbeten som, forutom att bredda anvand-
ningen av PharmaShell-systemet, kommer bidra med betydande
licensintékter bade pa kort och lang sikt.

Just nu ligger fokus pé att skapa varde i NEX-22 och vissa priorite-
rade partnerprojekt, sdsom det med Novo Nordisk. PharmaShell-
systemet har sedan potential inom en lang rad indikationsomraden
dar dess egenskaper mojliggor produkter med unika fordelar
jamfort med befintliga produkter.
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Marknadsposition

Nanexas
marknadsposition

Som ett lakemedelsforetag med ett egenutvecklat drug delivery-
system med unika egenskaper for langverkande injicerbara
lakemedel med kontrollerad fris&ttning a&r Nanexa val positionerade
for att kapitalisera pé& den starka marknadstillvaxt som finns

inom typ 2-diabetes, obesitas, onkologi, och ett stort antal andra
sjukdomsomréaden.

Det finns fler foretag inom lakemedelsomrédet som baserar sin
verksamhet pa olika typer av strategier och teknologier for att
skapa langverkande lakemedel, exempelvis mikroinkapsling, liposo-
mer, nanokristallsuspensioner eller hydrogeler. Det handlar ocksé
om olika administreringsséatt sdsom injektioner, implantat, topikal,
oral eller vaginal administrering, dar det klart storsta segmentet ar
injicerbara lakemedel.
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Foérdelning pa strategi/teknologi,
100 % =1060 MUSD
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B Langverkande hydrogeler,
microneedles

B Mikroinkapsling

Langverkande implantat )
Ovriga
MW Vesikelrika liposomer

B Nanokristallsuspensioner

Nanexas PharmaShell-system for injicerbara lakemedel adresserar
och undviker flertalet av de konkurrerande systemens begrans-
ningar, till exempel genom att mojliggdra produkter med hdg andel
aktiv lakemedelssubstans och kontroll dver den initiala frisatt-
ningen. En annan fordel ar att teknologin kan appliceras pa manga
olika typer av lakemedel, exempelvis pa lakemedel med saval hog
som lag I6slighet, sma molekyler eller biologiska ldkemedel som
peptider och monoklonala antikroppar.

Nanexas position gor att bolaget dels kan utveckla och kommersia-
lisera lakemedelsprodukter pd egen hand eller genom partnerskap
med storre foretag, eller licensiera ut Nanexas teknologi till andra
foretag som vill anvanda den for egna specifika lakemedel.

Férdelning pa administreringssatt

12%

15%

MW Injektioner
Implantat
W Vaginal/Topical/Oral/Ovriga

Kalla: Roots Analysis: Long-Acting Drug Delivery Technologies and
Services Market, 2023-2035 (2023). Tillganglig via: https://www.
rootsanalysis.com/reports/long-acting-drug-delivery-market.html

%% Nanexa ar val positionerade
for att kapitalisera pd den
starka marknadstillvéixt som
finns inom ett stort antal
sjiukdomsomré&den. 77



\/D-ord

Ett ar med
betydande
framsteg
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%% Ett &r som tagit oss ndrmare
kommersialisering och den
expansiva typ 2-diabetes-
och obesitasmarknaden. 77

Under 2023 har vi levererat i vara produktprojekt och i de projekt
vi driver tillsammans med ett antal ledande I&kemedelsbolag. Ett
ar déar vi skapat ytterligare resultat fr&n anvandningen av Pharma-
Shell® som genererar intresse fran lakemedelsbranschen. Mer
kliniska data fran den genomférda studien i NEX-20 projektet och
en stor mangd data frén olika prekliniska utvarderingar adderar
viktiga pusselbitar. Detta bland annat for att studera vavnadspéa-
verkan vid injektionsstéllet, vilket ar mycket vanligt for injicerbara
depéberedningar och framfor allt vid administrering av hoga doser.
Vihar ocksa traffat ménga av varldens ledande ldkemedelsféretag
péa konferenser som resulterat i ett stort intresse fér Nanexa och
PharmaShell som drug delivery-system. Dock annu inget nytt
avgorande avtal pa plats under &ret. Darfor har vi beslutat att
verkligen fokusera pé& de aktiviteter och projekt som vi bedémer
ligger narmast avtal som kan ge oss b&de stérre intékter i nartid och
betydande licensintakter i framtiden.

Fokus p& NEX-22 och partnerprojekt

NEX-22 ar ett sddant projekt och under 2023 har vi utvecklat

en formulering med en frisattningsprofil som mojliggdr att vi kan
starta en forsta klinisk fas | PK-studie. Lyckas vi med den, vilket vi
beddmer att vi har goda chanser till, kommer det sannolikt att skapa
mycket stort intresse bland de globala lakemedelsbolagen med
mojlighet att skriva licensavtal redan baserat pa Proof of Concept i
fas I.

NEX-22 utvecklas som en l&ngverkande produkt av GLP-1-sub-
stansen liraglutid for typ 2-diabetsmarknaden. En enorm och
vaxande marknad déar en enménadsprodukt bedéms ha mycket stor
potential. D& projektet bygger pa en redan marknadsford substans
ar vagen till marknad relativt kort trots att vi ar i tidig utvecklingsfas.
Den regulatoriska vagen framat bygger pa det s.k. 505 (b)(2) regle-
mentet i USA, vilket betyder att det kliniska programmet begransas
kraftigt till fas | studier som brygga till en begransad fas Il studie
for att visa samma effekt som originalprodukten. Detta innebar
betydligt lagre risk, kostnad och tid jamfort med utveckling av helt
nya substanser till fardig produkt. Samtidigt beddmer vi forsaljning-
spotentialen for NEX-22 som mycket betydande.

Det andra sjalvklara fokusomrédet ar samarbetet med Novo
Nordisk dar vi ser betydande kommersiella mojligheter i det fall
den utvardering de genomfér lyckas. Aven har gér vi bedémningen
att utvarderingen har goda chanser att lyckas. Under 2023 har vi
haft ett ndra samarbete med Novo Nordisk och utvecklingsarbetet
fortsatter med oférminskad styrka in i 2024.

Det tredje prioriterade omrédet &ar kopplat till dvriga partnerprojekt
som bedoms ligga narmast mer betydande avtal. Vi kan konstatera
att vi erhéllit lovande resultat i flera s&dana projekt med bland annat
farmakokinetiska profiler i djurstudier. Vi gor darfor beddomningen



%% Vistdridag starkare én
né&gonsin och &r betydligt
narmare en kommersialise-
ring av vart drug delivery-
system PharmaShell éin for
ett &r sedan. 77

att det finns en god majlighet att ett eller flera av dessa leder till
storre utvecklingsavtal och i forlangningen licensavtal inom en
rimlig framtid.

Samtidigt som denna fokusering mot kommersialisering sker har vi
implementerat kostnadsbesparingar framfér allt kopplade till vara
tvé andra egna projekt NEX-18 och NEX-20. De ar fortfarande
intressanta men vi bedomer att det basta for bolaget nu ar att

nu fokusera och skapa basta mojligheterna for de tre omradena
namnda ovan. Den foretradesemission vi genomforde gav ett
kapitaltillskott p4 63 MSEK i en svar finansiell marknad men med
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deniryggen ar vinu finansierade under hela 2024 och ini 2025,
vilket ger mojligheter att n& betydande milestones.

Ratt prioriteringar

Att vi tankt ratt i projektet NEX-22, dar vi valt att utveckla en
formulering med liraglutid inom substansklassen GLP-1-analoger,
visar bland annat Novo Nordisk och Eli Lillys framgéngar inom
omrédet. Det mediala intresset understryker den starka utveck-
lingen for denna substansklass dar vi har en 16sning for att minska
antalet injektioner till en gdng i manaden, nagot som idag saknas pé
marknaden. Vi arbetar med typ 2-diabetes som forsta indikation for
NEX-22 men ser samma mojligheter att utveckla en motsvarande
behandling for obesitas. Vi ser &ven goda majligheter att bredda
anvandningen av PharmaShell genom att utveckla Iangverkande
formuleringar med andra substanser inom substansklassen
GLP-1-analoger och GLP-1-GIP.

Néarmare kommersialisering

Vi stér idag betydligt ndrmare en kommersialisering av vart drug deliv-
ery-system PharmaShell n for ett ar sedan. Detta primart genom var
snabba utveckling av NEX-22 programmet och genom vara partner-
samarbeten med Novo Nordisk och andra globala lakemedelsbolag.
Vihar ocksé framgéangsrikt visat att vi kan formulera monoklonala
antikroppar med var teknologi. Detta har i sin tur lett till att vi kunnat
ingé& tv& utvarderingsavtal med stora aktérer inom omradet.

) I

B
. —_—

PharmaShell borjar pa riktigt bli ett moget drug delivery-system
vilket bland annat framgick vid PODD konferensen i Boston hosten
2023 d& PharmaShell lyftes fram av den oberoende organisationen
PharmaCircle som en av tre mycket intressanta system att halla
dgonen pa.

Finansiering framover

Vihar en bra kassa idag tack vare den foretradesemission vi
genomférde i hostas och vi ser mojligheten att med den fokuserade
prioriteringen né& betydande milestones med den kassan och
intakter fran utvarderingsavtal. Detta ger goda férutsattningar till
langsiktig finansiering genom mer betydande intékter och fordelak-
tig extern finansiering.

Vagen framét

Jag ser med tillférsikt fram emot kommande ar da vi forvantar oss
fortsatt stora steg for Nanexa. Det arbete vi gjort under 2023 har
lagt grunden for an mer omfattande samarbeten och vi narmar oss
stadigt stérre kommersiella avtal. Med fokus pé& ett antal utvalda
projekt kortas tiden till att vi blir kassaflddespositiva for att sedan
kunna vaxla upp projekt som vi har inom onkologi och andra
omréden.

David Westberg,
vd Nanexa



Depdldkemedel
— det stora perspektivet

Ett Okande vardbehov kraver nya ldsningar

Varldens befolkning stér infor en stadigt 6kande medelalder. Enligt
en prognos kommer antalet méanniskor over 60 ar 6ka till drygt 1,4
miljarder 2030 och 6ver 2 miljarder 2050." Aven i Sverige ser vi
samma utveckling; 2020 var nastan 20 procent av befolkningen
dver 64 ar och 2070 foérvantas andelen ha stigit 25 procent.2 Den
utvecklingen kommer att innebara en 6kad press pa en redan
anstrangd halso- och sjukvérd, dels eftersom den maste racka at
fler, dels for att m&nga manniskor kommer att leva lange med olika
aldersrelaterade, kroniska sjukdomar som hjartkarlsjukdomar,
diabetes och cancer.

Minskad belastning pa sjukvérden

En viktig del av I6sningen kan vara behandlingar som minskar beho-
vet av sjukhusvérd. | dag kréaver till exempel manga cancerbehand-
lingar tata besok pé sjukhus och darmed stora vardresurser. Men
med depalakemedel kan antalet fysiska vardkontakter minskas.

Om patienter till exempel bara behdver komma in till sjukhus for en
injektion en gang i ménaden i stéllet for periodvis varje dag kommer
det leda till stora besparingar inom sjukvarden.

Okad livskvalitet och béttre behandlingseffekt

Depélédkemedel kan ocksa innebéra stora fordelar for patienterna,
med saval 6kad bekvamlighet som mindre biverkningar och effekti-
vare behandling. Med depélakemedel gar det dven att 6ka foljsam-
heten, det vill sdga i hur stor utstrackning patienterna verkligen tar
sin medicin enligt ordination. Nar ett ldkemedel ska tas dagligen s&
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kan patienten gldmma att ta lakemedlet, speciellt vid behandling av
kroniska sjukdomar med lindriga symptom, som typ 2-diabetes. For
lakemedel som har besvarliga biverkningar hander det att patienter
undviker att ta lakemedlet enligt ordination och det kan ocksé
finnas andra anledningar till att patienter inte foljer sin behandling.
Oavsett orsak sa innebér délig féljsamhet att behandlingen inte ger
den avsedda effekten langsiktigt.

Genom en l&ngverkande produkt kan en jamn och kontinuerlig
frisattning minska koncentrationstopparna i blodet av den aktiva
lakemedelssubstansen, vilket har potential att minska biverkningar
och forbattra behandlingens effekt, samtidigt som den underlattar
vardagen for patienter.

Véaxande marknad

Det oberoende analysforetaget Roots Analysis har nyligen
publicerat en rapport dar de utvarderat teknologier och I8sningar
for langverkande depalakemedel utifrén olika aspekter.® | rapporten
uppskattas vardet av licensavtal (upfront- och milstensbetalningar)
pa den globala marknaden fér denna typ av teknologier ar 2023

till drygt 1 miljard dollar och forvantas vaxa till cirka 4,6 miljarder
dollar 2035 - en genomsnittlig &rlig tillvaxttakt pa 13,1 procent. Till
avtalsvardet ska laggas vardet av forsaljningsbaserad royalty som
ocksa ar betydande, da den globala forsaljningen av langverkande
injicerbara lakemedel forvantas vaxa fran 14,9 miljarder dollar 2022
till 24,4 miljarder dollar 2028. | Roots Analysis utvardering kommer
PharmaShell® val ut eftersom systemet mojliggor frisattning av

Licensbetalningar fér langverkande drug
delivery teknologier, MUSD?
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0

2023 2030 2035

M Injektioner Implantat W VaginaI/Topical/OraI/Ovriga

bade smamolekylara och biologiska substanser med langa dose-
ringsintervall (manader). Dessutom finns det en hog teknologisk
mognad kring PharmaShell och féretaget Nanexa har manga ars
erfarenhet inom omradet.

Global utveckling inom lakemedelsomrédet

Sa kallade biologiska lakemedel ar ett segment som véxer séarskilt
kraftigt och fortsatter att ta marknadsandelar fran konventionella
lakemedel baserade pa syntetiserade smamolekyler. Biologiska
lakemedel berdknas utgora 41 procent av marknadsvardet 2028.
Nanexa utvarderar kontinuerligt bade biologiska och smamole-
kylara substanser for nya produktkandidater. Den starka tillvaxten
inom biologiska lakemedel &r tilltalande. Det finns manga potentiella
injicerbara produkter som skulle kunna passa PharmaShell-
systemet val dar dess unika egenskaper kan innebara stora fordelar
relativt andra l8sningar for lakemedelsleverans.

"' HelpAge International: Global AgeWatch Index 2013 Insight report
(2013). Tillganglig via: https://www.helpage.org/global-agewatch/
reports/ global-agewatch-index-2013-insight-report-summa-
ry-and-methodology/

2 Statistikmyndigheten (SCB): Befolkningsprognos for Sverige (2022):
Tillgédnglig via: https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/
manniskorna-i-sverige/ befolkningsprognos-for-sverige/

% Roots Analysis: Long-Acting Drug Delivery Technologies and Services
Market, 2023-2035 (2023). Tillgénglig via: https://www.rootsanalysis.
com/reports/long- acting-drug-delivery-market.html



Utveckling inom GLP 1-omrédet

Glukagonlik peptid-1receptoragonister (GLP-1-agonister) ar

en klass av biologiska lakemedelssubstanser som anvands for
behandling av bade typ 2-diabetes och obesitas. Den har klassen
av substanser har rént stor framgéang under senare tid och ligger
till stor del bakom bland annat Novo Nordisks och Eli Lilys stora
tillvaxt. Dessa lakemedel har inte bara visat sig vara effektiva nar
det kommer till viktnedgéng och justering av blodsockernivaer,
patienter som far dessa ldkemedel [6per dven en minskad risk for
hjartkarlsjukdomar. Studier kring om denna substansklass aven kan
anvandas i behandling av andra indikationer pagar.

En av de GLP-1 RA-substanser som idag finns p& marknaden heter
liraglutid, vilket ar den substans som Nanexa under 2022 valde

att utveckla ett ldngverkande depéldkemedel av i bolagets projekt
NEX-22. Marknaden for GLP-1/GOP RA-baserade lakemedel i de
nio stora marknaderna i vastvarlden (USA, Frankrike, Tyskland,
Italien, Spanien, UK, Japan, Indien och Kina) férvantas uppna 70
miljarder dollar &r 20294

Aven de nya substanser som utvecklas for diabetes typ 2 och
obesitas som tex. gruppen GLP-1-GIP forvantas kunna formuleras
med PharmaShell till enménads-produkter. Vi bedémer darfor

att potentialen for PharmaShell inom dessa omréden ar mycket
betydande under lang tid framover.
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Intervju
Jan Bolinder

Professor i klinisk diabetesforskning vid Karolinska Institutet

Vilken roll spelar GLP-1-analoger i dagens diabetesvard?
GLP-1-analoger har snabbt blivit viktiga behandlingsalternativ och
blir allt tidigare insatta vid behandling av typ 2-diabetes. De har visat
sig vara potenta blodsockersankare och bidrar till viktreduktion,
vilket &r en stor fordel eftersom de flesta med typ 2-diabetes ocksé
har en dvervikt. Dessutom skyddar GLP-1-analoger mot hjartkarl-
sjukdom och njurskada, vilket &r vanliga komplikationer till foljd av
diabetes. Det har aven framkommit att GLP-1-analoger kan férhindra
och delvis reversera leverforfettning som ar vanligt vid évervikt och
hos personer med typ 2-diabetes och kan leda till utveckling av
levercirrhos och levercancer.

Vad kan en férbattrad féljsamhet av denna typ

av behandling leda till?

Battre foljsamhet kan leda till battre diabeteskontroll och darmed
minskad uppkomst av komplikationer. Det i sin tur kan leda till
minskad belastning pé& varden samt en béttre halsa och livskvalitet
hos patienter. Genom att underlatta administreringen, exempelvis
genom att reducera antalet administreringstillfallen, blir den egna
medicineringen enklare att hantera vilket darmed kan leda till positiva
effekter bade for individer och samhélle.
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Vilken betydelse kan ett féretag som Nanexa ha fér framtidens
diabetesvard?

Nya innovativa lakemedel eller administrationssatt ar positiva for
framtidens diabetesvard. Det har visat sig att smé& nytankande bolag
behovs for att komplettera etablerade lakemedelsbolag med nya
idéer som kan leda till genombrott och nya behandlingar. Mindre
startup-bolag, som Nanexa, ar darfor viktiga for att utveckla nya
teknologier och I6sningar, och ar darmed betydelsefulla for det
ekosystem som lakemedelsbranschen utgor.

Vilka framsteg inom diabetesomrédet har du mest hopp om?

Det finns stort hopp kring kombinationsbehandlingar baserade pa
GLP-1-analoger tillsammans med andra liknande hormoner som
exempelvis GIP (glukosberoende insulinotropisk polypeptid). Dessa
kombinationer har visat sig vara oerhort potenta bade nar det galler
viktreduktion och blodsockerkontroll. Nu tittar flera aktorer pé
ytterligare kombinationsmojligheter med fler komponenter for att
gora behandlingar &n mer effektiva. Vi &r snart i ett Iage dar det pa
medicinsk vég gér att reducera kroppsvikten hos dverviktiga med

i storleksordningen 20 procent, vilket vi vet i manga fall leder till

remission av typ 2-diabetes. Darmed finns det aven forhoppningar
om att insulin kommer att behdvas i allt mindre utstrackning och

att 6vervikt kan komma att behandlas medicinskt for att forhindra
insjuknande i typ 2 diabetes, samtidigt som redan sjuka kan ges god
chans till remission.



Férdelar med PharmaShell® f6r globala ldkemedelsféretag

2

Kan 6ka intaktsstrommar

Genom langverkande och injicerbara produkter
ges stora mojligheter att forbattra behandlingar
inom manga indikationsomraden

Ger mojlighet till produktdifferentiering

—
8
\d -

Kan forbattra existerande produkter

- battre produktlivscykel
Genom utveckling av langverkande och injicer-

bara produktervarianter

Genom expansion av produktportféljen och

komplettering av befintliga formuleringar

Kan férlanga patentskydd

Genom nya beredningsformer kan patentskydd
pa befintliga produkter férlangas

Depdldkemedel baserat péd PharmaShell® kan ge smartare behandlingar

ik

Patienter

- Depaldkemedel gor det
enklare for patienten. |
stallet for att behdva halla
koll p& daglig medicinering
eller komma in till kliniken
for att fa behandling sa
frisatts depalakemedlet
under lang tid.

- Depaldkemedel kan ge
en jamnare, kontinuerlig
dos, vilket kan reducera
vissa biverklningar som
forknippas med andra
administrationsvagar.

¢

Sjukvarden

- Depaldakemedel ger 6kad
foljsamhet | behandlingen
eftersom patienten inte be-
hover hélla reda pa tabletter
eller injektioner.

- Okad féljsamhet leder i sin
tur till att behandlingen far
battre effekt.
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Betalare

- Férre patientbesok pa
kliniker och sjukhus sparar
pengar for samhallet.

- Okad féljsamhet ger en
mer kostnadseffektiv be-
handling.

<7
\

Hallbarhet

- Depaldakemedel ger 6kad
kontroll over lakemedels-
substanser och minskar
risken till att de hanteras
pa fel satt.

- Patienter slipper hantera
lakemedlet, vilket minskar
risken for att det till exem-
pel spolas ner i toaletten
eller kastas i soporna.

- Depélakemedel minskar
antalet plastsprutor och
andra komponenter, vilket
minskar belastningen pa
miljon.

Kan méjliggéra I&ngverkande och

injicerbara produkter av nya substanser
Genom formulering av nya substanser med
PharmaShell® kan helt nya produkter utvecklas

En allt Gldre befolkning

Enligt en rapport fr&n FN om den demografiska utvecklingen i
varlden kommer drygt 1,4 miljarder manniskor, eller 16,5 procent av
varldens befolkning vara éver 60 ar 2030. 2050 har siffran okat till
drygt 2 miljarder eller 21,5 procent av den totala befolkning.

12,3%

16,5%

2015 2030 2050

21,5%

Kalla: Ageing and Development, Asghar Zaidi, Professor in International
Social Policy, at University of Southampton,



Egen pipeline och
partnerprojekt
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Nanexas tvadelade affarsmodell gor att bolaget kan bygga varden
pa flera satt med sitt drug delivery-system PharmaShell®. Dels
driver Nanexa egna produktprojekt genom Klinisk utveckling -
primart till fas | eller Il (proof of concept) - varefter bolaget fattar
beslut om Nanexa ska genomfora kommersialiseringen sjalva eller
tillsammans med Iamplig licenspartner. Dels genomfor Nanexa
partnerprojekt tilsammans med olika storre Iakemedelsbolag och
utvecklar depaformulering av deras lakemedel med malsattning att
utlicensiera PharmaShell.

Under aret beslutade bolaget att fokusera pa de projekt och part-
nersamarbeten som kan ge absolut storsta och tidigaste intakterna.
Darfor gar viin i 2024 med fokus pé bolagets egna projekt NEX-22

(en-manaders formulering av GLP-1substansen liraglutid), samarbe-
tet med NovoNordisk samt ytterligare selekterade partnerprojekt.




Pipeline for produktprojekt

Preklinisk
utveckling

Process-
utveckling

Utvardering av
substans

Formulerings-

3 ‘ Fas Il
utveckling

Fas Ib Godkannande

Slutférd m Padgdende M Kommande

Egna produktprojekt

Nanexa inriktar sig pé att utveckla forbattrade versioner av
existerande lakemedel for att uppné nya och vasentligt forbattrade
egenskaper som skapar varde for bade patienter, varden och
samhallet i stort. Tack vare PharmaShell® kan Nanexa ta fram pro-
dukter med betydande patentskydd och stora marknadsvarden. Att
utveckla en langverkande formulering av en redan myndighetsgod-
kand lakemedelssubstans innebéar bade ett enklare kliniskt program
och en forenklad registreringsprocess, vilket innebar betydligt

lagre kostnader, betydligt mindre risk samt kortar tiden till marknad
avsevart jamfort med utvecklingen av ett helt nytt Ilakemedel.

Baserat pa medicinskt behov, marknadspotential och tekniska
forutsattningar har Nanexa utvarderat ett stort antal projektkan-
didater dar méanga olika parametrar vags in fran ledande experter
inom specifika terapiomraden.

Just nu utvecklar Nanexa en forbattrad version av GLP-1-analogen
liragutid for behandling av framst typ-2 diabetes och i forlangningen
aven obesitas med en enménaders depaformulering som bedéms
ha stor marknadspotential. Bolaget utvecklar ocksa forbattrade och
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langverkande versioner av tva befintliga lakemedel for behandling
av olika typer av blodcancer; MDS samt multipelt myelom.

- | projektet NEX-22 som Nanexa initierade under hosten 2022
utvecklar bolaget en l1angverkande formulering av liraglutid for
behandling av typ 2-diabetes. Liraglutid ar en substans i klassen
GLP-1-analoger som idag ar den snabbast vaxande klassen
av lakemedel inom typ 2-diabetes, vilket kan 6ppna upp stora
marknader for Nanexa. Har utvecklar Nanexa en depéaformu-
lering som skall ge m&nadsbehovet av ldkemedlet vid endast
en administrering, vilket kommer att ge stor patientnytta och
forbattra foljsamheten till behandling. Patienters foljsamhet till
konventionell behandling har visat sig vara lag trots risken for
allvarliga foljdsjukdomar.

- | projektet NEX-20 utvecklar Nanexa en langverkande formule-
ring av lenalidomid fér behandling av multipelt myelom, en svar
form av blodcancer. Studier visar att mer an en tredjedel av aldre
patienter med nydiagnostiserad multipelt myelom har bristfallig
foljsamhet till dagens behandling i form av dagliga kapslar. Délig
foljsamhet kan leda till att effekten av behandlingen blir subopti-
mal eller uteblir. Nanexa utvecklar en injicerbar produkt som kan
ges en gadng ménaden i stéllet fér daglig behandling med kapslar.

- | projektet NEX-18 har Nanexa som mél att utveckla en lang-
verkande produkt med substansen azacitidin for behandling av
myelodysplastiskt syndrom (MDS), en allvarlig form av blodcan-
cer. Med de behandlingsalternativ som finns tillgangliga idag
behdver patienter komma till sjukhus sju dagar i rad varje manad
for injektionsbehandling, vilket ar en stor belastning for dessa
ofta mycket sjuka patienter och innebér en stor belastning pa
varden. Nanexa utvecklar darfor ett depalakemedel av azacitidin
med maélet att ersatta de sju injektionerna av azacitidin med en
injektion av NEX-18 per manad.

Nanexa ser stora fordelar med att driva egna produktprojekt da
bolaget har full kontroll 6ver utvecklingstakten och kan skapa stor-
re varden for Nanexa jamfort med de partnerprojekt som bolaget
driver. Nanexa ser ocksa att de resultat som genereras i de egna
projekten validerar bolagets teknologi och leder till ett 6kat intresse
hos de stora lakemedelsbolagen for att utvardera PharmaShell for
sina egna projekt.



Partnerprojekt

Licensiering av
PharmaShell®

PharmaShell-systemet erbjuder goda mojligheter att formulera
injicerbara och langverkande produkter baserade pd ménga olika
typer av lakemedelssubstanser. Nanexa samarbetar darfér med
flera andra foretag som vill utveckla nya och/eller forbattrade
lakemedel av sina substanser med hjalp av Nanexas teknologi. En
stor fordel med dessa samarbeten ar att de bidrar med intakter for
Nanexa redan i utvarderingsfasen och ger mojlighet till betydande
utvecklings- och licensavtal utan att Nanexa behdver finansiera
studierna. De bidrar aven till att validera och 0ka Nanexas kunskap
om mojligheterna med bolagets teknologi. Har finns pa relativt kort
sikt mojligheter till omfattande utvecklingsavtal och i forlangningen
licensaffarer dar den kommersiella potentialen ar betydande.
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| dagslaget har Nanexa en handfull pAgéende partnerprojekt med
biologiska lakemedelssubstanser och partnerprojekt med smamo-
lekylara substanser. Bland annat tecknades i december 2022 ett
utvarderingsavtal med Novo Nordisk som ger dem en exklusivitet
under en begransad tid for att utvardera PharmaShell-systemet
pé en av sina substanser riktade mot ett specifikt target. Bolaget
har ocks& mycket intressanta utvarderingsavtal med flertalet

av de absolut storsta lakemedelsbolagen i varden, bland annat
AstraZeneca.

Projekten inleds vanligtvis med en utvardering av teknologin genom
belaggning med PharmaShell p& antingen modellsubstanser eller
lakemedelskandidater som darefter testas av partnerbolaget i
djurférsok. Vid uppstart erhaller Nanexa erséattning for utférda
tjanster. | nasta steg av samarbetet gér utvecklingen vidare med
optimering av formulering och process samt utokade prekliniska
och kliniska studier. Detta styrs av utvecklingsavtal och licensavtal
som reglerar tillgang till teknologin, produktion av kliniskt material
och kommersiella rattigheter vid en produktlansering. Avtalen
omfattar technology access fee, milstolpsbetalningar samt royalties
vid forséljning av slutlig produkt.

Partnerprojekten har stor betydelse for Nanexa da de i langden
kan ge betydande licensintékter utan att Nanexa tar nagon risk
och att de ger tackning for de utvecklingskostnader som bolaget
tar gentemot partnern. Nanexa har dock inte mojlighet att styra
partnerprojekten med avseende pa om eller nér ett stérre partner-
bolag beslutar sig for att fortsatta eller avbryta utvecklingen av ett
projekt.

Utvecklas Nanexas samarbeten med Novo Nordisk, AstraZeneca
eller ndgot av de andra icke namngivna ldkemedelsbolagen val,
finns goda majligheter att inga licensavtal for fortsatt produk-
tutveckling. S&ddana licensavtal kan komma att tillfora Nanexa
betydande intakter.






NEX-22

Malet: 6kad foljsamhet och bekvamare
behandling av typ 2-diabetes och obesitas

NEX-22 ar en depaformulering av liraglutid med méanadslang
frisattning som kan komma att ersatta dagens behandling med
dagliga eller veckovisa injektioner av liraglutid och andra GLP-1 &
GLP-1/GIP-analoger'. | en studie av patienter med typ 2-diabetes
foljde majoriteten inte den foreskrivna behandlingen med daglig
eller veckovis administrering av GLP-1-analoger trots att det kan
leda till allvarliga foljdsjukdomar.

Baserat pa intervjuer med ledande medicinska experter bedomer
Nanexa att injektioner som ges en géng i ménaden i stéllet for
dagligen skulle kunna ge en betydligt battre foljsamhet av den
foreskrivna behandlingen. NEX-22 skulle darfor vara ett viktigt till-
l&gg till dagens behandlingsalternativ. Okad foljsamhet bidrar till en
forbattrad behandlingseffekt dver tid och darmed friskare patienter
samt besparingar for sjukvarden och samhallet.

§.22 NANEXA AB (PUBL) | ARSREDOVISNING 2023

Patienter som med dagens behandlingsalternativ inte foljer
ordinerad behandling &r den huvudsakliga mélgruppen fér NEX-22.
Nanexas bedomning ar dock att den ckade bekvamligheten med
betydligt farre injektioner gor NEX-22 till ett mer attraktivt behand-
lingsalternativ for majoriteten av alla patienter med typ 2-diabetes
och obesitas som behandlas med GLP-1-analoger.

Forsaljningen av lakemedel mot typ 2-diabetes pé de sju storsta
marknaderna i vastvéarlden berdknas uppgaé till cirka 50 miljarder
dollar &r 2022. GLP-1 & GLP-1/GIP-analoger star for cirka 15 mil-
jarder dollar och forvantas vaxa med cirka 10 procent per ar under
perioden 2022-2029.2

Vid lanseringen av enveckasprodukterna Ozempic och Mounjaro
skedde en stor dvergéng till enveckasprodukter fran de dagliga pro-
dukter som redan fanns pa marknaden. Det &terstér att se om det
blir en liknande forflyttning av marknaden déa en en-ménadsprodukt
lanseras, men Nanexa beddmer att den blir betydande.

' Weiss T, et. al. Real-World Adherence and Discontinuation of Glu-
cagon-Like Peptide-1 Receptor Agonists Therapy in Type 2 Diabetes Mel-
litus Patients in the United States. Patient Prefer Adherence. 2020;14

2 GlobalData Type 2 diabetes Global Forecast 2019-2029, Dec 2022

% Datamonitor Type 2-diabetes Disease analysis March 202

Typ 2-diabetes

Typ 2-diabetes ar en metabolisk sjukdom dar kroppen har
svart att reglera sockernivén i blodet vilket leder till hbga
blodsockernivaer. Sjukdomen férekommer framst i Gvre med-
eléldern (>45 &r), men forekomsten 6kar i yngre ar pa grund
av en alltmer stillasittande livsstil och ohalsosam kost. Vanliga
symtom ar bland annat trotthet, okad torst och frekvent
urinering. Symtomen ar till en borjan vaga och kan ibland vara
svara att lagga mérke till.

Sjukdomen kan orsaka flera allvarliga féljdsjukdomar, sdsom
njurskador, nedsatt syn och hjart- och karlsjukdomar. Behand-
ling &r darfor avgérande saval for patienternas allmanna halsa
och valbefinnande som for att begransa de kostnader for
halso- och sjukvérden och samhéllet som &r forknippade med
foljdsjukdomar.

Typ 2-diabetes &r en av véra vanligaste sjukdomar och
forekomsten 6kar snabbt med en aldrande befolkning.
Datamonitor Healthcare uppskattar att det finns cirka 600
miljoner manniskor i varlden som lever med typ 2-diabetes
idag, ett antal som berédknas tka till 635 miljoner ar 2027.3

Av de som lever med typ 2-diabetes ar det inte alla som
diagnostiseras och an farre far adekvat behandling. P& de sju
storsta marknaderna i vastvarlden beraknas cirka 50 miljoner
méanniskor behandlas med lakemedel 2029, med en 6kning pa
2-3 procent per &r.2

Behandlingsmalet for typ 2-diabetes &r en lagre blodsock-
erniva. Detta kan uppnas med fysisk aktivitet, viktminskning
och goda matvanor, men i de flesta fall ar aven lakemedel
nodvandiga. En forandring av livsstilen nar det galler matvanor
och motion ar ett viktigt forsta steg i behandlingen av typ
2-diabetes. Kalorifattig kost och fysisk aktivitet ar nyckeln till
att sénka blodsockernivan.

Flera lakemedel finns tillgangliga for att behandla typ 2-diabe-
tes. En av de vanligaste lakemedelsklasserna for behandling
av typ 2-diabetes ar GLP-1-analoger som ges subkutant en
gang dagligen eller en géng i veckan. Liraglutid ar en GLP-1-
analog som for narvarande ges genom dagliga injektioner.



GLP-1diabetes market forecast 7MM (MUSD)
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Kéalla: Global Data Type 2-diabetes forecast December 2021

Obesitas

Enligt Varldshalsoorganisationen (WHO) klassificeras kraftig
overvikt hos personer med BMI dver 29,9 som fetma, eller obesitas.
WHO bedomer att det réder en pagaende global fetmaepidemi dar
fetma 6kar hos bagge kon, i alla aldrar och i alla samhéllsklasser.
Antalet personer med fetma har tredubblats sedan 1975 och idag
bedoms 13 procent av vardens befolkning dver 18 ar vara feta.

Bade genetik och livsstilsfaktorer paverkar risken att utveckla
fetma som i grunden uppstar om energiintaget éverstiger kroppens
energiatgang under en langre tid. En viktig anledning till den 6kande
prevalensen i varden &r 6kat intag av ohdlsosam kost och brist pa
fysisk aktivitet.

Fetma innebar 6kad risk for en rad olika foljdsjukdomar som typ
2-diabetes, hogt blodtryck, hjart- och karlsjukdomar, cancer, artros
och depression. Faktum ar att majoriteten av varldens befolkning
bor ilander dar fetma ar en vanligare dodsorsak an svalt och
undervikt.

S$.23 NANEXA AB (PUBL) | ARSREDOVISNING 2023

Det kliniska

programmet Tor
NEX-22

Arbetet med att utveckla en PharmaShell-formulering av liraglutid
(NEX-22) paborjades under hosten 2022. | forsta kvartalet 2023
visade resultat fran den forsta prekliniska studien i ratta en
forlangd frisattning av liraglutid med plasmaexponering over 28
dagar, vilket &ven var studiens langd. Baserat pa resultaten tillver-
kades olika NEX-22 formuleringar som studerades i prekliniska
studier i bade ratta och minigris under andra och tredje kvartalet
2023 vilket ledde fram till valet av den finala formuleringen till den
kliniska Fas 1-studien i patienter med typ-2 diabetes. Under sista
kvartalet 2023 har har Nanexa genomfort tillverkning

av kliniskt provningsmaterial, stabilitetsstudier, och sammanstallt
data till grund for en klinisk prévningsansokan. Den kliniska
provningsansokan skickades in till tyska lakemedelsmyndigheten
BfArM i december 2023 med mélet att fa ett godkdnnande att
starta studien i andra kvartalet 2024.

Det kliniska studieprotokollet har utvecklats tillsammans med
medicinska specialister pé tidiga kliniska studier inom diabetes
och obesitas pé kontraktsforskningsbolaget (CRO) Profil i Neuss,
Tyskland, dar studien kommer att utforas. Den forsta Fas |-studien
med NEX-22 kommer att studera den farmakokinetiska profilen av
olika doser av liraglutid formulerad med PharmaShell tillsammans
med sakerhet och tolerabilitet.

Vidareutveckling av NEX-22 formuleringen kommer ske parallellt
med studien under 2024 for att vid behov justera frisattningsprofi-
len och vid behov 6verkomma vavnadspéaverkan vid injektionsstél-
let for att sakerstalla en optimerad produkt for den vidare kliniska
utvecklingen.

| kliniska Fas II- och Ill-studier vid typ 2-diabetes ar HbAlc* den
primara effektvariabeln, ndgot som méts genom blodprovtaging.
Effektstudier av NEX-22 kan darfor komma att genomforas
relativt snabbt och enkelt genom att mats HbAlc via blodprov.

*Glykosylerat hemoglobin ar en form av hemoglobin som primart an-
vands som ett mé&tt pd koncentrationen av glukos i blodplasman over
langre tidsperioder.



NEX-20

Malet: 6kad folisamhet vid behandling
av multipelt myelom

Lenalidomid &r en immunomodulerande substans som verkar bade
pa tumorceller och tumoérmikromiljon och anvands vid behandling
av multipelt myelom. Dagens behandlingsalternativ innebar att
lenalidomid ges oralt dagligen under 21 dagar, foljt av en aterhamt-
ningsperiod pa sju dagar varefter behandlingen aterupprepas. Vissa
patienter kan aven fa underhallsbehandling vid lagre dos under
langre tidsperioder.

|dag rapporteras délig féljsamhet av behandling hos cirka 38
procent av patienterna som tar lenalidomid’, ett problem som
Nanexa adresserar med utveckling av NEX-20, en depaformulering
for manatlig injicering av lenalidomid.

Ledande kliniska experter och Nanexa beddmer att lenalidomid
kommer att forbli ett centralt behandlingsalternativ, ofta i kombina-
tion med nya behandlingsalternativ. | februari 2023 deltog Nanexa
som en av sponsorerna pa det arliga motet Beyond Medicines’
Barriers Meeting, arrangerat av International Myeloma Foundation
(IMF), i Lugano, Schweiz. IMF ar varldens storsta patientorganisa-
tion med fokus specifikt pa multipelt myelom.
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Multipelt Myelom-patienter behandlade med lenalidomid!
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Multipelt Myelom

Multipelt myelom ar en hematologisk malign sjukdom som uppkom-
mer i det lymfatiska B-cellssystemet dar myelomcellen utgors av

en malignt omvandlad plasmacell - en typ av vit blodkropp - som
infiltrerar benmargen vilket kan skada skelettet och njurarna. Multi-
pelt myelom star for cirka 10 procent av all hematologisk cancer och
cirka 1 procent av all cancer.

Global Data uppskattar att det 2021 fanns 210 000 patienter (pre-
valens) med multipelt myelom i de sju stora marknaderna (US, EU,
UK, och Japan), vilket forvantas 6ka till 240 000 patienter 2030.2

Medianaldern vid diagnos &r 69 ar och sjukdomen ar nagot
vanligare hos man an hos kvinnor. Modern myelombehandling har
medfort att prognosen vid sjukdomen har forbéattrats patagligt de
senaste tvé decennierna och nastan 50 procent av patienterna
lever med myelom i fem ar eller mer efter diagnos.® Langtidsoverlev-
nad ar inte langre ovanligt.

Marknaden for multipelt myelom i US, EU5, Japan och China, var

17,8 miljarder dollar &r 2020 och uppskattas 6ka till 21,6 miljarder
dollar &r 2027.#
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) Global Data Multiple Myeloma Forecast, 2019
2 www.cancerresearchuk.org/about-cancer/myeloma
3 EUS = Storbritannien, Tyskland, Frankrike, Spanien och Italien

Det kliniska

programmet Tor
NEX-20

| december 2022 paborjade Nanexa fas |-studien av NEX-20 i tre
olika dosnivéer i friska frivilliga. | juni 2023 slutférdes dosering
och i augusti meddelades att farmakokinetiska resultat fran
studien konfirmerar kontrollerad frisattning av lenalidomid upp till
21 dagar. Den slutliga sammanstéaliningen av data pa sékerhet och
tolerabilitet pavisade inte n&dgra ovéantade fynd som ifrégasétter
sékerheten av lenalidomid som depéberedning med PharmaShell.
Daremot sdgs lokala reaktioner med rodnad och/eller svullnad
motsvarande injektionsomradet med den givna formuleringen av
NEX-20. Reaktionerna varierade fran milda vid de lagre dosniva-
erna till moderata vid hogre dos. Samtliga reaktioner klingade av
under studietiden.

Under sommaren 2023 genomfordes en preklinisk studie i minigris
med en ny formulering av NEX-20 som gav signifikant mindre
svullnad vid injektionsstallet. Nasta steg i det kliniska programmet
for NEX-20 ar att fortsatta med doseskalering till terapeutiska
nivaer i patienter, med en ny férbattrad formulering.

| december 2023 beslutade styrelsen i Nanexa om taktiska
prioriteringar for att fokusera verksamheten till det egna projektet
NEX-22, partnerprojektet med Novo Nordisk, samt andra priorite-
rade partnerprojekt. Nanexa ser fortfarande stor vardepotential i
onkologiprojekten NEX-18 och NEX-20 och planerar att fortsatta
utvecklingen sa snart som mojligt nar den finansiella situationen
sé& tillater eller i samarbete med partnerbolag.

» Mian H, Fiala M, Wildes TM. Adherence to Lenalidomide in Older Adults
With Newly Diagnosed Multiple Myeloma. Clin Lymphoma Myeloma
Leuk. 2020

2 Datamonitor, Multiple Myeloma Patient-Based Forecast Dec 2021

3 Myeloma, Cancer Research UK, www.cancerresearchuk.org/about-
-cancer/myeloma

4 Global Data Multiple Myeloma - Market Analysis 2017-2027 March
2019



NEX-18

Malet: en férenklad vardag for patienter med
myelodysplastiskt syndrom (MDS)

Azacitidin ar idag en del av grundbehandlingen av MDS och ingar
i behandlingsriktlinjer frén bade European Society for Medical
Oncology (ESMO) och National Comprehensive Cancer Network
(NCCN). Dagens behandlingsalternativ med azacitidin har en
utmaning i att det ges som dagliga injektioner pa klinik under en
vecka varje méanad, foljt av en aterhamtningsperiod pa tre veckor

innan behandlingen aterupprepas. Patienter som har MDS behdver
besdka kliniken varje dag de ska fa en injektion, vilket &r en stor
borda for bade patienter och deras anhériga. Tiden for varje besdk
tar upp emot en halv dag vilket betyder ungefar 30 timmar pa klini-
ken per manad och innebar en betydande kostnad fér vardgivaren.
Att minska antalet besdk pé kliniken med en langverkande injektion
skulle vara till stor nytta bade for patienter, vardgivare och betalare.
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Mélsattningen med NEX-18 &r att ersétta dagens behandling
bestaende av sju injektioner med endast en injektion per ménad -
med samma eller battre effekt. Azacitidins korta halveringstid med
de injektionsprodukter som finns p& marknaden idag innebér att
koncentrationen i blodet initialt blir hdg efter varje injektion. NEX-
18:s lagre och jamnare niva i blodet dver tid skulle kunna leda till en
battre biverkansprofil.

En formulering av NEX-18 med kontinuerlig frisattning under en
langre tid skulle kunna ge en produkt med battre (superior) effekt
an Vidaza®. genom att mojliggora att cancercellerna paverkas
under betydligt langre tid och fler celldelningscykler. Nanexa gor
beddmningen att azacitidin kommer spela en viktig roll &ven framo-
ver - bade som standardbehandling och som grund i kombinations-
behandlingar med nya terapier.




Azacitidin prognos EU och USA (enheter)
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Myelodysplastiskt syndrom

Myelodysplastiskt syndrom (MDS), &r en grupp kroniska sjukdomar
dar blodbildningen inte fungerar normalt. Orsaken till detta ar att

de blodbildande stamcellerna i benmargen inte formar producera
mogna blodceller av olika typer (réda och vita blodkroppar samt
blodplattar). | de flesta fall innebar detta att patienterna far blodbrist
(anemi), ett for 1&gt antal av vita blodkroppar (leukopeni) och ett
minskat antal blodplattar (trombocytopeni).

MDS férekommer framfor allt hos &ldre, medianaldern vid diagnos
ar 71 &r och incidensen stiger kraftigt efter 60 ars alder. Sjukdomen
ar nagot vanligare hos man an hos kvinnor. Datamonitor Healthcare
uppskattar att det &r 2019 fanns cirka 238 000 patienter med MDS
globalt och att antalet skulle 6ka till 313 500 ar 2028, varav 26 000
i Nordamerika och 55 000 i Europa.

Marknaden for MDS i US, EU och Kina, var 2,0 miljarder dollar ar
2020 och uppskattas dka till 3,4 miljarder dollar ar 2027.2

" Datamonitor MDS Spotlight, november 2020
2 Coherent MDS Market report, 2020
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Det kliniska

programmet Tor
NEX-18

Under 2021-2022 genomfordes den forsta kliniska Fas 1 stu-

dien med NEX-18 som visade en forvantad depaeffekt med en
forlangd frisattning av azacitidin. Mattliga hudreaktioner uppstod
vid injektionsstallet som ledde till att det kliniska programmet
pausades for att gora ytterligare prekliniska studier for att studera
hur NEX-18-formuleringen kan optimeras for att forhindra liknande
hudreaktioner.

Nanexa har ocksa tagit fasta pa att kliniska data fran den
narliggande indikationen AML talar for att en langre exponering
for ett demetylerande lakemedel som azacitidin kan vara till fordel
vid dessa typer av hematologisk cancer. Det vetenskapliga rédet

for projektet rAder Nanexa att studera mojligheten att skapa en
produkt med battre (superior) effekt &n Vidaza® baserat pé att

en lang plasmaprofil for NEX-18 jamfort med Vidaza® paverkar
cancercellerna under betydligt langre tid och kan paverka fler
celldelningscykler under behandlingen (visat som demetylering
av DNA). Att utvardera detta innebar att utoka det prekliniska
programmet med effektstudier p& sa kallad demetyleringsniva till-
sammans med kompletterande prekliniska studier som faststaller
att den optimerade formuleringen inte ger de vavnadsreaktioner
som pévisades i den férsta studien.

| december 2023 beslutade styrelsen i Nanexa om taktiska
prioriteringar for att fokusera verksamheten till det egna projektet
NEX-22, partnerprojektet med Novo Nordisk, samt andra priorite-
rade partnerprojekt. Nanexa ser fortfarande stor vardepotential i
onkologiprojekten NEX-18 och NEX-20 och planerar att fortsatta
utvecklingen sa snart som mojligt nar den finansiella situationen
séa tillater eller i samarbete med partnerbolag.



PharmaShell®

Nanexas drug

delivery-system
PharmaShell®

PharmaShell mojliggor utveckling och produktion av en helt ny
generation av langverkande injicerbara lakemedel. Med Pharma-
Shell belagger Nanexa mycket smé partiklar av aktiv ldkemedels-
substans med en extremt tunn och tat belaggning av ett oorganiskt
material, som skalet hos ett agg. Nar dessa belagda partiklar
injiceras som en depa i kroppen styrs frisattningen av lakeme-
delssunstans genom upplosning av belaggningen. Belaggnings-
processen sker med tekniken Atomic Layer Deposition (ALD)
genom vilken tjocklek och sammansattning hos belaggningsmateri-
alet kan anpassas. Pa sé vis gér det att styra upplosningstiden hos
belaggningen och darmed frisattningen av lakemedelssubstans
fr&n depan ut i kroppen.

Vid lakemedelsbehandling &r malet att uppna en tillréackligt hog
plasmakoncentration av lakemedelssubstans for att ge effekt och
samtidigt undvika att koncentrationen blir alltfér hdg och darmed
riskerar att bidra till biverkningar. En utmaning i utvecklingen av
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depélakemedel ar att den initiala friséttningen, dven kallad initial
burst, ofta blir alltfor hog vilket kan skapa toxiska plasmakoncen-
trationer av lakemedelssubstans i blodet och leda till o6nskade
biverkningar. PharmaShell skapar mojligheten att pa ett unikt satt
styra aven den initiala frisattningen vilket ar en stor fordel framfor
méanga andra teknologier och I6sningar for langverkande frisattning
av lakemedelssubstanser.

PharmaShell &r ett mangsidigt drug delivery-system. Genom
omfattande prekliniska studier har Nanexa visat att PharmaShell
gér att anvanda for alla mojliga lakemedelssubstanser - alltifran
smamolekylara till biologiska substanser som antikroppar och
peptider. Nanexa har ocksa visat att bolaget kan skapa lakemedels-
depéer som varar en vecka upp till flera ménader. M&ngsidigheten
hos PharmaShell ar ndgot Nanexa inte ser hos konkurrerande
teknologier och I6sningar.

En stor fordel med langverkande lakemedel jamfort med behand-
lingar som exempelvis kraver daglig administrering ar att patienter
inte riskerar att missa ta sin medicin. Att patienter inte foljer sin
ordinerade lakemedelsbehandling ar vanligt vilket i sin tur kan leda
till samre eller utebliven behandlingseffekt. Med langverkande
injicerbara lakemedel kan denna typ av problem undvikas vilket
skapar vinster bade for patienter, varden och samhallet i stort.

Fordelar med PharmaShell’

et

s

Mojligt att styra depalangden fér att optimera behand-
ling. Allt fr&n en vecka till en ménad till flera manader

Mojligt att styra den initiala frisattningen efter admi-
nistration i kroppen, vilket ar ett vanligt problem for de
flesta konkurrerande depéberedningssystemen

- Mojliggér depéformulering av hégpotenta substanser
- Mojliggor att 6ka dosen i depéberedningarna

Mycket hog drug load (upp till 80 procent)
- Minimera injektionsvolymen

- Mojliggéra depéberedning av mindre potenta
lakemedel

- Mojliggéra langre depaberedningar

Flexibel kan anvandas p& méanga olika lakemedel
- Smé& molekyler

- Biologiska substanser som peptider och proteiner
- Substanser med hog och l&g I6slighet

Forhindra nedbrytning av lakemedlen
efter injektion i kroppen

- PharmaShell-belaggningen skyddar substanserna
fran nedbrytning under tiden de ligger i depa

Mé&nga anvandningsomraden
- Subkutan eller intramuskular
administrering for systemisk exponering

- Lokal administrering vid tumor eller annan vavnad for
lokal effekt




Patent

Nanexas patentportfolj vaxer stadigt och bestéar i dagslaget av
godkanda patent och patentansdkningar i 14 patentfamiljer.
Grundpatentet avser tekniken som mojliggor belaggning av lake-
medelspartiklar med ett metalloxidskal med hjalp av ALD. Grundpa-
tentet omfattar tillverkningsmetoden, produkter som kommer ut av
den, samt anvandning av PharmaShell-formulerade lakemedel.

Nanexas forsta godkanda patentansokan lamnades in 2013 och
den &r giltig till och med &r 2033 pé alla viktiga marknader. Sedan
dess har foretaget fortsatt att utveckla tekniken och stéllts infor
nya utmaningar som resulterat i fler patentansdkningar. De senaste
fem aren har 13 nya patentansékningar lamnats in och beviljade
patent pa dessa kommer vara giltiga 20 ar efter inlamningsdatum.
Den senaste patentansokningen inlamnades i juni 2023 och
kommer, om den godkanns, vara giltig till &r 2043.

Grundpatentet, forst avgransat till injicerbara beredningar, god-
kdandes i USA ijanuari 2019. Sedan dess har det ocksé godkéants i
alla lander som Nanexa sokt patentskydd for, d v s USA, Kanada,
EPO-landerna (EU, Norge och Schweiz), Sydkorea, Japan, Indien
och Kina samt alla 1ander i EU. Med det s& har patentet godkants i
alla lander dar patentet sokts.

I september 2020 erhdll Nanexa godkannande for en
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patentansokan i Storbritannien som avser en ALD-reaktor anpas-
sad for kommersiell produktion av PharmaShell-belagda lakemedel.
Patentet ar ocksé godkant i USA.

Utdver detta har bolaget pagaende patentansékningar som avser
forbattringar av PharmaShell-processen, lakemedelsformuleringar
samt aven processutrustning for PharmaShell. Dessa ansokningar
ar i tidigare stadium i patenteringsprocessen. Nanexas bedom-
ning att bolaget ligger i framkant avseende ALD-tekniken inom
lakemedelsutveckling och det ar viktigt att Nanexa jobbar aktivt
med immaterialrattsliga fragor. | utvecklingsprocessen uppstar
standigt nya fragestéliningar och for att skydda patentportféljen
och nya uppfinningar jobbar bolagets patentteam nara bolagets
patentombud.




Aktiv Idkemedelssubstans

PharmaShell®

ALD - Beléggningstekniken bakom
drug delivery-systemet PharmaShell®

PharmaShell bygger pa Atomic Layer Deposition (ALD), en
valetablerad teknologi som anvants inom elektronikindustrin under
decennier och i stor, automatiserad skala. Den tekniken anvands nu
av Nanexa for att tillverka PharmaShell-belaggningen.

ALD-tekniken bygger upp en mycket tunn ytbelaggning atomlager
for atomlager genom anvandandet av reaktiva gaser. ALD-tekniken
gor det mojligt att skraddarsy uppbyggnad av den belaggning
(PharmaShell) som omsluter lakemedlet bade gallande tjocklek och
innehéll vilket mojliggor att styra de unika egenskaper PharmaShell
har.

Nanexas tillampning av ALD-processen sker vid laga temperaturer,
ner mot rumstemperatur vilket ar viktigt for att inte skada och
inaktivera lakemedelssubstansen som innesluts. Ytterligare en
fordel med ALD-processen ar att inga Iosningsmedel eller andra
tillsatser som i senare processteg behdver renas bort behdvs. Tek-
niken ar darmed valdigt enkel till sin natur och lamplig for storskalig
produktion.
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Produktion och
anldggning

Unik pilotanléggning
skapar flexibilitet och
nya mojligheter

[ Nanexas pilotanlaggning som fardigstéalldes och godkandes

av Lakemedelsverket under 2022 har under det gangna aret
ytterligare kliniskt prévningsmaterial producerats, denna gang for
NEX-22-projektet. Den unika utformningen av pilotskaleanlagg-
ningen mojliggor hantering av bade potenta/toxiska lakemedel
och lakemedel som kraver tillverkning i en narmast steril miljo
(aseptisk tillverkning). Dessa egenskaper kommer val till pass for
NEX-22-produkten och mojliggor ett mildare steriliseringsfor-
farande &n normalt, ndgot som ar nédvandigt for biologiska sub-
stanser som peptiden i NEX-22 vilken kan forstoras om for kraftiga
steriliseringsmetoder ar nddvandiga.
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Att ha en egen GMP-tillverkning med tillstand fr&n Lakemedels-
verket gor att Nanexa aven fortsattningsvis har full kontroll dver
tillverkningen av provningsmaterial till kliniska studier i sina projekt
- en forutsattning for att bolaget sjalvt kan ga fran idé till klinisk
provning.

Med pilotanlaggningen och samarbetet med Applied Materials Inc.
for uppskalning av produktionsutrustning star Nanexa vél rustade
for att ta lakemedelsprojekt genom alla kliniska utvecklingsfaser,
inklusive fas lll-studier, och bygger grunden for storskalig kommer-
siell produktion.

Samarbetet med Applied Materials

Under 2020 ingick Nanexa ett samarbetsavtal med Applied
Materials, Inc - ett amerikanskt foretag som ar varldsledande
inom de materialteknikldsningar som anvands for att producera
praktiskt taget alla nya chip och avancerade skarmar varlden
over. Samarbetsavtalet ror primart utveckling av utrustning och
processer for storskalig produktion av lakemedel baserade pa
ALD och PharmaShell-systemet. Samarbetet har fordjupats
sedan dess och under 2022 ingicks aven ett tillaggsavtal som
reglerar kommersiella fragor och banar vag for potentiella
framtida licensavtal med kunder inom lakemedelsbranschen.
Bland annat regleras 6msesidig kostnads- och intaktsdelning,
samt Nanexas exklusivitet for utlicensiering inom det parenterala
omradet (injicerbara ldkemedel).

Parallellt med samarbetsavtalet har Applied Ventures, riskkapi-
talgrenen av Applied Materials investerat ca 2,5 miljoner dollar i
Nanexa genom en riktad emission och efterfdljande foretradese-
mission av aktier under 2021 och 2023. Applied Ventures ager i
dagslaget 5,2 procent av antalet aktier och roster i Nanexa.



Hallbarhet

Nanexas stravan efter att skapa langsiktigt varde gar hand i hand med
omvarldens 6kade fokus péa héllbarhet. | en tid dar det kravs att alla tar ett
ansvar for sociala och milidmassiga fragor, har Nanexa under 2023 hojt var
ambitionsniva och tydliggjort hur vi integrerar hallbarhet i var verksamhet,
vara varderingar och var vision.

Ett tydligare ramverk

Social och miljoméssig héllbarhet ar en viktig del av Nanexas arbete
och verksamheten bedrivs i enlighet med regulatoriska riktlinjer och
industristandarder som pé ett naturligt sétt integrerar ménga av de
viktigaste héllbarhetsfragorna. Fokus i hallbarhetsarbetet ligger pa att
verksamheten bedrivs i enlighet med etiska riktlinjer samt beaktande

av miljopaverkan av bade Nanexas verksamhet och vara leverantorers.

Utifran FN:s Agenda 2030 har Nanexa under aret tagit fram ett
ramverk for vart héllbarhetsarbete. Vi har valt att fokusera pa sju av
de 17 mal dar vi ser att vi har stérst mojlighet att paverka. | relation
till varje mal har vi sedan identifierat vért bidrag och satt méal fram till
2028. Ramverket tydliggors i tabellen pa nasta sida.

Hallbarhet i var verksamhet

Kvalitetssystem

Nanexa utvecklar innovativa drug delivery-system i syfte att skapa
effektiva lésningar pa viktiga medicinska problemstéliningar.
Kvalitet efterstravas i varje del av utvecklingen och alla anstallda
ska kdnna ett gemensamt ansvar for att na bade bolagets egna och
dess samarbetspartners mal. Med ett val genomarbetat kvalitets-
system ar malet att uppfylla de krav som stalls fran myndigheter,
sévél nationella som internationella. Foretaget bygger in kvalitet
frén start i alla processer genom att kontinuerligt félja upp resultat
och att arbeta med processernas standiga forbattringar. Malbilden
ar att Nanexa ska vara med och forbattra dagens lakemedelsbe-
handling inom flera olika indikationsomréaden.
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Nanexas tillverkning av material for anvandning i kliniska studier
sker under Good Manufacturing Practice (GMP)-forhallanden
enligt myndigheternas krav. Provningar och studier genomfors
sedan under de prekliniska och kliniska utvecklingsfaserna for att
sakerstéalla att de slutliga lakemedlen ar bade effektiva och sakra.
Regulatoriska godkannanden kravs alltid for kliniska studier, som
sedan utfors inom ramen for det aktuella landets lagstiftning och
etiska regler. Provningarna och studierna ar uppbyggda i enlighet
med gallande standarder, riktlinjer och direktiv, tex god klinisk
praxis (GCP).

Miljopaverkan

Nanexa varnar om att direkt och indirekt bevara och skydda miljon i
alla delar av verksamheten, till exempel genom att minimera anvand-
ningen av engéngsartiklar och annat férbrukningsmateriel samt

dar det &r mojligt minska elférbrukningen. Vi stravar ocksé efter att
anvanda teknologier som minskar negativ paverkan och beaktar
miljokriterier vid val av leverantorer. Slutligen arbetar vi ocksé for att
effektivisera och forbattra de transportsatt som anvands.

Som ett kunskapsintensivt bolag vill vi att vara medarbetare ska
kunna medverka pé internationella konferenser och méten for att
stimulera utveckling och utbyte av idéer och erfarenheter. Vi ar sam-
tidigt angelagna om att minska miljop&verkan och stravar darfor efter
att kommunicera digitalt vilket innebar att vi uppmuntrar konferens-
samtal och online-méten.

Medarbetare

Nanexa star bakom FN:s Global Compacts tio principer inom
manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo och antikorruption. Nan-

exa efterstravar 6ppenhet och transparens i verksamheten och
utveckling av hallbarhetsarbetet &r en standigt pagéende process.
Nanexas utgangspunkt &r att alla medarbetare har lika varde och
samma mojligheter, oavsett bakgrund och individuella olikheter,
samt att dessa olikheter i samspel okar utvecklings- och forand-
ringskraften och blir en tillgang for organisationen. Nanexa ser
|6pande over bolagets processer for att sakerstalla att de arilinje
med bolagets mangfaldspolicy. M&ngfaldskriterier beaktas vid
rekrytering av anstallda och vid kontraktering av konsulter. Ambitio-
nen &r att na ett starkt engagemang bland medarbetarna och att ha
en lag personalomséttning.

V/ar indirekta miljopéverkan

Utdver Nanexas direkta paverkan pa miljon finns det ocksa en
stor potentiell indirekt paverkan. Nanexas PharmaShell® mojlig-
gor kontrollerad frisattning av olika lakemedelssubstanser dver
dagar, veckor eller till och med ménader. Det innebar att patien-
ter som tidigare behovt besoka vardinrattningar eller ta medicin
dagligen nu kan gora det mer sallan. Foljaktligen behover pa-
tienterna gora farre resor inom ramen for deras behandling sam-
tidigt som anvandande av engéngsprodukter, sdsom exempelvis
sprutor, kan minska markant. Beroende pa indikationsomraden
sé& ser vi olika potentiella miljovinster.



Nanexas bidrag till
de globala madlen

Nanexas hallbarhetsarbete bidrar till FN:s 17 globala hallbarhets mal. Nanexa
star bakom alla 17 mal men har identifierat sju mal dar vi har stdrst paverkan.

HALLBARHETSMAL BESKRIVNING AV MALET

RENTVATTENOCH
‘SANITETFORALLA

v

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR

OCHEKONOMISK
TILWAXT

13 BEKAMPA KLIMAT-
FORANDRINGARNA

O

Alla manniskor ska ha maojlighet till god
halsa och véalbefinnande. De senaste
decennierna har vi sett stora framsteg pé
det har omréadet. Medellivslangden i varl-
den aridag 72 ar och den har okat med
20 &r sedan 1960-talet.

Uppna jamstalldhet och alla kvinnors och
flickors egenmakt.

Sakerstalla tillgangen till och en hallbar
forvaltning av vatten och sanitet for alla.

Verka for en varaktig, inkluderande

och héllbar ekonomisk tillvaxt, full och
produktiv sysselsattning med anstandiga
arbetsvillkor for alla.

Bygga motstandskraftig infrastruktur,
verka for en inkluderande och héllbar
industrialisering samt framja innovation

Sakerstalla hallbara konsumtions- och
produktionsmonster.

Vidta omedelbara atgarder for att
bekampa klimatférandringarna och
dess konsekvenser.
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NANEXAS BIDRAG

Lakemedelsbehandlingar som idag ar valdigt kravande for patienter
kommer med hjalp av Nanexas PharmaShell-system forbattras och
forenklas. En behandling som idag kraver dagliga injektioner kan i fram-
tiden ersattas av manadslanga eller langre depéer och efterféljsamheten
underlattas avsevart, vilket kommer bidra till uppfyllandet av mélet.

Nanexa jobbar kontinuerligt med sitt jamstalldhetsarbete, bl a genom
att standigt utveckla policyer i riktning mot storre jamstalldhet.

Genom att tillhandahélla produkter som administreras som depaer sa
minskar risken att lakemedel kontaminerar miljon.

Nanexas tillverkningsprocess ar en torr process, d v s inga ldsningsmedel
behdver anvandas vid tillverkning och risken for miljéfarliga utslapp under
produktion ar darmed signifikant lagre an hos tillverkningsprocesser dar
|6sningsmedelsbaserade processer anvands.

Nanexa stravar efter att vara en attraktiv arbetsplats dar personal kan
kanna att de trivs, utvecklas och kan péverka sitt arbete. Nanexa arbetar
kontinuerligt med fragor rérande arbetsmiljd, sakerhet, jamstalldhet och
méangfald.

Nanexa kommer bidra till en héllbar industrialisering genom att katalysera
overgangen till en hallbar, resurseffektiv Iakemedelsindustri baserad pé
miljévanliga teknologier.

Nanexas innovationer kan bidra till att minska lakemedelsavfall genom
l&ngverkande lakemedelsbehandlingar och minimera miljdavtrycket for sjuk-
domar med en vaxande prevalens i den 6kande geriatriska befolkningen.
Detta sker genom ansvarsfull produktion och optimerad vérd 6verlag.

Nanexa arbetar med att medvetengodra problematiken kring klimat-
forandringarna hos sin personal genom att uppmuntra héllbart resande.
Nanexa jobbar ocksd med begrénsad anvéndning av engéngsartikklar.

NANEXAS MAL FOR 2028

- Att ta minst en langverkande produkt till regulatoriskt godkannande och
till marknaden.

- Att driva minst fem egna projekt baserade pa PharmaShell-systemet dar
en signifikant hojning av livskvaliteten hos patienter star i fokus.

- Att ha en jamn (+/-20 procent) konsfordelning bland personalen inklusive
ledning och styrelse.

- Att ha minst en langverkande produkt till regulatoriskt godkannande och
till marknaden och darigenom minska risken for att lakemedelssubstanser
slapps ut i vattensystemen.

- Att vara en av de mest attraktiva arbetsplatserna inom lakemedelsomréadet
i Sverige.

- Att ha en frisknarvaro 6ver 97 procent.

- Att sakerstélla att foretagets samtliga leverantorer i forsta ledet foljer
Nanexa etiska riktlinjer.

- Att utveckla en miljoméssigt hallbar produktionskedja anpassad for
tillverkning av kommersiella PharmaShell-baserade produkter i stor skala

- Att reducera produktionsavfall med minst 30 procent.
- Att se till s& att administreringsprodukter sdsom sprutor, vialer mm tillverkas
av material fr&n hallbara kéllor till 50 procent.

- Att reducera det verksamhetsrelaterade resandet med 50 procent
(baserat p& antalet anstallda).

- Att reducera anvandningen av engangprodukter med 50 procent
(baserat p& antalet anstallda)

- Att har rutiner pa plats foér hallande av arliga kurser for anstéllda med fokus
pé klimatframjande insatser.



Nanexas aktie &r noterad pa Nasdaq First North Growth Market
sedan den 29 maj 2020 och ingér i b&de First North All share SEK
and First North Health Care Pl index.

Aktien var tidigare noterad p& Spotlight Stock Market (f.d. Aktie-
torget) sedan den 17 juni 2015.

Fakta om Nanexa-aktien

Antal aktier* 135 695 626
Borsvarde, miljoner kronor* 140

Ticker NANEXA

ISIN SE0007074166
* Per 2023-12-31

Nasdaq First North Growth Market och Certified Adviser

First North Growth Market ar en alternativ marknadsplats for
nordiska tillvaxtbolag som ar utformad for framst mindre och med-
elstora bolag. Den har inte samma juridiska status som en regle-
rad marknad och regelverket ar nagot mindre omfattande an de
som galler borsens storre marknadsplatser. Alla bolag vars aktier
handlas pa First North Growth Market har en Certified Adviser
som Overvakar att bolaget lever upp till First North Growth Markets
regelverk for informationsgivning till marknaden och investerare.
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Agarfordelning per 31 december 2023

Landsfordelning
5%

23%

B Sverige m Ovriga

Danmark

mUSA

Nanexas utsedda Certified Adviser ar:
Carnegie Investment Bank AB (publ)
Apelbergsgatan 27, Box 7405

103 91 Stockholm, Sverige

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning for perioden januari-
december 2023 uppgick till -1,09 (-1,16) kronor.

Utdelningspolicy

Nanexa har for narvarande ingen utdelningspolicy. Nanexa ar

ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till
utveckling av verksamheten och Nanexa raknar inte med att lamna
ndgon utdelning under de narmaste &ren. | framtiden, nar Nanexas
resultat och finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning bli
aktuell.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Nanexa uppgick per den 31 december 2023 till

17 561 912 kronor. Antalet utestaende aktier uppgick till

135 695 626 vilket motsvarar ett kvotvarde per aktie om 0,13 kro-
nor. Antal aktier vid full utspadning av utestdende teckningsoptio-
ner var 138 403 626.

Agartypsfordelning

9%

B Privatpersoner
Institutionella agare

W Foretag

De 10 storsta dgarna per 31 december 2023

ANTAL AKTIER

Novo Nordisk A/S 27 000 000
Forsakringsbolaget Avanza Pension 7 378 659
Applied Ventures, LLC. 7004 226
Nolsterby Invest AB 4561606
M2 Capital Management AB 4167 194
Jan Petersen 3537 863
Nordnet Pensionsférsékring AB 3429 219
Mikael Jacobsson 3279665
Formue Nord A/S 2909103
Ivar Nordqvist 2327 825
Summa 10 storsta aktiedgare 65 595 360
Ovriga aktiedgare 70100 266
Totalt 135 695 626

Kélla: Holdings

ANDEL
19,9%
5,4%
5,2%
3,4%
3,1%
2,6%
2,5%
2,4%
2.1%
1,7%
48,3%
51,7%
100,0%



Medelantalet aktier under perioden januari-december 2023 var
70147 681 (50 695 626). Inklusive full utspadning av utesta-
ende teckningsoptioner var medelantalet aktier 72 814 796

(52 679 086).

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 7 750 000
kronor och hogst 31 000 000 kronor, férdelat pa lagst 60 000 000
och hogst 240 000 000 aktier. Vid bolagsstamman berattigar varje
aktie till en rost.

Aktiedgare
Per den 31 december 2023 hade Nanexa 3 298 aktieagare.

Nanexas aktiekursutveckling och omséttning

Den 29 december 2023 uppgick stangningskursen till 1,23 (2,77)
kronor, vilket gav en nedgang med 55,6 procent dver aret. Hogsta
stangningskurs under aret var 4,21 kronor noterat den 8 februari
2023 och lagsta var 0,68 kronor noterat den 9 november 2023.
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Analytiker som foljer Nanexa
Fredrik Thor, Redeye
fredrik.thor@redeye.se

Alexander Kramer, ABG Sundahl Collier
alexander.kramer@abgsc.se

John Widmark, Emergers
johan@emergers.se
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Styrelsen och verkstallande direktoren for Nanexa AB (publ), med
sate i Uppsala och organisationsnummer 556833-0285, avger
harmed arsredovisning for verksamhetséaret 2023.

Siffror i parentes avser foregéende ar. Alla belopp ar uttryckta i
tusentals kronor (kSEK) om inget annat anges.

Flerarsoversikt (kSEK)

Nettoomséattning

Rorelseresultat

Immateriella anlaggningstillgangar

Kassa, bank

Eget kapital

Soliditet (%)

Antal anstéallda, genomsnittligt

Antal utestdende optioner

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassafléde

Likvida medel vid arets slut

Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Genomsnittligt antal aktier (st)

Antalet aktier vid arets utgang (st)

Definitioner av nyckeltal
Eget kapital
Soliditet

Resultat per aktie
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Nanexas verksamhet

Nanexa ar ett lakemedelsbolag som utvecklar injicerbara lakeme-
del baserade pa det patenterade och innovativa drug delivery-sys-
temet PharmaShell® - ett system som mojliggdr nasta generations
langverkande injicerbara ldkemedel med hég drug load, tillverkade
med atomlagerprecision.

2023 2022 2021 2020

29 327 2 861 2 374 2367
-76 625 -57 980 -35 821 -21489
40 476 65 248 45708 33 542
15168 81182 105 660 12 691

95 830 109 096 151293 43 351
72,2 64,1 91,70 80,70

1S 17 13 10

2708 000 2479000 1496 000 4147 978
-42 658 -7 871 -25128 -16 827
-34 248 -35 422 -25 789 -20 801
60 892 18 814 143 886 38 940
-16 014 -24 478 92 969 1313
65168 81182 105 660 12 691
-1,09 -1,16 -1,01 -1,09

0,71 2,15 2,98 2,04
70147 681 50 695 626 35633 470 19 914 967
135 695 626 50 695 626 50 695 626 21223 854

Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital
Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Nanexa har sitt ursprung vid Angstrémlaboratoriet vid Uppsala
Universitet och har sedan starten 2007 baserat sin verksamhet pa
ytbelaggningstekniken Atomic Layer Deposition (ALD). Sedan 2015
fokuserar bolaget p& PharmaShell-systemet dar ALD tillampas som
drug delivery-teknologi. Nanexa driver utvecklingen av en produkt-
portfdlj av egna lakemedelskandidater, baserade pa PharmaShell,
och har aven ett flertal utvarderingsprojekt for licensiering av tek-
nologin till externa utvecklingspartners, som primart utgors av stor-
re globala lakemedelsbolag. Bolaget har utvecklat egen GMP-certi-
fierad tillverkning for material till kliniska provningar och har genom
samarbetet med Applied Materials och den egna pilotanlaggningen
i Uppsala unik kapacitet for ALD-baserad tillverkning av lakemedel
aven for mer storskaliga utvecklingsprojekt och potentiellt kommer-
siell skala.

Vasentliga hdndelser under dret

Kvartal 1

- Nanexa meddelade lyckat utfall i den forsta prekliniska studien
med NEX-22. | en enméanadsstudie pé rattor, med singeldoser
av tvé olika PharmaShell-formuleringar i olika doser, visades en
kontrollerad frisattning av liraglutid, med plasmaexponering over
28 dagar for NEX-22, jamfort med cirka 2 dagar for en [0sning av
liraglutid utan PharmaShell.

Kvartal 2

- Nanexa meddelade slutford rekrytering och dosering i fas
1-studien med NEX-20. Studien inleddes i december 2022 med
friska frivilliga som administrerats singeldoser i tre pa varandra
foljande eskalerande dosgrupper.

- Nanexa skrev avtal med kontraktsforskningsbolaget (CRO) Profil
i Neuss, Tyskland, infor den kommande fas |-studien med NEX-
22, en ménadsdepé av liraglutid fér behandling av typ 2-diabetes
och i forlangningen aven obesitas (fetma). Profil &r hogspeciali-
serat pé tidiga kliniska studier inom diabetes och obesitas och
har ett utmarkt globalt anseende for sitt genomforande av klinisk
forskning inom dessa bada indikationer.



Kvartal 3

- Nanexa erholl farmakokinetiska data fran fas I-studien NEX-20-
01 som konfirmerade en frisattningsprofil av lenalidomid i olika
doser upp till 21 dagar.

- Nanexa erhdll resultat frén en preklinisk studie av NEX-22 i
minigrisar som bekréaftar en lang frisattningsprofil av liraglutid,
vilket tidigare setts i ratta. Data visar att en frisattningsprofil av
NEX-22 kan erhallas i minst 28 dagar vilket var den farmakokine-
tiska studiens langd och mélet med studien.

- Nanexa beviljades ett patent i Indien avseende bolagets Pharma-
Shell-teknologi. Patentet omfattar den relevanta tillverknings-
metoden, belagda lakemedelspartiklar som resulterar darav och
farmaceutisk komposition som innehaller dessa partiklar.

- Nanexa meddelade den 21 september att bolaget genomfor
en foretradesemission om cirka 121 MSEK som var sakerstalld
genom teckningsférbindelser och garantidtaganden om totalt 75
MSEK.

Kvartal 4

- Nanexa meddelade att fas |-studien NEX-20-01 har slutférts.
Utover tidigare kommunicerad positiva resultat frin den farma-
kokinetiska utvarderingen erholl bolaget slutliga sakerhets- och
tolerabilitetsdata som ocksa stédjer projektets vidare utveckling.

- Nanexa offentliggjorde utfallet av den tidigare annonserade fore-
tradesemissionen dar 42 146 268 aktier hade tecknats med och
utan stéd av teckningsréatter och garantiataganden utnyttjats
for ytterligare 32 853 732 aktier. Foretradesemissionen tillférde
darmed bolaget 75 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader
som uppgick till totalt ca 12 MSEK.

- Nanexa tecknade ett sa kallat Material Transfer and Feasibility
Study Agreement med ett av de storsta globala lakemedelsbola-
gen, for utvardering av Nanexas drug delivery-system, Pharma-
Shell®, i en depaformulering av en monoklonal anitikropp.

- Nanexa meddelade att den kliniska provningsansdkan for fas
I-studien av NEX-22 i patienter med typ 2-diabetes har emot-
tagits och validerats av den europeiska lakemedelsmyndigheten
EMA.

- Nanexas beslutade att fokusera verksamheten till tre nyckel-
omréden. Beslutet innebar taktiska prioriteringar och kostnads-
besparingar med méalsattning att dagens kassa och férvantade
intékter fran utvarderingsavtal ska récka till halvarsskiftet 2025
och mojliggora betydande vardeskapande framsteg i prioriterade
samarbeten och det egna projektet NEX-22.
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Omsattning och resultat

Arets omsattning uppgick till 29 327 (2 860) kSEK, dar 21 946
(608) kSEK avser den forutbetalda exklusivitetsavgiften fr&n Novo
Nordisk, 6 696 (1 208) kSEK avser intakter fran utvérderingsavtal
med bland andra Novo Nordisk och 599 (1 023) kSEK avser ytbe-
laggning av sensorer. Det manatligt periodiserade beloppet har i
samband med arsbokslutet och uppdaterad bedémning av duration
inom ramen for exklusivitetsavtalet justerats ned med 626 kSEK
fr&n och med december 2023. Aktiverade utvecklingskostnader
uppagick till 29 830 (24 311) kSEK, varav cirka 50 procent avser
NEX-22, cirka 25 procent NEX- 20 och resterande delar Pharma-
Shell-systemet och NEX-18.

Externa projekt- och utvecklingskostnader uppgick under

aret till -27 709 (-23 769) kSEK, en 6kning framst hanforlig till
NEX-22-projektet och i mindre utstrackning PharmaShell-utveck-
ling. Ovriga externa kostnader uppgick till -24 697 (-28 816) kSEK,
dar minskningen forklaras av kostnader av engéngskaraktar under
2022, framst patenttvisten i USA och aven fardigstallandet av nya
lokaler, som mer &n uppvagde 6kade kostnader for bland annat
hyra och underhéll av den nya pilotanlaggningen samt finansiella
tjianster under 2023. Personalkostnaderna uppgick till -23 415 (-22
773) KSEK under 2023 och har 6kat med ett ndgot hogre mede-
lantal anstallda, medan avsattning till rorlig ersattning var lagre for
2023. Avskrivningarna uppgick till -59 868 (-10 504) dar 6kningen
framforallt forklaras av nedskrivningar av aktiverade utvecklings-
kostnader avseende NEX-18 och NEX-20 om totalt 45 563 kSEK,
vilket har sin grund i att projekten pausats i samband med beslut
om taktisk prioritering av NEX-22 och vissa partnerprojekt. NEX-18
och NEX-20 beddms ha stor kommersiell potential och planeras
aterupptas nar bolaget har tillrackliga resurser.

Arets resultat uppgick till -76 398 (-58 571) kSEK.

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet for perioden januari-december 2023 uppgick till -16
014 (-24 478) kSEK. Forandring av rorelsekapitalet uppgick till -25
763 (40 259) kSEK, dar den stora minskningen forklaras av att
forutbetalda intakter fran Novo Nordisk om ca 44 MSEK bokférdes
i slutet av 2022, vilka sedan till del har intaktsredovisats I6pande
under 2023. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -34 248 (-35 422) KSEK, dar aktiverade utvecklingskostnader
Okade medan aktiverade patentkostnader minskade, vilket aven
géller investeringar i materiella anlaggningstillgangar som var be-

tydligt hogre 2022 i samband med flytt till nya lokaler. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 60 892 (18 814) kSEK,
dar nyemissioner av aktier och teckningsoptioner gav nettolikvid
om 63 132 (16 375) kSEK medan nettot av nya och amorterade 1an
uppgick till -2 240 (2 441) kSEK.

Finansiell stallning

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick per den 31
december 2023 till 65 168 (81 182) kSEK och det egna kapitalet
uppgick till 95 830 (109 096) kSEK.

Bolaget slutforde i november 2023 en foretradesemission om 121
MSEK som omfattades av teckningsférbindelser fran befintliga
agare styrelse och ledning, samt garantiataganden fran externa
investerare, om totalt 756 MSEK. Utfallet av emissionen visade att
aktier motsvarande 42,1 MSEK tecknades med och utan stod av
teckningsréatter och 32,9 MSEK tacktes av garantidtaganden. Bo-
laget tillfordes darmed omkring 63 MSEK efter avdrag for transak-
tionskostnader.

Under fjarde kvartalet beslutades om taktiska prioriteringar, varvid
verksamheten fokuseras till tre nyckelomraden och betydande
kostnadsbesparingar ocksé kan realiseras. Styrelsen bedémer déar-
med sammantaget att bolagets aktuella rorelsekapital och likvida
medel ar tillrackliga for att finansiera verksamheten for kommande
12 méanader frén avlamnandet av denna arsredovisning.

Personal

Antalet anstallda vid arets utgang var 19 (19), varav 8 (7) kvinnor
och 11 (12) mén. Medelantalet anstéllda (FTE) under aret var 19
(17). Utover anstallda anlitar Nanexa I6pande ett tiotal konsulter
med nyckelkompetens inom bland annat lakemedelsutveckling,
kvalitetssakring och affarsutveckling.

Forvantad framtida utveckling

Bolaget arbetar under de kommande &ren med att férverkliga sin
affarsidé och vision genom sin strategi och i och med detta uppna
sina uppstallda mal.

Bolaget forvantar sig att under 2024 genomfora en klinisk fas
I-studie med NEX-22 och ta avgorande steg utvecklingen inom
ramen for ingdngna utvarderingsavtal med bland andra Novo Nord-
isk, och i forlangningen inga fordjupade utvecklings- och licensav-
tal avseende PharmaShell-systemet.



Under 2025 planeras fortsatt klinisk utveckling inom NEX-22 (fas
Ib) och, i mén av tillgangliga resurser, fortsatt preklinisk och klinisk
utveckling inom NEX-20 (fas Ib) och NEX-18 (fas Ib).

Krigen i Ukraina och i Gaza

Det geopolitiska laget forandrades kraftigt i och med Rysslands
invasion av Ukraina i februari 2022, dar anfallskriget fortsatt pagar.
Under 2023 har kriget mellan Israel och Hamas adderat ytterliga-
re geopolitiska spanningar och storningar. Férutom oro och stort
manskligt lidande har dessa konflikter skapat osakerhet kring och
inverkat negativt p& den ekonomiska utvecklingen i Europa och
varlden, bland annat genom hog inflation. Nanexas foretagsledning
bevakar utvecklingen noggrant och gor for narvarande bedémning-

en att kriget inte har ndgon direkt paverkan pa bolagets verksamhet.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Nanexas verksamhet paverkas av ett antal faktorer vars effekter
pa bolagets resultat och finansiella stallning i vissa avseenden inte
alls, eller inte helt, kan kontrolleras av bolaget.

Vid bedémningen av bolagets framtida utveckling ar det av vikt att

vid sidan av majligheter till resultattillvaxt aven beakta dessa risker.

Nedan beskrivs, utan inbdrdes rangordning, de vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som beddoms ha storst betydelse for bola-
gets framtida utveckling.

Darutover paverkas Nanexa av valutarisk i samband med transak-
tionsexponering, framst for forandringar i EUR, GBP och USD.

Risker relaterade till Iikemedelsutveckling

Utvecklingsprojekt i tidig fas ar riskfyllt och férknippat

med osdkerhet

Nanexa bedriver och har bedrivit ett antal utvecklingsprojekt som
hittills inte n&tt n&got stérre kommersiellt genombrott.

Bade samarbetsprojekten och bolagets egna projekt NEX-22,
NEX-20 och NEX-18 bedrivs i preklinisk och tidig klinisk fas vilket
innebar att Nanexa kommer att behdva investera ytterligare resur-
ser pé& utveckling for att nd kommersiell framgang. Investeringar

i utveckling ar forknippade med stor osédkerhet eftersom det pa
forhand inte géar att forutse utfallet fran de studier som genomférs.
Dartill ar tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling svéra
att pa férhand faststélla med exakthet.
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Regulatorisk risk

| det fall de studier som genomférs inom ramen for Nanexas ut-
vecklingsprojekt faller ut val kommer bolagets verksamhet i senare
skeden bli beroende av regulatoriska godkannanden frén olika na-
tionella myndigheter sédsom till exempel Food and Drug Administra-
tion (FDA) i USA och European Medicines Agency (EMA) i Europa.
Det finns en risk for att forsenade eller uteblivna godkannanden
kan komma att medféra krav pa anpassning av produkten, vilket
kan komma att fordréja marknadslanseringen pa olika geografiska
marknader och séledes paverka bolagets framtida intjaningsfor-
méga negativt.

Afféars- och verksamhetsrisker

Beroende av samarbetspartners

Nanexa bedriver ett antal samarbetsprojekt tillsammans med olika
lakemedelsbolag for utvardering av PharmaShell-systemet i kom-
bination med olika lakemedelssubstanser. Den fortsatta utveck-
lingen av bolagets verksamhet &r delvis beroende av att bibehélla
och utveckla befintliga samarbeten samt identifiera nya potentiella
samarbetspartners och for att i forlangningen ingé licensavtal for
vidare utveckling av lakemedelskandidater, bade fér de egna pro-
duktprojekten i senare klinisk utveckling och for PharmaShell-tek-
nologin. Inom den bransch Nanexa ar verksamt ar det normalt att
enbart ett fatal utvarderingsprojekt gér vidare till produktprojekt
och manga produktprojekt avslutas innan de nar genom alla faser
av klinisk utveckling. Det finns darmed en risk for att en eller flera
av dessa samarbetspartners véljer att inte g& vidare med samarbe-
tet med bolaget.

Det finns dartill en risk att de foretag som Nanexa ingar samarbets-
avtal med inte kommer att uppfylla sina forpliktelser. Nanexa kan
inte styra 6ver de resurser som bolagets nuvarande och framtida
samarbetspartners investerar i projekten samt tidpunkten for séda-
na investeringar. Bolagets samarbetspartners kan aven komma att
utveckla eller utvardera alternativa teknologier som skulle kunna
konkurrera med PharmaShell eller som kan péaverka Nanexas sam-
arbetspartners engagemang i samarbetet. Slutligen kan identifie-
ring och etablering av nya samarbeten bli mer kostsamt och/eller ta
langre tid an vad bolaget beréaknar.

Framtida kapitalbehov

Nanexa har annu inte visat ett positivt rorelseresultat och kassa-
flodet forvantas huvudsakligen att vara fortsatt negativt till dess
att bolaget lyckas inga licensavtal som kan generera intakter fran
milestone-betalningar. Det finns en risk att bolagets kostnader for

utveckling av produkter kan komma att bli mer tids- och kostnads-
kravande an planerat. Nanexa kan darmed aven i framtiden behova
vénda sig till allmanheten for kapitalanskaffning. Savél storleken
som tidpunkten for bolagets framtida kapitalbehov beror pé ett an-
tal faktorer, déribland framgéng i forsknings- och utvecklingspro-
jekt samt i ingéendet av samarbets- och licensavtal. Det finns en
risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det
inte kan anskaffas péa férdelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat
kapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten
enligt planerna.

Teknologisk risk

Bolagets drug delivery-system PharmaShell baseras pé en teknik
som inom materialvetenskapen benamns ALD (Atomic Layer Depo-
sition). Aven om Nanexa bedémer att bolagets teknologi uppfyller
uppsatta kriterier for att &stadkomma de efterfragade frisatt-
ningsegenskaperna av lakemedel finns det risk att teknologin inte
fungerar pé alla enskilda lakemedel.

Det finns ocksa risk att I1akemedelsmyndigheter bedémer att det
finns medicinska risker med PharmaShell-materialet och att mer
omfattande studier méste genomféras for att utreda huruvida
sé&dana risker foreligger.

Beroende av nyckelpersoner

Nanexa har under de senaste aren byggt upp en organisation med
kvalificerade personer for att skapa basta mojliga forutsattningar
for utveckling och kommersialisering av bolagets projekt. Nanexa
drivs dock fortfarande av en relativt sett liten organisation och
bolagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av foretags-
ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Bolaget kan komma att misslyckas med att behélla
dessa nyckelpersoner och att rekrytera ny kvalificerad personal i
framtiden, vilket kan paverka bolagets kostnadsmassa och ha en
negativ inverkan pa Nanexas forsaljningsutveckling. Nya rekryte-
ringar kan aven ta lang tid att genomfora.

Beroende av leverantérer for ALD-utrustning

och lakemedelssubstanser

Bolaget koper bland annat ALD-utrustning och komponenter,
annan GMP-tillverkningsutrustning och lakemedelssubstanser frén
externa leverantorer for framtagande av PharmaShell-baserade
produkter sdsom de egna produkterna NEX-18, NEX-20 och NEX-
22. Utrustningen ar central for bolagets interna utvecklingsarbete.
Det finns ett flertal ALD-utrustningsleverantorer samt ett flertal
myndighetsgodkanda leverantorer av lakemedelssubstanser som



Nanexa anvander. Det finns risk for att leverantorerna kan kom-
ma att kraftigt hdja sina priser eller forandra sina villkor i ovrigt.
Vasentliga prishajningar skulle fa negativ inverkan pé bolagets
likviditet och Ionsamhet. Likasé finns en risk for att eventuella
leveranssvarigheter frén leverantérer skulle bidra till forseningar i
bolagets projekt.

Branschrisker

Bolagets teknik PharmaShell® ar kommersiellt obeprévad

Bolaget utvecklar och kommersialiserar drug delivery-systemet
PharmaShell. ALD ar en etablerad teknologi inom halvledar-
industrin men ar kommersiellt obeprovad inom medicinska till-
lampningar. Det gér inte att med sékerhet fastsla att PharmaShell
kommer att fa ett positivt mottagande pa marknaden. Kvantiteten
av ingéngna licensavtal kan bli lagre eller ta langre tid att realisera
an vad bolaget i dagens skede har anledning att bedoma.

Konkurrenter

Det finns ett stort antal aktorer som utvecklar drug deliverysystem,
bade stora lakemedelsbolag och mindre aktérer som Nanexa. Vida-
re finns det flera konkurrerande system for Iangverkande parente-
rala produkter. Flera av bolagets konkurrenter har storre resurser
an bolaget och kan komma att anvanda dessa for att starka sina
respektive positioner, till exempel genom att avsatta mer kapital till
investeringar i marknadsforing eller att priskonkurrera med bolaget.
Aven om Nanexa beddmer att bolagets teknologi har unika egen-
skaper, har bolaget 4nnu inte natt kommersiellt genombrott och det
finns en risk for att nya konkurrerande teknologier nar marknaden
innan detta sker. Dartill finns det en risk att andra aktorer utvecklar
ny teknik dverlagsen PharmaShell, vilket skulle kunna forsamra
Nanexas konkurrenssituation.

Legala risker

Immateriella réattigheter

Nanexa ar beroende av egenutvecklad teknik och bolagets fram-
tida framgéngar ar delvis beroende av forméagan att erhélla och
bibehalla patentskydd fér PharmaShell.

Nanexa har ett beviljat grundpatent for PharmaShell i USA, Kana-
da, EU (EPO), Japan, Sydkorea, Indien och Kina. Att aktivt arbeta
med patentportfoljen ar en forutsattning for ett I1&ngsiktigt varde-
skapande. Det finns en risk att Nanexa inte kommer att kunna fa
ytterligare patentskydd for PharmaShell eller produkter baserade
pa tekniken, att beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthal-
las, att framtida forskning inte kommer att leda till patent eller att
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beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt skydd for Nan-
exas produkter. Det finns dven en risk att tredje part gor intrang i
patent som ags eller kontrolleras av bolaget. Vidare kan tredje part
ha ansokt om patent som omfattar samma produkt som bolagets.
Om Nanexa tvingas fora réattsliga processer for att fa fastslaget
vem som har rétt till visst patent kan kostnaden och tidsatgéangen
for sddana processer vara betydande och det finns en risk att bo-
laget kan komma att forlora sddana processer, vilket skulle kunna
leda till att skyddet for bolagets produkt upphor eller att Nanexa
behdver betala betydande skadestand.

Produktansvar

De individer som deltar i Nanexas Kliniska studier med PharmaShell
kan drabbas av biverkningar, vilket kan forsena eller stoppa den
fortsatta produktutvecklingen samt begransa eller forhindra pro-
duktens kommersiella anvandning eller leda till skadestandskrav,
inklusive krav grundade pé produktansvar. Biverkningarna kan
dessutom resultera i att bolagets renommé skadas, vilket kan pa-
verka bolagets stallning i forhallande till 6vriga aktérer pa markna-
den. | det fall detta skulle intraffa skulle det till en hog grad paverka
Nanexas mojligheter att kommersialisera PharmaShell.

Handelser efter rakenskapsérets utgdng
Inga vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang.
Forslag till vinstdisposition

Styrelsen féreslar att till férfogande stdende vinstmedel:

kSEK

Fri 6verkursfond 317 961
Ansamlad forlust -197 577
Arets forlust -76 398
43 987

Disponeras sa att i ny rékning dverfores 43 987
43 987

Foretagets resultat och stallning i dvrigt framgér av efterféljande
resultat- och balansrékning samt kassaflodesanalys med noter.



Resultatrakning

kSEK NOT 2023 2022

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 2 29 327 2860
Aktiverat arbete for egen rakning 29 830 24 311
Ovriga rorelseintékter 3 328 1004

59 486 28175

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -27 709 -23 769
Ovriga externa kostnader 4,5, 6 -24 697 -28 816
Personalkostnader 7,8 -23 415 22773
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -59 868 -10 504
Ovriga rérelsekostnader 3 -421 -294

-136 110 -86 156
Rorelseresultat -76 625 -57 981

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 602 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -487 -666

115 -654
Resultat efter finansiella poster -76 510 -58 635
Resultat fore skatt -76 510 -58 635
Skatt pé& arets resultat 9 112 64
Arets resultat -76 398 -58 571
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Balansrakning

kSEK NOT 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10 34 282 59 088

Patent 11 6194 6160
40 476 65 248

Materiella anldggningstillgdngar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 12 4 547 5394

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 6 499 7 202

Inventarier, verktyg och installationer 14 3199 2497

Pagaende nyanlaggningar och férskott avseende materiella

anlaggningstillgéngar 15 33 33
14 278 15126

Finansiella anlédggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 16 1 1

Uppskjutna skattefordringar 17 207 95

Andra langfristiga fordringar 18 0 1

208 97

Summa anléggningstillgdngar 54 961 80471

Omséttningstillgangar

Varulager m m

Forskott till leverantdrer 1911 487

1911 487

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 480 1184

Ovriga fordringar 19 3769 4288

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 3968 2 583
10 217 8 055

Kortfristiga placeringar 21 50 000 0

Kassa och bank 21 15168 81182

Summa omsittningstillgdngar 77 296 89724

SUMMA TILLGANGAR 132 257 170 195
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kSEK NOT 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 8, 22 17 562 6 561
Ej registrerat aktiekapital 0 1294
Fond for utvecklingsutgifter 34 282 58 649
51844 66 504
Fritt eget kapital 8,23
Fri overkursfond 317 961 264 536
Balanserad vinst eller forlust -197 577 -163 373
Arets resultat -76 398 -58 571
43 987 42 593
Summa eget kapital 95 830 109 096
Léngfristiga skulder 24, 25
Skulder till kreditinstitut 2087 4 068
Ovriga skulder 3766 18 220
Summa langfristiga skulder 5852 22 288
Kortfristiga skulder 25
Skulder till kreditinstitut 1945 2204
Leverantdrsskulder 7827 4 661
Ovriga skulder 574 732
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 20 228 30 706
Summa kortfristiga skulder 30 574 38 811
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 132 257 170 195



Forandring av eget kapital

EJ

REGISTRERAT FOND FOR FRIOVERKURS-  BALANSERAT ARETS

kSEK AKTIEKAPITAL AKTIEKAPITAL UTVECKLING FOND RESULTAT RESULTAT TOTALT
Eget kapital 2022-01-01 6 561 (0] 40483 249 456 -109 208 -35 999 151293
Disposition enligt beslut av arsstamman:

Balanseras i ny rakning -35 999 35999 0
Nyemission 1294 15 905 17 200
Teckningsoptioner 314 314
Emissionskostnader -1140 -1140
Aktiverade utvecklingskostnader 24 311 -24 311 (0]
Avskrivningar aktiverade utvecklingskostnader -6 145 6 145 (0]
Arets resultat -58 571 -58 571
Eget kapital 2022-12-31 6 561 1294 58 649 264 536 -163 373 -58 571 109 096
Disposition enligt beslut av arsstamman:

Balanseras i ny rakning -58 571 58 571 0
Nyemission 11001 -1294 65293 75 000
Teckningsoptioner 387 387
Emissionskostnader -12 255 -12 255
Aktiverade utvecklingskostnader 29 830 -29 830 (o}
Av- och nedskrivningar aktiverade utvecklingskostnader -54197 54197 (0]
Arets resultat -76 398 -76 398
Eget kapital 2023-12-31 17 562 (o} 34 282 317 961 -197 577 -76 398 95 830
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Kassaflédesanalys

kSEK NOT 2023 2022
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -76 625 -57 982
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet 28 60 080 10 505
Erhéllen ranta 588 11
Betald ranta -937 -665
Kassafléde fr&n den I6pande verksamheten fére féréandring av rérelsekapital -16 895 -48 130
Kassafléde fran féréandring av rérelsekapitalet

Forandring av varulager och pagéende arbete -1424 -218
Forandring av kundfordringar -1296 -902
Forandring av kortfristiga fordringar -1112 -3577
Forandring av leverantorsskulder 3167 931
Forandring av ovriga skulder -25 098 44 025
Summa frén férandring av rérelsekapitalet -25763 40 259
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -42 658 -7 871
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -32 270 -27 654
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1979 -7 768
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Kassafléde frén investeringsverksamheten -34 248 -35422
Finansieringsverksamheten

Nyemission 75 387 17 515
Emissionskostnader -12 255 -1140
Upptagna lan 0 5985
Amortering lan -2 240 -3 544
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 60 892 18 814
Arets kassaflode -16 014 -24 478
Likvida medel vid arets borjan 81182 105 660
Likvida medel vid arets slut 65168 81182
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Not 1

Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmé&nna upplysningar

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen

och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregéende

ar.

Utlédndska valutor

Monetara tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas
till balansdagens kurs. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas
enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intédktsredovisning

Tjansteuppdrag

For tjansteuppdrag pé fast pris eller Idpande rékning redovisas
inkomsten som ar hanforlig till ett utfort tjansteuppdrag som intakt
i takt med att arbete utfors och material levereras eller forbrukas.
Utvarderingsavtal avseende PharmShell-systemet och olika lake-
medelskandidater ar framst baserade pa fast pris fér genomféran-
de av specificerade tjanster.

Andra typer av intékter
Ersattning for tidsbestamd exklusivitet till PharmaShell-teknologin
periodiseras linjart dver uppskattad exklusivitetsperiod.

Statliga stod redovisas till verkligt varde nar det finns rimlig
sékerhet att stodet kommer att erhallas och foretaget kommer att
uppfylla alla darmed sammanhangande villkor. Stodet intaktsfors
i den period da de kostnader uppkommer som det statliga stodet
ar avsett att kompensera. Statliga stod for forvarv avimmateriella
anlaggningstillgangar reducerar tillgangens redovisade varde.

Offentliga bidrag redovisas som intakt d& den framtida presta-
tionen som kravs for att erhalla bidraget utforts. | de fall bidraget
erhalls innan prestationen utforts, redovisas bidraget som skuld i
balansrakningen. Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet
av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas.
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Anliggningstillgdngar

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden
med hansyn till vasentligt restvarde. Foljande avskrivningsprocent
tillampas:

Immateriella anléggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvar-
de minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Aktiveringsmodellen tillampas for internt upparbetade immateriella
tillgangar. Avskrivningar gors linjart dver den bedémda nyttjande-
tiden.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumarken

Materiella anldggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvéarde
minskat med avskrivningar. | anskaffningsvéardet ingar utgifter som
direkt kan hanforas till forvarvet av tillgadngen. Nar en komponent
i en anlaggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvaran-
de del av den gamla komponenten och den nya komponentens
anskaffningsvarde aktiveras. Tillkommande utgifter som avser
tillgadngar som inte delas upp i komponenter laggs till anskaffnings-
vardet om de beraknas ge foretaget framtida ekonomiska fordelar,
till den del tillgdngens prestanda okar i forhallande till tillgangens
varde vid anskaffningstidpunkten. Utgifter for [opande reparation
och underhéll redovisas som kostnader. Realisationsvinst respekti-
ve realisationsforlust vid avyttring av en anlaggningstillgang redovi-
sas som ovrig rorelseintakt respektive ovrig rorelsekostnad.
Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av systematiskt éver
tillgadngens bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas avskriv-
ningsbara belopp faststélls, beaktas i forekommande fall tillgang-
ens restvarde.

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5 ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet skrivs av dver hyres-
avtalets 16ptid.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillg&ngar

N&r det finns en indikation pa att ett tillgangsvarde minskat, gors
en prévning av nedskrivningsbehov. Har tillgadngen ett atervinnings-
varde som ar lagre an det redovisade vardet, skrivs den ner till
atervinningsvardet. For tillgangar som tidigare skrivits ner gérs per
varje balansdag en prévning av aterféringen bor goras.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel
11, vilket innebér att vardering sker utifran anskaffningsvéarde.
Finansiella instrument som redovisas i balansréakningen inklude-
rar vardepappersinnehav, évriga kort- och langfristiga fordringar,
kassa/bank, leverantdrsskulder och I&neskulder. Instrumenten
redovisas i balansrakningen nar Nanexa AB blir part i instrumentets
avtalsmaéssiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrak-
ningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt
ut eller dverforts och foretaget har 6verfort i stort sett alla risker
och forméner som &r forknippade med dganderéatten. Finansiella
skulder tas bort frén balansrakningen nar forpliktelserna har regle-
rats eller p& annat satt upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undantag

for poster med férfallodag mer &n 12 ménader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp
till det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
beddémda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfal-
lotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad over
lanets 16ptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom
overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.



Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgédng och en finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrakningen endast da legal kvittnings-
ratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske
eller d& en samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden
avses ske.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal dar foretaget ar leasingtagare redovisas som
operationell leasing(hyresavtal), oavsett om avtalen ar finansiella
eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad
linjart over leasingperioden.

Varulager
Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde
och dess nettoférsaljningsvarde pa balansdagen. .

Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som
foretaget lamnar till de anstallda och utgors av bland annat Ioner,
betald semester, betald franvaro, bonus och pensionspremier. Pen-
sionen ar avgiftsbestamd. Ersattningar redovisas som kostnad och
en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala
ut en ersattning till foljd av en tidigare handelse och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.

Erséattningar vid uppsagning utgér da foretaget beslutar att
avsluta en anstallning fore den normala tidpunkten for anstalining-
ens upphoérande eller da en anstélld accepterar ett erbjudande om
frivillig avgéng i utbyte mot sddan erséattning. Om erséattningen inte
ger foretaget ndgon framtida ekonomisk fordel redovisas en skuld
och en kostnad nar foretaget har en legal eller informell forpliktel-
se att lamna s&dan erséattning. Ersattningen varderas till den basta
uppskattningen av den ersattning som skulle kravas for att reglera
forpliktelsen pa balansdagen.
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Uppskattningar och bedémningar

Nanexa AB gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De
uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resul-
tatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydan-
de risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

En av bolagets storsta tillgangspost utgérs av de balanserade
utgifterna for utvecklingsarbeten. Dessa varderas till anskaffnings-
vardet och nedlagda kostnader. | beréakningen av de nedlagda kost-
naderna gor foretagsledningen vissa berakningar och bedoémningar
av kostnaden for nedlagd tid vilken till viss del ar schablonméassig.
Varderingen av de balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten ar
darmed beroende av dessa bedémningar och vardet skulle paver-
kas av en forandring av dessa &ven om bedomningen vid tidpunk-
ten for rsredovisningens avgivande &r att dessa ar rimliga.

Inkomstskatter

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar
sannolikt att avdraget kan avradknas mot overskott vid framtida be-
skattning. Bolaget har per 2023-12-31 ett beraknat skattemassigt
underskott om 259 125 kSEK, motsvarande en teoretisk uppskju-
ten skattefordran om 53 380 kSEK. Denna fordran har ej aktiverats
déa det rader osakerhet om framtida resultatutveckling och det
darmed beddms oséakert nar detta underskott kommer att kunna
utnyttjas. | 6vrigt gors bedomningen att det ej finnas uppskattning-
ar och bedomningar i bokslutet som innebar betydande risk for va-
sentliga justeringar av redovisade varden under det narmaste aret.

Not 2

Nettoomsattningens fordelning

2023 2022
Nettoomsattningen per rorelsegren
Tjanster 29 327 2 860
29 327 2 860
Nettoomsattningen per geografisk
marknad
Norden 25 247 1013
Europa (exkl Norden) 0 0
Nordamerika 4010 1847
Asien 70 0
29 327 2860
Not 3
Ovriga rérelseintakter och
ovriga rorelsekostnader
2023 2022
Ovriga rérelseintékter
Valutakursvinst 131 614
Ovriga erséttningar 197 390
328 1004
Ovriga rorelsekostnader
Valutakursforlust -421 -294
-421 -294



Not 4

Operationella leasingavtal

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 7 705
525 kronor.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal,
forfaller till betalning enligt foljande:

2023 2022

Inom ett ar 7 330 7119
Senare &n ett &r men inom fem ar 20 878 26 069
28 208 33188

Den operationella leasingen avser hyrda lokaler och inventarier. Av-
talen om kontor Iper pa tre ar i taget med en uppsagningstid om 3
ménader. Avtalen om hyra laboratorium |6per férsta hyresperioden
pa fem &r och med en uppséagningstid om 9 méanader. Darefter sa
forlangs kontraktet med 3 ar i taget. Kontor och labb som tecknats
under 2019 I6per tills vidare med en uppsagningstid p& 1 méanad.
Till avtalet om hyra laboratorium sé finns ett hyrestillagg for hyres-
géastanpassning vilken I6per pé atta ar.
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Not b

Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokforingen samt styrelsens forvaltning, ovriga arbetsuppgifter
som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning
eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan gransk-
ning eller genomférandet av s&dana évriga arbetsuppgifter.

2023 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 520 380
Revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget 0
Skatteradgivning 0
Ovriga tjanster 224 98

744 478

Not 6

Narstdendetransaktioner

Bolaget har under perioden januari - december 2023 kopt konsult-
tjanster av styrelseledamoten Bengt Gustavsson genom Sangus
Jazz AB for 1163 (2 334) kSEK. Bengt Gustavsson avgick fran
styrelsen i samband med arsstdmman 2023. Konsulttjansterna ar
tydligt skilda fran uppdragen som styrelseledamot i bolaget och
arvodena for de inkopta tjansterna beddéms vara marknadsmassiga.
Se aven not 8 for information om ersattningar och pensionsforplik-
telser till styrelseledamoter och VD.

Not 1

Loner, andra ersattningar
och sociala kostnader

2023 2022
Medelantalet anstéllda
Kvinnor 8 5
Man 12 12
20 17
Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor 3447 4 585
Ovriga anstallda 13 343 12 403
16 790 16 989
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och
verkstéallande direktor 509 682
Pensionskostnader for ovriga anstallda 1841 1574
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 3072 2 786
5422 5042
Totala I6ner, ersédttningar, sociala
kostnader och pensionskostnader 22 212 22 032
Konsférdelning bland ledande
befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 33 % 29 %
Andel man i styrelsen 67 % 71 %
Andel kvinnor bland 6vriga ledande
befattningshavare 20 % 18 %
Andel man bland ovriga ledande
befattningshavare 80 % 82 %



Not 8

Ersattning till ledande befattningshavare

GRUNDLON / STYRELSEARVORDE

PENSIONSKOSTNADER

OVRIGA ERSATTNINGAR SUMMA ERSATTNINGAR

ERSATTNING OCH LONER 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Ordférande Goran Ando 260 260 0 260 260
Ledamot Richard Davis' 130 73 130 73
Ledamot Bengt Gustavsson? 58 130 1163 2 334 1220 2 464
Ledamot Jakob Dynnes Hansen® 65 65

Ledamot Eva Nilsgérd 230 230 10 230 240
Ledamot Urban Paulsson? 58 130 58 130
Ledamot Otto Skolling* 57 810 867
Ledamot Birgit Stattin Norinder 180 218 180 218
Ledamot Magnus Westgren 130 130 130 130
Ledamot Marten Rooth* 5 619 173 792
VD David Westberg 2233 2 090 509 509 105 548 2846 3147
Andra ledande befattningshavare 5520 4 552 1387 1258 5172 5278 12 079 11088
Totalt 8 864 8489 1896 1940 6 440 8980 17 200 19 409

1) Invald i styrelsen vid &rsstamman 2022.
2) Avgick frén styrelsen vid &rsstdmman 2023.
3) Invald i styrelsen vid &rsstamman 2023.

Ersattning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér ett arvode enligt
beslut pa arsstamma. Under 2023 har styrelsearvodet betalats ut
som 16n och redovisats pé bolagets arbetsgivardeklarationer.

Ersattning till verkstéllande direktéren

Pensionsavsattning gors med ett belopp som motsvarar 20 procent
av den manatliga bruttolénen. | pensionskostnaden ingar |6nevax-
ling som ar utéver de 20 procenten. Vid uppséagning fran bolagets
sida galler for verkstallande direktéren en uppsagningstid om sex
ménader, med réatt till sarskilt avgdngsvederlag motsvarande sex
ménadsloner.

Ovriga ersattningar

Ovriga ersattningar till styrelseledaméter avser konsultarvoden och
utlagg. Ovriga ersattningar till andra ledande befattningshavare
avser rorlig ersattning och utlagg for anstallda och konsultarvode
for konsulter.
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4) Avgick frén styrelsen vid arsstamman 2022.
5) Mérten Rooth &r anstélld i bolaget och erhdll inte styrelsearvode.

Rorlig ersattning

Med rorlig ersattning avses bonus berédknad som en andel av
grundlénen. Utfallet baseras pé en intjaningsperiod om ett r och
ar beroende av i forvag uppsatta féretagsmal. Det maximala utfal-
let for den verkstallande direktoren och ovriga anstallda ledande
befattningshavare uppgar till hogst 30 procent av grundlénen och
for ovriga anstallda till hogst 20 procent av grundlonen.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att framja
bolagets l&ngsiktiga vardeskapande genom att motivera bolagets
ledande befattningshavare, grundare och 6vriga medarbetare i linje
med aktiedgarnas intressen. Nanexa hade vid periodens utgang
foljande aktiva teckningsoptionsprogram:
- TO5 (2021/2024)
| samband med arsstamman 2021 inférdes ett aktierelate-
rat incitamentsprogram i form av teckningsoptioner av serie
2021/2024:1 (TO5) till ledning och personal. TO5 har en I6ptid pa
ca 3 &r och kan nyttjas fér teckning av aktier under perioden 15
juni - 31juli 2024. Antalet utestaende teckningsoptioner av serie
TO5 ar 380 000, motsvarande en utspadning om 0,28 procent
beréknat pé& antal utestdende aktier per dagen for denna ars-
redovisning.

- TO6 (2022/2025)
| samband med arsstamman 2022 infordes ett aktierelaterat inci-
tamentsprogram i form av teckningsoptioner av serie 2022/2025
(TOB) till ledning och personal. TO6 har en I6ptid pé& ca 3 &r och
kan nyttjas for teckning av aktier under perioden 15 juni - 31 juli
2025. Antalet utestédende teckningsoptioner av serie TO6 ar 983
000, motsvarande en utspadning om 0,72 procent beraknat pa
antal utestaende aktier per dagen fér denna arsredovisning.

- TO7 (2023/2026)
| samband med arsstamman 2023 inférdes ett aktierelaterat inci-
tamentsprogram i form av teckningsoptioner av serie 2023/2026
(TOT) till ledning och personal. TO7 har en I6ptid p& ca 3 &r och
kan nyttjas for teckning av aktier under perioden 1 juli - 31 au-
gusti 2026. Antalet utestdende teckningsoptioner av serie TO7
ar 1345 000 varav antalet tecknade optioner uppgar till 425
000, motsvarande en utspadning om 0,31 procent berdknat pa
antal utestéende aktier per dagen for denna arsredovisning.



Not 9

Aktuell och uppskjuten skatt

2023 2022
Uppskjutna skatter
Ingdende uppskjuten skattefordran 95 31
Foérandring av uppskjuten skatt avseen-
de temporéara skillnader M2 64
Utgdende uppskjuten skattefordran 207 95

2023 2022
AVSTAMNING AV EFFEKTIV SKATT PROCENT BELOPP PROCENT BELOPP
Redovisat resultat fore skatt -76 510 -58 635
Skatt enligt gallande skattesats 20,60 15 761 20,60 12 079
Ej avdragsgilla kostnader -23 -18
Ej skattepliktiga intakter 5 0
Forandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader -112 -64
Kostnader som ska dras av men ej ingér i det redovisade resultatet 2524 235
Skattemassigt underskott for vilken ingen uppskjuten skattefordran redovisas -18 043 -12 168
Redovisad effektiv skatt 0,15 12 0,11 64

Bolaget redovisar forlust vid inkomstbeskattningen varfor bolaget
for narvarande inte betalar inkomstskatt. Ackumulerade under-

skottsavdrag uppgar till 259 125 (171 002) KSEK och har ingen

tidsbegransning. Inga uppskjutna skattefordringar hanforliga till

forlustavdragen har redovisats under perioden.
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Not 10

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten

2023-12-31 2022-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 80 036 55725
Inkop 29 830 24 311
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 109 866 80 036
Ingé&ende avskrivningar -20 948 -14 555
Arets avskrivningar -9072 -6 393
Utgéende ackumulerade avskrivningar -30 020 -20 948
Ingéende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar -45 563 0
Utg8ende ackumulerade nedskrivningar -45 563 0
Utgéende redovisat virde 34 282 59 088
Not 11
Patent

2023-12-31 2022-12-31
Ingé&ende anskaffningsvarden 12 873 9 030
Inkop 2440 3343
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 14 813 12 373
Ing&ende avskrivningar -6 213 -4 492
Arets avskrivningar -2 406 -1 721
Utgdende ackumulerade avskrivningar -8 619 -6 213
Utgéende redovisat virde 6194 6160



Not 12

Forbattringsutgifter pa annans fastighet

Not 14

Inventarier, verktyg och installationer

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Ingédende anskaffningsvérden 6 061 274  Ingéende anskaffningsvarden 10 810 9 751
Omklassificeringar 0 5787 Inkdp 1861 1059
Utgdende ackumulerade Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 6 061 6 061 anskaffningsvarden 12 671 10 810
Ing&ende avskrivningar -667 199  Ingdende avskrivningar -8 313 -6 992
Arets avskrivningar -847 -468  Arets avskrivningar -1159 -1 321
Utgéende ackumulerade avskrivningar -1514 -667 Utgdende ackumulerade avskrivningar -9472 -8 313
Utgdende redovisat vérde 4547 5394 Utgdende redovisat virde 3199 2 497
Not 13 Not 15
Maskiner och andra tekniska anlaggningar P&gaende nyanldggningar och férskott
avseende materiella anlaggningar
2023-12-31 2022-12-31
Ing8ende anskaffningsvarden 7 802 0 2023-12-31 2022-12-31
Inkép 117 7802 Ingdende anskaffningsvarden 83 6 915
Utg&ende ackumulerade Inkép 4113
anskaffningsvarden 7 919 9064  Omklassificeringar 5787
Forskott pa inventarier och verktyg -5209
Ingéende avskrivningar -600 0 Utg&ende ackumulerade
Arets avskrivningar -820 -600 anskaffningsvarden 33 33
Utgéende ackumulerade avskrivningar -1420 1862 Utgdende redovisat virde 33 33
Utgdende redovisat vérde 6 499 7 202
Not 16
Andra langfristiga vardepappersinnehav
2023-12-31 2022-12-31
Ing&ende anskaffningsvarden 1 1
Inkdp 0 0
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 1 1
Utgdende redovisat varde 1 1
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Not 17

Uppskjuten skatt p& temporéra skillnader

2023-12-31
UPPSKJUTEN
TEMPORARA SKILLNADER SKATTEFORDRAN NETTO
Avskrivning pa forbattrings-
utgifter pd annans fastighet 207 207
207 207
2022-12-31
UPPSKJUTEN
TEMPORARA SKILLNADER SKATTEFORDRAN NETTO
Avskrivning pa forbattrings-
utgifter pa annans fastighet 95 95
95 95
FORANDRING AV BELOPP VID REDOVISAS | BELOPP VID

UPPSKJUTEN SKATT RRETS INGANG RESULTATRAK. ARETS UTGANG

Avskrivning pa
forbattringsutgifter pa
annans fastighet 95 112 207

95 12 207




Not 18

Andra langfristiga fordringar

2023-12-31 2022-12-31
Ingéende anskaffningsvérden 1 3il
Avgéende fordringar -1 -30
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 0 1
Utgdende redovisat varde 0 1
Not 19
Ovriga fordringar
2023-12-31 2022-12-31
Skattefordran avseende aktuell skatt 0 0
Ovriga poster 3769 4 288
3769 4 288

Not 20

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2023-12-31 2022-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 1896 1770
Forutbetala leasingkostnader 130 64
Forutbetalda forsakringspremier 61 56
Forutbetalda kostnader 519 673
Upplupna intakter 1362 21
3968 2583
Not 21
Likvida medel
2023-12-31 2022-12-31
Likvida medel
Banktillgodohavanden 15168 81182
Ovriga kortfristiga placeringar 50 000 0
65168 81182
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Not 22

Antal aktier och kvotvarde

Aktiekapitalet bestar av 135 695 626 (50 695 626) st aktier med
ett kvotvarde pa 0,13kr (0,13kr).

Not 23

Disposition av vinst eller forlust

2023-12-31
Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foéreslar att till forfogande staende
vinstmedel:
fri dverkursfond 317 961
ansamlad forlust 197 577
arets forlust -76 398
43 987
disponeras s& att
i ny rakning overfores 43 987
43 987

Not 24

Langfristiga skulder

Ingen del av de langfristiga skulderna per 2023-12-31 forfaller
senare an fem &r efter balansdagen.

Not 2b

Skulder som avser flera poster

Foretagets banklan om 4 031 458 kronor redovisas under féljande
poster i balansrakningen.

Foretagets periodiserade intakter om 18 827 753 kr avseende
exlusivitetsavtal med Novo Nordisk.A/S redovisas under foljande
poster i balansrakningen.

2023-12-31 2022-12-31
L&ngfristiga skulder
Skulder som forfaller till betalning mellan
ett-fem &r efter balansdagen 2087 4068
Intakt avseende Novo Nordisk A/S mellan
ett-fem &r efter balansdagen. 3765 18 220
5852 22 288
2023-12-31 2022-12-31
Kortfristiga skulder
Skulder som forfaller till betalning inom
ett ar efter balansdagen 1945 2204
Intakt avseende Novo Nordisk A/S inom
ett ar efter balansdagen. 15 062 22 553
17 007 24 757
Checkrékningskredit
2023-12-31 2022-12-31
Beviljat belopp pa checkrékningskredit
uppgar till 300
Utnyttjad kredit uppgar till 0 0



Not 27

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2023-12-31 2022-12-31
Upplupna Iéner 876 2924
Upplupna semesterloner 2 085 1546
Upplupna sociala avgifter 790 1033
Upplupna revisions- och boksluts-
kostnader 260 230
Upplupna kostnader - ej ankomna fakturor 1155 2420
Forutbetalda intéaker 15062 22 553
20 228 30706

Not 28

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

2023-12-31 2022-12-31

Avskrivningar 14 305 10 504
Nedskrivningar immateriella

anlaggningstillgangar 45 563 0

Upplupna ranteintakter 212 0

60 080 10 504
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Not 29

Stallda sakerheter

2023-12-31 2022-12-31

For féretagets egen rékning:
Foretagsinteckningar 7 015 7015
Tillgdngar med aganderéattsférbehall 5941 6 686
12 956 13 701

Not 30

Eventualforpliktelser

Enligt styrelsens beddmning har foretaget inga eventual-

forpliktelser.

Not 31

Vasentliga handelser efter
rakenskapsérets slut

- Inga vasentliga handelser efter rakanskapsarets slut.



Uppsala 2024-03-27

Goran Ando
Ordférande
Richard Davis Jakob Dynnes Hansen
Eva Nilsagard Birgit Stattin Norinder Magnus Westgren

David Westberg
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats 2024-03-27

Niclas Bergenmo
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Till bolagsstamman i Nanexa AB, org.nr 556833-0285

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Nanexa AB for
ar 2023. Bolagets arsredovisning ingér pa sidorna 36-52 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Nanexa ABs finansiella stallning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt &rsredovisningslagen. Foérvaltningsberéattelsen ar
férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen for Nanexa AB.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till Nanexa AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.
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Annan information #n rsredovisningen

Detta dokument innehéller 4ven annan information &n arsredovis-
ningen och aterfinns pa sidorna 1-29 och 49-58. Det &r styrelsen
och verkstéallande direktoren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart an-
svar att lasa den information som identifieras ovan och dvervaga
om informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsre-
dovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi 4ven den kunskap
vi i ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informatio-
nen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
att arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild
enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvan-

dig for att upprétta en &rsredovisning som inte innehaller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter
eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets forméga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s ar tillampligt, om
forhallanden som kan péverka formagan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten
eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nédgot av detta.

Revisorns ansvar
Vara mal &r att uppné en rimlig grad av sékerhet om huruvida ars-
redovisningen som helhet inte innehéller ndgra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att
en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en véasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas péaverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsre-
dovisningen finns pé& Revisorsinspektionens.



Rapport om andra krav enligt lagar
och andra foérfattningar

Uttalanden
Utover var revision av &rsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for
Nanexa AB for &r 2023 samt av forslaget till dispositioner betréaf-
fande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktdéren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i férhallande till Nanexa AB enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pé storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning-
en av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sé att bokforingen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt
kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktoren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga
for att bolagets bokfdring ska fullgoras i overensstammelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummel-
se som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig séakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pd Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en
del av revisionsberattelsen.

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niclas Bergenmo
Auktoriserad revisor



Nanexa AB ar ett svenskt publikt aktiebolag, vars aktier handlas
pa Nasdagq First North Growth Market sedan den 29 maj 2020 och
dessforinnan pa Spotlight Stockmarket, Stockholm, sedan 2015.
Bolagsstyrningen har sedan noteringen huvudsakligen baserats
pa svensk lagstiftning, bolagets bolagsordning, interna regler och
foreskrifter, god sed pa aktiemarknaden, samt, i delar som ansetts
vara relevanta for bolaget, svensk kod for bolagsstyrning ("Ko-
den”). Nanexa har inte som krav att folja Koden da Nasdaq First
North inte ar en reglerad marknad.

Bolagsstyrning inom Nanexa

Syftet med bolagsstyrningen inom Nanexa ar att skapa en tydlig

fordelning av roller och ansvar mellan agare, styrelse och bolags-
ledning. Styrning, ledning och kontroll av Nanexa fordelas mellan
bolagsstamman, styrelsen samt verkstallande direktoren.

Aktier och aktiedgare

Nanexas aktie ar noterad pa Nasdag First North Growth Market.
Per den 31 december 2023 hade Nanexa 3 298 aktieagare och ak-
tiekapitalet uppgick till 17 561 912 kronor férdelat pa totalt 135 695
626 aktier. Aktiernas kvotvarde uppgick saledes till cirka 0,1294
kronor. Samtliga aktier ar stamaktier och har lika ratt till bolagets
vinst, och varje aktie berattigar till en rést p& &rsstamman. Vid
arsstamman far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet agda
eller foretradda aktier utan begransning i rostetalet.

Bolagsstdmman

I enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstamman bolagets hog-
sta beslutsfattande organ. P& bolagsstamman utovar aktiedgarna
sin rostratt. Arsstimman méste hallas inom sex mé&nader frén
utgéngen av varje rakenskapsar. Utdver arsstamman kan det kallas
till extra bolagsstamma. Bolagets bolagsstammor halls i Uppsala
dar bolaget har sitt sate.
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Kallelse till &rsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dér
frdgor om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska

utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex
veckor och senast tva veckor fére stamman. Kallelse till bolags-
stamma ska ske genom annonsering i Post-och Inrikes Tidningar
samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett ska annonseras i
Dagens Industri.

Aktiedgare som vill deltaga pa bolagsstamman ska dels vara upp-
tagna i s&dan utskrift eller annan framstéllining av hela aktieboken
som avses i 7 kap. 28 § 3 stycket aktiebolagslagen (2005:511),
avseende forhéllandena fem vardagar fore stamman, dels anméla
sitt deltagande till bolaget senast den tidpunkt och den dag som
anges i kallelsen till stamman.

Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
|6rdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen innan stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamman medféra ett eller tva bitra-
den, dock endast om aktiedgaren anmalt detta enligt féregaende
stycke.

Arsstamma 2023

Nanexas arsstamma for 2023 holls den 9 juni 2023. Utéver sed-
vanliga arsstammodarenden fattade arsstamman foljande beslut;

- att omvalja Géran Ando, Richard Davis, Eva Nilsagard, Birgit
Stattin Norinder och Magnus Westgren samt att nyvalja Jakob
Dynnes Hansen som styrelseledamoter. Goran Ando omvaldes
till styrelsens ordforande.

- att styrelsearvode ska utga med 260 000 kronor till styrelsens
ordférande och med 130 000 kronor vardera till dvriga styrel-
seledamdter som inte ar anstallda i bolaget, samt att ett arvode

ska utgéd med 100 000 kronor till revisionsutskottets ordférande
och med 50 000 kronor till ovriga ledamater i revisionsutskottet.
Vidare beslutades att revisorsarvode ska utga enligt godkénd
rakning.

- att till revisor utse Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, som
har meddelat att Niclas Bergenmo kommer att fortsatta i rollen
som huvudansvarig revisor.

- att inratta en valberedning infor &rsstamman 2024 samt att
faststalla en instruktion for valberedningen enligt det i kallelsen
till bolagsstamman intagna forslaget.

— att andra lydelse av bolagsordningens bestammelser rorande
granserna for bolagets aktiekapital, antal aktier och ratt att delta
pa stémman.

- att anta styrelsens forslag om bemyndiganden for styrelsen att
besluta om foretradesemission samt riktad emission.

- att inratta ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram som
omfattar samtliga anstallda i bolaget, i enlighet med styrelsens
forslag. Totalt tecknades efter stamman 425 000 teckningsop-
tioner av serie TO 7, motsvarande en maximal utspadning om
0,31 procent berdknat pa antal utestaende aktier per dagen for
denna arsredovisning.

Arsstémma 2024

Arsstamman ager rum onsdagen den 15 maj i Uppsala. Kallelse
kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande och kungo-
ras i Post och Inrikes Tidningar samt genom publicering pa Nanex-
as hemsida. Att kallelse skett annonseras ocksé i Dagens Industri.

Valberedning

Nanexas arsstaimma 2023 beslutade i enlighet med férslag att in-
ratta en valberedning att utses enligt instruktion infér arsstamman
2024. Valberedningen har infor arsstamman 2024 bestatt av

- Marlon Varnik, utsedd av Exelity AB

- Christian Ostberg, utsedd av Gerhard Dal

- Goran Ando, styrelseordférande, adjungerad.

Christian Ostberg utségs till valberedningens ordférande.



Styrelsen

Styrelseledaméterna valjs normalt av arsstamman for tiden intill
slutet av nésta arsstamma. Enligt bolagets bolagsordning ska
styrelsen besté av Iagst tre och hogst tio ledamdéter med hogst fem
suppleanter. Vid arsstamman 2023 valdes sex ledamoter. Styrel-
sens ordférande valjs av &rsstdmman och har ett sarskilt ansvar
for ledningen av styrelsens arbete och for att styrelsens arbete ar
vélorganiserat och genomfors pa ett effektivt satt.

| enlighet med Koden ska en majoritet av de bolagsstammoval-

da styrelseledamoterna vara oberoende i forhallande till bolaget
och bolagsledningen. Samtliga styrelseledamoter bedoms vara
oberoende i forhéallande till bolaget och dess ledning och samtliga
ledamdter bedéms vara oberoende i férhéllande till bolagets storre
aktiedgare. Nanexa uppfyller darmed Kodens krav pa oberoende.

Vid verksamhetsarets utgang bestod Nanexas styrelse av sex leda-
moter; styrelseordférande Goéran Ando samt ordinarie ledamoterna
Richard Davis, Jakob Dynnes Hansen, Eva Nilsagard, Birgit Stattin

Norinder och Magnus Westgren.

Styrelsens ansvar och arbete

Styrelsen ar bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bolags-
stamman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for bola-
gets forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen ar an-
svarig for att, bland annat, faststélla mal och strategier, sékerstélla
rutiner och system for utvardering av faststallda mal, fortldpande
utvardera bolagets resultat och finansiella stallning samt utvardera
den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att séker-
stalla att arsredovisningen och delérsrapporter upprattas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen bolagets verkstallande direktor.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och
faststalls pa det konstituerande styrelsemoétet varje ar. Arbetsord-
ningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och fordel-
ningen av arbete mellan styrelseledamoterna och verkstallande di-
rektor. | samband med det konstituerande styrelsemotet faststaller
styrelsen aven instruktionen for verkstallande direktoren. Styrelsen
sammantréader enligt ett arligen faststallt schema. Utéver dessa
styrelsemoten kan ytterligare styrelsemoten sammankallas for att
hantera fragor som inte kan férlaggas till ett ordinarie styrelsemote.
Utover styrelsemdtena har styrelseordforanden och verkstallande
direktoren en fortlopande dialog rorande ledning av bolaget.

NARVARO OBEROENDE
I FORHALLANDE
) REVISIONS- I FORHALLANDE TILL STORRE
STYRELSE INVALD STYRELSEMOTEN UTSKOTTET TILL BOLAGET AKTIEAGARE
Goran Ando' 2020 18 (18) 3 (3) Ja Ja
Richard Davis 2022 16 (18) Ja Ja
Jakob Dynnes Hansen? 2023 12 (12) 4 (4) Ja Ja
Bengt Gustavsson® 2017 4 (6) Nej Ja
Eva Nilsagéard 2021 18 (18) 7 (7) Ja Ja
Urban Paulsson® 2019 2 () Ja Ja
Birgit Stattin Norinder 2021 18 (18) 6 (7) Ja Ja
Magnus Westgren 2015 17 (18) Ja Ja

1) Avgick fran revisionsutskottet vid konsituerande styrelsemdte 2023.

2) Invald i styrelsen vid arsstamman 2023; invald i revisionsutskottet vid konsituerande styrelseméte 2023.

3) Avgick frén styrelsen vid &rsstdmman 2023.
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Styrelsens arbete 2023

Styrelsen har under 2023 haft 18 protokollforda sammantraden,
varav 8 var ordinarie sammantraden och 10 var extra samman-
traden med en eller flera sarskilda beslutspunkter, dar 6 holls per
capsulam. Samtliga sammantraden under aret som inte hallits per
capsulam har féljit en godkand agenda, som tillhandahallits leda-
moterna infor styrelsemotena. Verkstallande direktéren samt CFO
deltar vid huvuddelen av antalet styrelsemoten. Vid varje ordinarie
styrelseméte sker en genomgang av aktuellt affarslage, bolagets
resultat och finansiella stéllning samt utsikter for resten av aret.
Styrelsens arbete har under aret i stor utstrackning fokuserat pa:

- Utveckling av projektportfoljen

- Samarbetsavtal med Novo Nordisk och andra partners samt
Applied Materials

- Strategi och omvarldsanalys

- Finansiell utveckling och kapitalanskaffning

- Delarsrapporter, bokslutskommuniké och arsredovisning

- Forslag pé inférande av incitamentsprogram fér ledning och
ovriga anstallda

Ersattningen till Nanexas styrelseledamoter beslutas av bolags-
stamman. Vid arsstamman den 9 juni 2023 beslutades att styrel-
searvode ska utgd med 260 000 kronor till styrelsens ordférande,
med 230 000 kronor till revisionsutskottets ordférande, med 180
000 kronor till ovriga ledamoter av revisionsutskottet och med 130
000 kronor vardera till 6vriga styrelseledamaoter som inte ar anstall-
da i bolaget.

Revisionsutskott

Nanexas revisionsutskott har under aret bestéatt av Eva Nilsagérd
(ordférande), Goran Ando (fram till konstituerande styrelsemaote
2023), Jakob Dynnes Hansen (fran och med konstituerande styrel-
semote 2023) och Birgit Stattin Norinder.

Revisionsutskottet bistar styrelsen i dvervakningen av bolagets
redovisning och finansiella rapporteringsprocesser och ska darvid,
utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt,
bland annat dvervaka bolagets finansiella rapportering, dvervaka
effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskhantering, hélla sig
informerat om revisionen av arsredovisningen, granska och over-
vaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och darvid sarskilt
uppmarksamma om revisorn tillhandahaller bolaget andra tjanster



an revisionstjanster, samt bitrada valberedningen vid forberedelse
av forslag till bolagsstammans beslut om revisorsval.

Styrelsen utser utskottsledamaéterna varje ar vid styrelsens konsti-
tuerande mote eller néar en utskottsledamot méaste ersattas. Styrel-
sen faststaller i samma mote dessutom en instruktion for utskottets
arbete. Revisionsutskottet ska fora protokoll vid sina moten och
gora protokollen tillgangliga for styrelsen.

Revisionsutskottet har under 2023 hallit sju méten i anslutning till
delarsrapporter och ordinarie styrelsematen.

Verkstallande direktor och 6vriga

ledande befattningshavare

Den verkstallande direktoren ar underordnad styrelsen och an-
svarar for bolagets I6pande forvaltning och den dagliga driften.
Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren
anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for verk-
stallande direktor. Verkstallande direktéren ansvarar ocksé for att
uppratta rapporter och sammanstalla information fran ledningen
infor styrelsemoten och ar féredragande av materialet pa styrel-
semodtena. Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar den
verkstallande direktoren ansvarig for finansiell rapportering i bola-
get och ska féljaktligen sékerstalla att styrelsen erhéller tillrackligt
med information for att styrelsen fortlopande ska kunna utvardera
bolagets finansiella stallning.

Verkstéllande direktor ska halla styrelsen kontinuerligt informerad
om utvecklingen av bolagets verksamhet, omsattningens utveck-
ling, bolagets resultat och ekonomiska stallning, likviditets- och
kreditlage, viktigare affarshandelser samt varje annan handelse,
omstandighet eller forhallande som kan antas vara av vasentlig
betydelse for bolagets aktieagare.

Nanexas ledningsgrupp bestar for narvarande av elva personer
och utgors utdver vd av bolagets Chief Financial Officer, Head of
R&D Atomic Layer Deposition, Head of R&D Pharma, Head of Intel-
lectual Property, Senior Project Leader, Head of Quality Assurance
(konsult), Medical Director (konsult), Head of Regulatory affairs
(konsult), Head of Strategic market analysis (konsult) och Head of
Business Development (konsult).
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Verkstallande direktoren och ovriga ledande befattningshavare
presenteras narmare pa annan plats i arsredovisningen samt pa
bolagets hemsida.

Ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsen beslutar om vd:s ersattning. Villkor for ledande befatt-
ningshavare ska vara baserade p& marknadsmassiga villkor och
utgoras av en avvagd blandning av fast [on, rorlig ersattning,
pensionsféormaner och villkor vid uppsagning. Till vd och 6vriga
ledande befattningshavare utgick 16n och annan ersattning for
rakenskapsaret 2023 i enlighet med vad som anges i not 8.

Extern revision

Revisorn ska granska bolagets arsredovisning och réakenskaper
samt styrelsens och den verkstallande direktorens forvaltning. Ef-
ter varje rédkenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberattelse till
arsstamman. Enligt bolagets bolagsordning ska bolaget ha en eller
tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter. Bolagets revisor
ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Niclas Bergenmo
som huvudansvarig revisor.

Under 2023 uppgick den totala ersattningen till bolagets revisor till
744 000 kronor.

Intern kontroll

Enligt aktiebolagslagen och arsredovisningslagen ansvarar styrel-
sen for den interna kontrollen. Syftet med den interna kontrollen ar
att uppna en &ndamalsenlig och effektiv verksamhet, sdkerstalla
tillforlitlig finansiell rapportering och information om verksamheten
samt efterlevnad av tillampliga lagar, regler, policyer och riktlinjer.

Intern kontroll 6ver finansiell rapportering

Bolaget har utformat rutiner och aktiviteter for att folja upp den
finansiella rapporteringen samt sékerstalla att eventuella felak-
tigheter upptacks och atgardas. Dessa aktiviteter omfattar bland
annat uppfoljning och jamforelse av resultatutveckling eller poster,
kontoavstamningar och balansspecifikationer samt aven godkan-
nande av banktransaktioner och samarbetsavtal, fullmakts- och
attestinstruktioner samt redovisnings- och varderingsprinciper.
Bolagets CFO ar ansvarig for att analysera och folja upp bolagets
finansiella rapportering och resultat. Behorigheter till ekonomisys-
tem ar begransade enligt befogenheter, ansvar och roller.

Information och kommunikation

Bolaget har aven interna kontrollfunktioner for information
och kommunikation som avser att sakerstalla att korrekt
finansiell och annan foretagsinformation kommuniceras till
medarbetare och andra intressenter. Harvid har upprattats in
Informationspolicy.

Bolagets interna instruktioner och policys ar tillgangliga for
alla medarbetare och ger detaljerad information om gallande
rutiner i alla delar av foretaget och beskriver kontrollfunktio-
nerna och hur de implementeras.

Uppfolining

Den verkstallande direktoren sakerstéller att styrelsen
I6pande erhéller rapportering om utvecklingen av bolagets
verksamhet, daribland utvecklingen av bolagets resultat och
finansiella stallning samt information om viktiga handelser,
s&som exempelvis forsknings- och utvecklingsresultat samt
viktiga avtal och kontrakt. Den verkstallande direktoren
rapporterar i dessa fragor till styrelsen. Styrelsen avhandlar
samtliga deléarsrapporter samt arsredovisning innan dessa
publiceras.



Styrelse
Enligt Nanexas bolagsordning ska styrelsen
besta av lagst tre och hogst tio ledamoter med
hogst fem suppleanter. Nanexas styrelse bestar
for narvarande av sex styrelseledamoter.
Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun.
Styrelseledamdterna ar valda for tiden intill slutet
av arsstamman 2024.

Goran Ando !
Styrelseordférande sedan 2020

Fédd: 1949

Utbildning: Kandidatexamen fran Uppsala universitet
och Lakarexamen fran Linképings universitet.

Erfarenhet: Géran Ando har 6ver 30 ars erfarenhet
inom lakemedelsindustrin dar han inledde sin karriar
1978 som medicinsk chef for Pfizer AB och fortsatte
till chef for klinisk forskning med Pfizer International i
USA. Dr. Ando blev sedan VP, Medical and Scientific
Affairs vid Bristol-Myers och atervande aven till Sve-
rige som President for Astra Research Center. Mellan
1989 och 1995 hade han ett antal ledande befattning-
ar vid Glaxo, inklusive forsknings- och utvecklings-
chef for Glaxo Group Research.
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Dr. Ando gick 1995 in i Pharmacia AB som Executive
Vice President och Deputy CEO och flyttade till USA
1997 for att leda forskning och utveckling med ytter-
ligare ansvar for tillverkning, informationsteknologi,
affarsutveckling samt fusioner och forvarv. Under
hans niodriga tjanstgéring som chef for forskning och
utveckling vid Pharmacia/Pharmacia & Upjohn god-
kandes 17 nya lakemedel av FDA, fore Pfizers forvarv
av Pharmacia.

Dr. Ando utndmndes sedan till CEO for Celltech
Group PLC i Storbritannien, ett av de mest fram-
gangsrika europeiska bioteknikféretagen, tills det
forvarvades av UCB Pharma 2005.

Goran Ando invaldes 2005 som styrelseledamot i
Novo Nordisk A/S dar han blev vice ordférande 2006
och ordférande mellan 2013 och 2018.

Ovriga uppdrag: Géran Ando &r styrelseordférande
for Eyepoint Pharmaceuticals (USA), och Nouscom
AG (Schweiz).

Innehav i Nanexa: 1 040 000 aktier.

Richard Davis 2
Styrelseledamot sedan 2022

F6dd: 1973

Utbildning: Doktorsexamen i biokemisk farmakologi
och kandidatexamen i farmakologi fran University of
Leicester, Storbritannien.

Erfarenhet: Richard har manga ars erfarenhet som
investerare och chef i bolag inom lakemedelsut-
veckling. Hans tidigare erfarenheter inkluderar bl a
roller som Global Oncology Venture and Transaction
Lead pé Johnson and Johnson Innovation, VD for
det europeiska biotechbolaget Trino Therapeutics
(ett bolag i klinisk fas) och Investment Manager och
ansvarig for direktinvesteringar och investeringar i
venture capital-fonder inom healthcare pa Wellcome
Trust.

Ovriga uppdrag: Chief Business and Operating
Officer pa det schweiziska onkologibolaget
Nouscom AG.

Innehav i Nanexa: O

Jakob Dynnes Hansen 3
Styrelseledamot sedan 2023

Fédd: 1955

Utbildning: Masterexamen i nationalekonomi fran
Kopenhamns Universitet och en MBA fran INSEAD

Erfarenhet: Jakob Dynnes Hansen har 30 ars
erfarenhet av biotech-branschen och finansierings-
fragor. Jakobs tidigare erfarenheter inkluderar

nio ar som CFO for Evolva, ett schweiziskt noterat
biotech-bolag, med en nyckelroll i bolagets notering
och flera efterfoljande finansieringar och CFO for de
danska bolagen Nuevolution och Zealand Pharma.
Innan han tog steget in i biotech-branschen hade
Jakob en senior roll inom Corporate Finance-teamet
pa Unibank (nu Nordea) och har @ven varit Head of
Market Research pa Novo Nordisk.

Ovriga uppdrag: CFO fér Zerion Pharma A/S
(Danmark) och for CFO Asarina Pharma AB.

Innehav i Nanexa: 250 000 aktier.
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Eva Nilsagard #
Styrelseledamot sedan 2021

Fodd: 1964

Utbildning: Kandidatexamen i foretagsekonomi
samt Executive MBA fréan Handelshogskolan vid
Goteborgs Universitet.

Erfarenhet: Eva Nilsagard har éver 30 ars erfarenhet
av seniora befattningar inom framfor allt fordons-
och medicin-/bioteknikindustrin, sdsom CFO for
Vitrolife, Plastal Industri och OptiGroup, Senior VP
Strategy & Business development pa Volvo Group
Sales & Marketing EMEA, samt seniora positioner
inom AstraZeneca och AB Volvo. VD fér Nilsagérd
consulting AB dar hon innehaft flera interimstjanster
som VD och CFO samt styrelseuppdrag i borsnotera-
de privata och statsagda bolag dar hon bland annat
bidragit med expertis inom revisionsutskottsarbete
och bolagsstyrning. Under de senaste tio &ren har
Eva agerat mentor till flera unga kvinnliga ledare.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Addlife AB, Bufab
AB (publ), Hansa Biopharma AB, Nimbus Group

AB, Xbrane Biopharma AB, Ernstromgruppen AB,
eEducation Albert AB och AB Svensk Exportkredit,
styrelseordforande i Spermosens AB samt verk-
stallande direktér och styrelseledamot i Nilsagard
Consulting AB.

Innehav i Nanexa: 180 000 aktier, via bolag.

S$.69

NANEXA AB (PUBL) | ARSREDOVISNING 2023

Birgit Stattin Norinder 5
Styrelseledamot sedan 2021

Fédd: 1948

Utbildning: Farmacie magister och fil.kand i
konstvetenskap frén Uppsala Universitet.

Erfarenhet: Birgit Stattin Norinder har omfattan-

de erfarenhet frén lakemedels- och biotechbolag

i Sverige, USA och Storbritannien. Hon har varit
ansvarig for flera forsknings- och utvecklingsav-
delningar vilket har resulterat i ett antal nya och
godkanda lakemedel. Birgit har bland annat varit vd
och ordférande for Prolifix Ltd, Senior Vice President
Worldwide Development p& Pharmacia & Upjohn och
Director International Regulatory Affairs pa Glaxo
Group Research Ltd. Birgit har ocksé haft ett flertal
positioner som styrelseledamot och styrelseordfo-
rande i europeiska bioteknikbolag.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i AddLife AB.

Innehav i Nanexa: 60 000 aktier.

Magnus Westgren ©
Styrelseledamot sedan 2015

Fodd: 1950

Utbildning: Medicine kandidat och medicine
doktor vid Lunds universitet. Docent vid Karolinska
Institutet.

Erfarenhet: Magnus Westgren har tidigare varit
obstetrikchef pa Karolinska Universitetssjukhuset
och ar professor vid Karolinska Institutet sedan
2006. Postdoctoral arbete 1984-1985 vid Obstetrik-
och Gynekologiavdelningen vid Women’s Hospital
University of Southern California. Magnus har aven
varit vetenskaplig konsult och rédgivare till Social-
styrelsen, handledare for 30 doktorander samt har
publicerat mer an 300 vetenskapliga rapporter.
Han ar Fellow Royal College Obstetricians and
Gynaecologists.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i BoostPharma
ApS och Westknow AB samt senior professor vid
Karolinska Institutet.

Innehav i Nanexa: 253 464 aktier, privat och via
bolag. Narstaendes innehav: 700 aktier.




Ledning
David Westberg !

Verkstéallande direktér och
anstélld sedan 2015

Fédd: 1960

Utbildning: Civilingenjorsexamen
i kemi vid Kungliga Tekniska
Hogskolan.

Erfarenhet: David Westberg

har éver 25 ars erfarenhet av
|akemedelsindustrin, bl a fran
Pharmacia, Pharmacia-UpJohn
samt Orexo. David har bl a arbetat
som global projektledare for
utvecklingsprojekt och chef for
produktutvecklingsavdelning pa
Pharmacia & Upjohn. David har
aven ansvarat for och som huvud-
projektledare drivit tva av Orexos
lakemedelsprojekt (Edluar och
Zubsolv) fran tidig utvecklingsfas,
genom formuleringsutveckling
och klinisk utveckling till registre-
ring for marknadsgodkannande
hos FDA i USA.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
Lipigon AB.

Innehav i Nanexa: 371178 aktier,
100 000 teckningsoptioner av
serie TO 5 (2021/2024:1),

150 000 teckningsoptioner av
serie TO 6 (2022/2025) och

165 000 teckningsoptioner av
serie TO 7 (2023/2026).

Bjorn Svanstrom 2
CFO sedan 2019,
anstélld sedan 2020

Fodd: 1971

Utbildning: Civilekonomexa-
men vid Handelshogskolan i
Stockholm.

Erfarenhet: Bjorn Svanstrom har
l&ng erfarenhet inom ekonomi,
finans och av kapitalmarknaden,
fran roller bland annat inom cor-
porate finance pa SEB Enskilda,
koncerncontroller p& Teleca AB,
VD for Praktikertjansts invest-
mentbolag Praktikerinvest och
under senare ar som CFO for ut-

vecklingsbolag inom life science,
bl a Dilafor AB.

Ovriga uppdrag: VD och styrelse-
ledamot i Novandi Strategy AB.

Innehav i Nanexa: 150 000 aktier,
50 000 teckningsoptioner av
serie TO 5 (2021/2024:1),

125 000 teckningsoptioner av
serie TO 6 (2022/2025) och

110 000 teckningsoptioner av
serie TO 7 (2023/2026).

Marten Rooth 3

CTO och Head of R&D Atomic
Layer Deposition, medgrundare
och anstélld sedan 2008

Fodd: 1977

Utbildning: Doktorsexamen
i materialkemi fran Uppsala
universitet, disputerad 2008.

Erfarenhet: Mérten Rooth ar
medgrundare till Nanexa. Han har
mangaérig erfarenhet av Atomic
Layer Deposition (ALD), med ett
flertal publicerade vetenskapliga
artiklar pa omradet.

Ovriga uppdrag: Styrelsesupple-
anti Velotek Sweden AB.

Innehav i Nanexa: 442 000 aktier,
50 000 teckningsoptioner av
serie TO 5 (2021/2024:1),

125 000 teckningsoptioner av
serie TO 6 (2022/2025) och

30 000 teckningsoptioner av
serie TO 7 (2023/2026).

Joel Hellrup 4
Head of pharmaceutical R&D,
anstélld sedan 2016

Fédd: 1983

Utbildning: Apotekare och
doktorsexamen i farmaceutisk
vetenskap vid Uppsala universitet.

Erfarenhet: Joel Hellrup erhdll sin
doktorsexamen i farmaceutisk
vetenskap 2016 fran Uppsala
universitet och bérjade pad Nanexa
samma ar som formulerare. Joel
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har haft en nyckelroll i utveckling-
en av PharmaShell® och har ett
flertal publicerade vetenskapliga
artiklar inom omréadet.

Ovriga uppdrag: Inga.

Innehav i Nanexa: 7 000 aktier,
20 000 teckningsoptioner av
serie TO 5 (2021/2024:1) och

125 000 teckningsoptioner av
serie TO 6 (2022/2025) och

10 000 teckningsoptioner av serie
TO 7 (2023/2026).

Kristine Back °
Senior project leader,
anstélld sedan 2022

Fodd: 1978

Utbildning: Farmacie kandidat-
examen vid Sodertorns Hogskola/
Uppsala Universitet.

Erfarenhet: Kristine Back

har mer an 20 ars erfarenhet
inom lakemedelsindustrin och
utvecklingsprojekt med formule-
ringsutveckling, prekliniska och
kliniska studier. Kristine har lang
erfarenhet frén roller som global
projektledare for kliniska program
med studier frdn Fas 1 till mark-
nadsregistrering och har arbetat
pa bl a AstraZeneca, Sobi och
Oncopeptides.

Ovriga uppdrag: Inga.

Innehav i Nanexa: 45000 aktier,
125 000 teckningsoptioner av
serie TO 6 (2022/2025), och
60 000 teckningsoptioner av
serie TO 7 (2023/2026).

Anders Johansson ©
Head of Intellectual Property,
medgrundare och anstéalld
sedan 2009

Fodd: 1976

Utbildning: Magisterexamen och
doktorsexamen i kemi vid Uppsala
universitet.

Erfarenhet: Anders Johansson

ar medgrundare till Nanexa. Han
har tidigare erfarenhet av arbete
som patentkonsult pa patentbyrén
Bjerkéens KB.

Ovriga uppdrag: Deldgare, grund-
are och styrelseledamot i Bara
riktig mat och kemi forlag AB.

Innehav i Nanexa: 410 250 aktier,
50 000 teckningsoptioner av
serie TO 5 (2021/2024:1) och

125 000 teckningsoptioner av
serie TO 6 (2022/2025).

Bengt Gustavsson *
Medical Director, sedan 2021

Fodd: 1962

Utbildning: Apotekarexamen och
doktor i medicinsk vetenskap

vid Uppsala universitet. EU-
COR/ ECPM-examen i farma-
ceutisk medicin frdn EUCOR-
universiteten i Basel, Freiburg och
Strasbourg.

Erfarenhet: Bengt Gustavsson
har méngarig erfarenhet fran
lakemedelsindustrin i Sverige
och Norden, och har bland annat
varit Nordisk Medicinsk Chef p&
Novartis Oncology (2002-2005,
2007-2011), Nordisk Klinisk
Forskningsdirektor p& Sanofi-
Aventis (2005-2007) och Nordisk
Medicinsk Chef p& Celgene
(2012-2017). Bengt Gustavs-
son ar fore detta reservofficer i
Flygvapnet.

Ovriga uppdrag: Medicinsk kon-
sult for Nanexa sedan juni 2021,
agare och VD for Sangus Jazz
AB, styrelseledamot i WNTRese-
arch AB samt Senior Advisor pé
Stratminds AB.

Innehav i Nanexa: 52 000 aktier.

Marie Gardmark 8
Director Regulatory Affairs,
sedan juni 2020

Fodd: 1965
Utbildning: PhD, M Sci Pharm.

Erfarenhet: Dr. Gardmark har en
bred och lang erfarenhet fran
produktutveckling av lakemedel.
Hon har mer &n 10 &rs erfarenhet
frén olika ledande roller inom
Lakemedelsverket, bl.a. som Di-
rector of Licensing dar hon aven
arbetade med utvecklingen av
guidelines och lagstiftningsfrégor.
Forutom detta har Dr. Gardmark
mer &n 10 ars erfarenhet fran
seniora roller i sévél Big pharma
som mindre lakemedelsbolag
framst inom omrédet strategiska
regulatoriska fragestallningar

och radgivningsmoten med FDA
och EMA. Hennes huvudsakliga
fokus har varit inom preklinisk och
klinisk utveckling.

Ovriga uppdrag: CEO RegSmart
Life Science AB.

Innehav i Nanexa: O

Otto Skolling ®
Director Business Development,
sedan 2016

Fodd: 1961

Utbildning: Civilingenjoérsexamen
fran Kungliga Tekniska Hog-
skolan.

Erfarenhet: Otto har arbetat

mer an 25 ar inom lakemedels-
industrin inom affarsutveckling,
finansiering och produktutveck-
ling. Otto har bl.a. arbetat pa
Pharmacia-UpJohn, Novozymes,
Karolinska Development. Han har
ocksé en erfarenhet fran styrelse-
arbete frén start-up féretag inom
|akemedelsbranschen.

Ovriga uppdrag: Chief Business
Officer i Asarina Pharma AB,
styrelseledamot i Respinor AS,
Lipidor AB och Bactaviva AB,
VD och styrelseledamot i Isles of
Wines AB samt VD och styrelse-
ordférande i Pharmor AB.

Innehav i Nanexa: 109 600 aktier,
via bolag.

Sven Undeland ™

Director Strategic market
analysis, sedan 2016

Fodd: 1961

Utbildning: Master in Science
(M.Sc) in Chemical and Adminis-
trative Sciences., University of
Karlstad.

Erfarenhet: Sven har en bred
kommersiell och klinisk erfarenhet
fran internationell lakemedels-
industri, baserad pa ledande
positioner inom Pharmacia,
AstraZeneca och Orexo. Sven har
framst arbetat med strategiskt
kommersiellt stod i life scien-
ceprojekt. Dessutom har Sven
flera ars erfarenhet fran affars-
utveckling och har framgangsrikt
forhandlat fram och slutfort flera
licensavtal.

Ovriga uppdrag: VD och styrelse-
ordférande i FHC Undeland AB
och styrelseledamot Redhot Di-
agnostic AB, arbetar som konsult
inom Life Science.

Innehav i Nanexa: 20 000 aktier.

Mikael Asp ™
Head of QA och sakkunnig,
sedan juni 2020

Fédd: 1962

Utbildning: Civilingenjérsexamen i
kemiteknik vid Kungliga Tekniska
Hogskolan.

Erfarenhet: Mikael Asp har mer
an 30-ars erfarenhet av ut-
veckling, kvalitetssakring och
tillverkning av lakemedel. Mikael
har arbetat p4 Pharmacia, Frese-
nius-Kabi, Pfizer, Oasmia mfl, som
bla produktionschef, kvalitets-
chef, CTO och VD.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot
i ATl Pharmaqua AB.

Innehav i Nanexa: 3 624 aktier.
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Vetenskapliga réd och

konsulterade experter

Nanexas vetenskapliga rad (sa kallade Advisory Boards) och
konsulterade experter bestar av sa kallade "Key Opinion Leaders”
(KOL) inom respektive sjukdomsomréade. For NEX-18 och NEX-20
har vetenskapliga réd formellt etablerats och det ar bolagets avsikt
att s& ska ske aven for NEX-22, dér enskilda experter 4n sé lange
konsulterats separat.

Radens och experternas funktion visavi Nanexa ar densamma oav-
sett projekt och ar att ge kvalificerade vetenskapliga rad rérande
den aktuella indikationen (diabetes typ 2, multipelt myelom, MDS).
Detta innebér vetenskaplig uttolkning av saval prekliniska som
kliniska data fran bolagets forskningsstudier, diskussion och réd
rorande utformning av kliniska utvecklingsprogram, rad rérande
det medicinska behovet av nya behandlingar inom respektive indi-
kation, rad rérande det aktuella projektets *Target Product Profile”,
rad och information vartat den kliniska lakemedelsutvecklingen ar
pa vag inom respektive indikation, egna kliniska erfarenheter, réd
rorande vilka kongresser som kan vara bra att sikta pa for olika
publikationer, rdd om relevanta kliniska och prekliniska forskar-
grupper att samarbeta med, rdd om vilka patientgrupper som kan
vara realistiska att studera i kliniska studier, samt en forstaelse for
sjukvardssystemet i de lander respektive KOL kommer ifrén eller
verkar inom.
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Vetenskapligt rad fér NEX-18

Prof. Robert Peter Gale, med.dr, fil.dr

Centre for Haematology Research, Department of Immunology and Inflam-
mation, Imperial College London, London, Storbritannien.

Prof. Axel Glasmacher, med.dr, fil.dr

AG Life Science Consulting GmbH & Co. KG, Bonn, Tyskland. (Tidigare
Bonns Universitet och Celgene, som VP Medical

Affairs och Head of Global Clinical R&D Hematology-Oncology).

Prof. Kirsten Grenbcek, med.dr, fil.dr

Department of Haematology, Centre for Cancer and Organ Diseases, Rigs-
hospitalet, Képenhamns Universitetssjukhus, Képenhamn, Danmark.

Prof. Uwe Platzbecker, med.dr, fil.dr

Department of Hematology, Cellular Therapy and Hemostaseology, Leipzigs
Universitetssjukhus, Leipzig, Tyskland.

Dr. Magnus Tobiasson, med.dr, fil.dr
Institutionen fér hematologi, Karolinska Universitetssjukhuset, Stockholm,
Sverige.

Dr. José Miguel Torregrosa Diaz, med.dr
Hematology-Oncology Unit, Universitetssjukhuset i Poitiers, Poitiers,
Frankrike.

Vetenskapligt rad fér NEX-20

Prof. Axel Glasmacher, med.dr, fil.dr

AG Life Science Consulting GmbH & Co. KG, Bonn, Tyskland (tidigare
Bonns Universitet och Celgene, som VP Medical Affairs och Head of Global
Clinical R&D Hematology-Oncology).

Prof. Xavier Leleu, med.dr, fil.dr

Universitetssjukhuset i Poitiers, Frankrike .

Prof. Marie von Lilienfeld-Toal, med.dr, fil.dr
Universitetssjukhuset i Jena, Tyskland.

Dr. Christopher Maisel, med.dr
Texas Oncology-Baylor Charles A. Sammons Cancer Center i Dallas, Texas,
USA.

Prof. Karthik Ramasamy, med.dr, fil.dr

Oxfords Universitet, Oxford, Storbritannien.
Vetenskapliga radgivare NEX-22

Prof. Jan Bolinder
Karolinska Institutet, Sweden.

Prof. John Buse
University of North Carolina, Chapel Hill, North Carolina, USA.

Prof. Deepak L Bhatt

Harvard Medical School, Boston, Massachusetts, USA.
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Kommande handelser
Delarsrapport Kvartal 1, 2024
Arsstamma 2024

Delarsrapport Kvartal 2, 2024
Delarsrapport Kvartal 3, 2024
Bokslutskommuniké for 2024

3 maj 2024

15 maj 2024

27 augusti 2024
7 november 2024
19 februari 2025
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