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Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

* Dr Wolfram Dempke utsags till Chief Medical Officer.

 Overgripande totala dverlevnadsresultat fran fas Ib/Il studien TRIFOUR, som utvérderade nadunolimab vid
trippelnegativ brostcancer (TNBC), visade ingen skillnad i median dverlevnad (mOS) mellan gruppen som
behandlades med nadunolimab plus cellgifterna gemcitabin/karboplatin och kontrollgruppen, som enbart
behandlades med cellgifter.

Vasentliga handelser efter perioden

» Den forsta patienten doserades i en externt finansierad provarledd studie vid Mount Sinai-sjukhuset i New York.
Studien ska utvardera nadunolimab i kombination med en s.k. checkpoint-hammare i upp till 24 patienter med
kolorektalcancer.

il
Fjarde kvartalet Helaret
* Nettoomsattning: 8,0 (0,0) MSEK o Nettoomsattning: 316,7 (0,0) MSEK
® Rorelseresultat: -28,4 (-40,7) MSEK e Rorelseresultat: 154,1 (-168,6) MSEK
® Resultat efter skatt: -32,3 (-39,4) MSEK e Resultat efter skatt: 147,0 (-161,7) MSEK
® Resultat per aktie: -0,13 (-0,21) SEK e Resultat per aktie: 0,59 (-0,88) SEK

o Soliditet: 90 (68) %

e | ikvida medel: 281,8 (33,0) MSEK

e Styrelsen avser inte att foresl|a utdelning vid drsstamman
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Cantargia har avslutat ett omvalvande ar i en styrke-
position. Kombinationen av vart partnerskap med Otsuka,
FDA Fast Track Designation, ett utdkat patentskydd,
overtygande kliniska data hos PDAC-patienter med hoga
nivder av IL1RAP samt forstarkningen av ledningsteamet
positionerar oss exceptionellt val nar vi gar in i 2026, ett
ar da vi forvantar oss att ta nasta steg mot marknaden
med nadunolimab.

Val positionerade for genomforande

Under det sista kvartalet 2025 stdrkte vi vart ledarskap med utnam-
ningen av Dr. Wolfram Dempke som Chief Medical Officer. Dr. Dempke
har mer an tre decenniers erfarenhet av utveckling av onkologiska
lakemedel och erbjuder omfattande expertis sarskilt inom bukspott-
kortelcancer-omradet. Hans meritlista av att framgangsrikt ha tagit
flera Iakemedel till regulatoriskt godkdannande hos ledande lakeme-
delsforetag ger precis den erfarenhet som behdvs nar vi forbereder oss
infor vart pivotala program.

Sedan jag borjade som VD i september har min prioritet varit att 6ka
tempo och skapa fokus pa genomférande. Min erfarenhet av att

leda organisationer, forhandla fram licensavtal och sakra betydande
finansiering ar vardefull for genomforandet av var strategi och for att
bygga den operativa excellens som kravs for att driva vara utvecklings-
program.

Dessa formagor ar direkt relevanta nar vi vagleder Cantargia genom
dess nasta fas. Vi har redan uppnatt betydande framsteg, och med
ett disciplinerat fokus pa genomforandet ar vi val positionerade for att
fortsdtta leverera under 2026.

Utveckling av vart PDAC-program och plattform

Under det sista kvartalet 2025 har vi aktivt arbetat med att utvardera
hur vi bast majliggor starten av var fas lIb/Ill-studie inom PDAC i ett
foranderligt behandlingslandskap.

Vi utvarderar flera mojligheter for att effektivt utveckla nadunolimab
och samtidigt bevara betydande varde for Cantargias aktieagare.
Parallellt forbereder vi for interaktioner med regulatoriska myndigheter
kring studiens design. Vi har ocksa gjort framsteg med att fora var
diagnostiska ILTRAP-analys mot validering, vilket ar avgorande for
selektering av patienter i den planerade pivotala studien.
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PDAC-landskapet fortsatter att utvecklas snabbt, med aldrig tidigare
skdadade investeringar i omradet, vilket bekraftar indikationens
kommersiella attraktivitet. Vara kliniska data, dar vi visat en
mediandverlevnad pa 14,2 manader for patienter med hogt

IL1RAP jamfort med 10,6 manader for patienter med lagt IL1RAP,
representerar precis den typ av meningsfull nytta som kan forandra
behandlingsparadigmet vid denna férodande sjukdom.

Utokad klinisk evidens over indikationer

| januari 2026 rapporterade vi att den forsta patienten hade
behandlats i en ny amerikansk forskarinitierad fas Ib/Il-studie som
utvarderar nadunolimab i kombination med checkpointhammar-
behandling for patienter med mikrosatellitstabil kolorektal cancer
(MSS-KRC). Studien leds av Dr. Dan Feng vid den prestigefyllda
Mount Sinai Tisch Cancer Center i New York City, och kommer

att inkludera upp till 24 patienter och utvardera omfattande
biomarkadranalyser.

Att ett ledande amerikanskt cancercenter initierar en studie med
nadunolimab bekraftar inte bara den vetenskapliga rationalen for
ILTRAP inom kolorektal cancer utan visar ocksa pa den bredare
tillampningen av var plattform bortom PDAC. Forskarna vid Mount
Sinai kommer att leda och genomfora studien medan Cantargia bidrar
med var antikropp, kunskap om ILRAP1 samt var kliniska erfarenhet
av nadunolimab. Forskarledda initiativ som detta, och den pagdende
leukemistudien med MD Anderson Cancer Center i Texas, bidrar

till en djupare forstaelse for nadunolimabs potential inom klinisk
cancerbehandling och hjdlper pa ett kostnadseffektivt satt till att skapa
medvetenhet och intresse for IL1RAP, nadunolimab och Cantargia.

Goda framsteg for CAN14 och CANxx

Utdver vart langst framskridna program fortsatter vi att bygga var
IL1RAP-plattform for langsiktigt vardeskapande. CAN 14, var forsta
bispecifika antikropp mot ILT1RAP, gar igenom preklinisk utveckling,
och vi utvarderar vara méjligheter inom antikroppskonjugat-omradet
for att kunna presentera ett kandidatval mot slutet av 2026 i detta
program.

Med blicken mot 2026

Nar vi ser fram emot 2026 ar vara prioriteringar tydliga: slutfora var
fas lll-design med FDA:s input, slutféra diagnostisk validering, sakra
finansieringen som behaovs for att starta var fas IIb/Ill studie och upp-

ratthalla den vetenskapliga disciplinen och den operativa stringens
som omvandlar kliniska I6ften till godkanda lakemedel.

Vart uppdrag strdcker sig bortom vetenskaplig och operationell ex-

cellens. Vi ar fast beslutna att erbjuda nya behandlingsalternativ for
patienter med bukspottkaortelcancer och andra allvarliga sjukdomar
som desperat ar i behov av battre alternativ.

Samtidigt fokuserar vi pa att skapa betydande varde for vara aktie-
dgare genom disciplinerat genomfdrande, strategiska partnerskap
och systematisk utveckling av var differentierade IL1RAP-plattform.
Kombinationen av vara kliniska data, regulatoriskt erkdnnande, starkt
team och vaxande evidens over flera indikationer skapar stora mgj-
ligheter att uppfylla alla dessa dtaganden.

thide ¥ Ste

Hilde Steineger
/D, Cantargia AB




Cantargias projektportfol;

IL1RAP aterfinns pa cancerceller fran ett stort antal solida tumartyper och dr involverad i att driva sjukdomsframkallande inflammation i cancer och immuninflammatoriska sjukdomar. IL1RAP integrerar signaler fran
cytokiner, proteiner som hjalper till att kontrollera inflammation i kroppen, i interleukin-1 (IL-1)-superfamiljen (IL-1, IL-33 och IL-36). Dessa cytokiner spelar en central roll i utvecklingen av flera allvarliga sjukdomar, inte
bara cancer utan aven i inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar. Autoimmuna sjukdomar karakteriseras ofta som heterogena sjukdomar, vilket skapar goda majligheter att anvanda IL1RAP i lakemedelsutveckling
for att hitta lampliga behandlingsalternativ inom dermatologiska, respiratoriska, reumatologiska och gastrointestinala sjukdomar. Antikroppar som riktar sig mot IL1RAP kan sdledes potentiellt anvandas for behandling
av olika typer av cancer och immuninflammatoriska sjukdomar, vilket potentiellt ger attraktiva kommersiella mgjligheter for Cantargia. Bilderna nedan visar Cantargias proprietara projektportfolj samt dversikt cver
strategiska partnerskap.

Proprietar projektportfolj

Projekt Biologisk maltavla Sjukdom Upptacktsfas Preklinisk fas Fas| Fasll Fas il

PDAC
Nadunolimab ILTRAP

NSCLC

CAN14 IL1RAP BsAB Autoimmuna sjukdomar

CANXxx Nya majligheter inom IL1RAP-plattformen

PDAC - Bukspottkortelcancer; NSCLC - Icke-smdcellig lungcancer; BsAB - Bispecific antikropp

Strategiska partnerskap

Projekt Biologisk maltavla Partner Upptacktsfas Preklinisk fas Fas| Fasll Fas il

CAN10 Otsuka Pharmaceutical
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Nadunolimab dr en humaniserad monoklonal antikropp
mot IL1RAP med forstarkt antikroppsberoende cellular
cytotoxicitet (ADCC). Nadunolimab binder IL1RAP med hog
affinitet. Den blockerar helt IL-1a- och IL-1b-signalering
och blockerar delvis IL-33- och IL-36-signalering.

Nadunolimab binder starkt till sin malmolekyl ILTRAP, som uttrycks pa
tumorceller fran flera typer av cancer. Nadunolimab verkar genom att
stimulera immunsystemets naturliga mordarceller (NK) att forstora
tumorcellerna genom en process som kallas Antibody-Dependent
Cellular Cytotoxicity (ADCC). Nadunolimab blockerar dven signaleringen
genom de tva formerna av interelukin-1, alfa och beta, vilket leder till
en antiinflammatorisk effekt som hammar tumarens formdga att vaxa
samt utveckla resistens mot cellgifter.

Bukspottkortelcancer ar den 3:e vanligaste orsaken till
cancerrelaterade dodsfall i utvecklade lander, inklusive USA och Europa.
Antalet patienter som nyligen diagnostiserats med bukspottkortelcancer
under 2024 var cirka 230 000 pa de 8 stora globala marknaderna.

Hos 61 procent av dessa patienter hade sjukdomen utvecklats i

ett framskridet eller metastaserande stadium'2. Baserat pa IL1-
RAP-uttryck ar cirka 85 000 patienter lampliga for forsta linjens
PDAC-behandling med nadunolimab. Majoriteten av patienterna som
behandlas for PDAC far forsta linjens kemoterapi i olika kombinationer.
Under det senaste decenniet har férekomsten av bukspottkortelcancer
okat, till stor del pa grund av den dkande forekomsten av fetma och en
aldrande befolkning. Medan den relativa 5-arsoverlevnaden (2015-
2021) for alla cancertyper ar ca 69 %, &r den relativa 5-arséverlevnaden i
PDAC endast 13 %".

Baserat pa det stora medicinska behovet, de starka kliniska resultaten
och tillgangen till diagnostikmetod planerar Cantargia for en fas
2b/3-studie med nadunolimab i kombination med gemcitabin/nab-
paklitaxel i PDAC-patienter med hogt uttryck av IL1RAP. Studien kan
inledas under andra halvan av 2026, med forbehdll for finansiering och
myndighetsgodkannande.
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CANFOUR-studien var den forsta kliniska studien for utvardering av
nadunolimab i cancerpatienter. Studien inkluderade en doseskaleringsfas
och en dosexpansionsfas. Cantargias mest 6vertygande data har
genererats i patienter med avancerad PDAC- eller NSCLC-cancer

som behandlats med nadunolimab i kombination med cellgifter som
standardbehandling.

Bukspottkortelcancer (PDAC)

73 patienter med langt framskridet PDAC stadium Ill eller IV fick férsta
linjens behandling med nadunolimab i doserna 1, 2,5, 5 eller 7,5 mg/
kg i kombination med gemcitabin/nab-paklitaxel. Medianoverlevnaden
for alla dosgrupper var 13,2 manader med en 1-arsdverlevnad pa 58

%, vilket var hogre an forvantat med enbart standardbehandling med
cellgifter’. ORR var 32 % med 5 ytterligare patienter som hade nytta av
behandlingen efter progression.

For att klargora betydelsen av maluttryck mattes IL1RAP-proteinnivan
i tumaorbiopsier med immunhistokemi fran totalt 49 patienter.
Patienterna kunde delas in i tva populationer med hogt respektive lagt
IL1RAP-uttryck pa tumarceller.

Noterbart ar att en hog ILTRAP-niva i tumaren vid baseline var
associerat med forbdttrad dverlevnad (OS pa 14,2 jamfort med 10,6
manader hos patienter med 1ag ILTRAP-niva). Effektresultaten for
gruppen med hogt ILTRAP ar mycket lovande med en mediandverlevnad
pa 14,2 manader, en 1-arséverlevnad pa 67 %, en 2-arsdverlevnad
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49 patienter i CANFOUR-studien
uppdelade pa hogt- respektive ldgt
ILT1RAP-uttryck.

‘ Figur 1. Overlevnad i ménader for

pa 35 % och en ORR pa 48 %. Som en jamforelse och som en form av
intern kontrollgrupp, visar subgruppen med lag IL1RAP-niva lagre mOS,
overlevnadsgrad och ORR an i den med hogt ILTRAP®.

Detta dterspeglades ocksa i den subgrupp av patienter som fortsatte
med monoterapi, med langre behandlingsfordelar hos patienterna i den
ILTRAP-hdga gruppen jamfort med de i den ILTRAP-Iaga gruppen.
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Figur 2. ILTRAP-nivder uttryckt i H-score med hjdilp av
immunohistokemi pd tumadrbiopsier.



Denna subgruppsanalys visar att hogre niva av malproteinet ar
associerat med bdttre resultat, vilket man kan forvanta sig om IL1RAP-
madltavlan dr relevant for sjukdomsutveckling. IL1RAP dveruttrycks i
PDAC, och data fran offentliga databaser som The Cancer Genome
Atlas® och Know Your Tumor database” indikerar att hogt RNA-uttryck av
ILTRAP i tumaren ar associerat med samre Gverlevnadsresultat.

Cellgiftsinducerad perifer neuropati ar en dosbegransande biverkning
av flera kemoterapeutiska cancermedel som har stor inverkan pa
livskvalitet och Gverlevnad. Intressant nog var incidensen av neuropati
av grad 3 och 4 Iagre an forvantat i CANFOUR-studien. Vid ytterligare
analys visade det sig att hogre doser av nadunolimab ger en skyddande
effekt. Dosgrupperna 2,5—-7,5 mg/kg poolades och jamfordes med
dosgruppen som fick 1 mg/kg, och de hogre dosgrupperna uppvisade
en lagre incidens av perifer neuropati av alla grader. Vid 2,5 mg/kg
eller hogre hade endast 36 % neuropati av nagon grad, jamfort med

60 % i gruppen som fick nadunolimab 1 mg/kg. Tiden till uppkomst av
neuropati var langre i gruppen med hogre doser: medianen uppnaddes
inte jamfort med 3,7 manader. Prekliniska data bekraftar IL1RAP:s

roll i utvecklingen av neuropati, och anti-IL1RAP-behandling blockerar
helt kemoterapiinducerad neuropati i djurmodeller® ™. Detta 6ppnar
for ytterligare en patientnytta med behandling med nadunolimab i
kombination med cellgifter.

FDA:s Fast Track Designation (FTD), som beviljades i juni 2025, ar
ett verkligt erkannande av bade det betydande medicinska behov vi
adresserar och styrkan i de nya kliniska data som stodjer nadunolimab.

Icke-smacellig lungcancer (NSCLC)

CANFOUR-studien undersokte aven effekt och sakerhet av
nadunolimab plus platinabaserad dubbel cellgiftsterapiien grupp av
patienter med avancerad NSCLC. 40 patienter med icke-smacellig
lungcancer i stadium Il eller IV behandlades med nadunolimab

i kombination med standardbehandling med cellgifter, antingen
cisplatin/gemcitabin eller karboplatin/pemetrexed. Patienterna fick
den platinainnehallande komponenten i 4-6 cykler och fortsatte
sedan med nadunolimab som monoterapi eller i kombination med
gemcitabin eller pemetrexed. Bade skivepitelhistologier och icke-
skivepitelhistologier utvarderades, och i studien ingick patienter som
var behandlingsnaiva for metastaserad sjukdom samt patienter som
hade fatt checkpointhammaren pembrolizumab.
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Pagaende kliniska studier med nadunolimab

TRIFOUR TNBC
LEUKEMI* AML/MDS
KOLOREKTAL** MSS KRC

Carboplatin/gemcitabin

Toripalimab (anti-PD-1)

Azacitidin och/eller venetoclax

Upp till 117 Rekrytering slutford NCT05181462
40 Rekryterar NCT06548230
24 Rekryterar NCT07281716

TNBC - Trippelnegativ bréstcancer; AML - Akut myeloisk leukemi; MDS - Myelodysplastiskt syndrom; MSS KRC - Metastatisk mikrosatellitstabil kolorektal cancer

*) Provarledd studie som genomfors av Texas MD Anderson Cancer Center med anslag fran US Department of Defense.

**) Provarledd studie som genomfors av Mount Sinai Tisch Cancer Center, NY.

Resultaten tyder pa en fordel med att inkludera nadunolimab i
behandlingsregimerna. Totaldverlevnad for hela studiepopulationen
var 13,7 manader, vilket &r battre an historiska referenser fran
randomiserade kliniska provningar med cisplatin/gemcitabin eller
platina/pemetrexed vid avancerad NSCLC (median OS 10,3 och 11,3
manader)™-,

Det var uppenbart att de patienter som tidigare hade fatt behandling
med pembrolizumab (43 procent) uppvisade de mest fordelaktiga
svaren pa nadunolimab plus platinadubletter. Populationen som tidigare
fatt efter pembrolizumab hade langre dverlevnad (OS 15,7 manader),
en hogre ORR (70 %) och stdrre 1-arsdverlevnad (70 %) an patienter
som fick nadunolimab plus ett platinabaserat cellgift som forsta linjens
behandling (OS 11,7 manader, ORR 44 % och 1-arséverlevnad 42 %).

De storsta fordelarna observerades hos 11 patienter med icke-
skivepitelhistologi som behandlades i andra linjens behandling efter
pembrolizumab, med mQOS 26,7 manader, ORR 91 % inklusive tva
patienter som fullstandigt svarat pa behandlingen (med distinkta
biomarkérsprofiler) och 1-arsdverlevnad 82 %. Biomarkdrsanalyser
visade att patienter i andra linjens behandling med pembrolizumab
hade en dkad niva av tumodrinfiltrerande immunceller jamfort med
behandlingsnaiva patienter®.

Icke-smdcellig lungcancer (NSCLC) dr den nast vanligaste cancerformen
i varlden och den framsta orsaken till cancerdddlighet hos man

och kvinnor. Av det totala antalet fall av lungcancer ar cirka 85 % av
patienterna drabbade av NSCLC-subtypen. Aven om NSCLC-patienter
diagnostiseras i de senare stadierna av sjukdomen, vilket ofta leder till
dalig prognos, har den relativa 5-arsoverlevnaden forbattrats fran 16 %
ar 2000 till 30 % 2017", med en fortsatt positiv trend under 2021.

Cantargia undersoker fortsatt majligheten att utveckla nadunolimab i
NSCLC.
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Det prekliniska CAN14-projektet syftar till att utveckla en bispecifik
IL1RAP-antikropp som kombinerar signalblockad av IL-1-
superfamiljens cytokiner (IL-1, IL-33 och IL-36) och hamning av en
€j tillkdnnagiven ytterligare malmolekyl. Denna dubbla verknings-
mekanism har potential att rikta in sig pa sjukdomsrelaterade
signalvagar som verkar parallellt och skulle darigenom ytterligare
kunna forbattra den terapeutiska effekten, motverka problem med
resistens och redundans, samt mojliggora en mer precis inriktning
mot specifika vavnader.

Den snabbt vaxande utvecklingen inom faltet for bispecifika antikroppar
(@ntikroppar som kan binda till tva distinkta antigener eller epitoper)
oppnar betydande mdjligheter for Cantargia att dra nytta av sin gedigna
IL1RAP-kompetens. Bispecifika antikroppsprogram som CAN 14
exemplifierar den bredare potentialen och mgjligheten med Cantargias
plattformsteknologi. Med plattformen har Cantargia potential att ta fram
bispecifika antikroppar riktade mot bade IL1RAP och andra biologiska
markdrer och ddrigenom utoka dess anvandbarhet, ndgot som ar sarskilt
relevant i utvecklingen avimmunologiska lakemedelsprogram.

Den starka terapeutiska potentialen hos bispecifika antikroppsprogram
har lett till en hog global aktivitet inom lakemedelsutveckling.

Denna aktivitet drivs av den komplexa och heterogena karaktaren

hos immunologiska sjukdomar, dar dubbel blockad av cytokiner

eller receptorer utgdr en lovande strategi for att uppna bredare och
mer langvariga kliniska fordelar. Dessa bispecifika antikroppar kan
skraddarsys for att exakt rikta in sig pa ett flertal sjukdomsdrivande
vagar som ar relevanta for en specifik sjukdom, och darigenom
Overbrygga klyftan mellan klassiska antikroppar som riktar sig mot

en specifik molekyl och t.ex. JAK-hammare som riktar sig mot en
mangd olika signalvagar, ofta med god effekt men ofta begransade av
biverkningar. Genom att utveckla bispecifika antikroppar som CAN14
drar Cantargia nytta av sin kunskap och kapacitet inom IL1RAP och
tillampar samtidigt ett differentierat tillvagagangssatt jamfort med de
antikroppsterapier som for narvarande marknadsfors, vilket positionerar
bolaget for att bidra till detta snabbt vaxande och mycket attraktiva
innovationsomrade.

CAN14 ar det senaste projektet som genererats fran CANxx-plattformen.
Intentionen ar att offentliggdra den andra biologiska maltavlan och starta
klinikforberedande aktiviteter kring slutet av aret 2026.
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Cantargia var forst med att utveckla lakemedel riktade mot IL1RAP
och har sedan dess byggt upp en omfattande kompetens inom detta
omrade. Denna expertis, tillsammans med vart CANxx bibliotek med
anti-IL1RAP-antikropps och skraddarsydda forskningsverktyg, utgor
CANxx-plattformen, en integrerad forskningsmotor for utveckling av
bade terapeutiska och diagnostiska innovationer, samtidigt som den
starker Cantargias position for framtida framgang.

| hjartat av plattformen ligger antikroppsbiblioteket CANxx och den
djupa kunskap som omger dess kloner. Med sitt breda urval pa cirka
200 antikroppar gor CANxx-plattformen det majligt for Cantargia att
effektivt generera och utveckla nya lakemedelskandidater inom flera
sjukdomsomraden. Betydelsefulla exempel ar antikroppen CAN10 och
det nyligen initierade CAN 14-programmet, som bada har utvecklats
utifran plattformen. Tillsammans illustrerar CAN10 och CAN14
plattformens kapacitet att omvandla innovation till vardefulla kliniska
tillgangar och fungera som grund for framtida lakemedelskandidater.

Utover CAN14-projektet bedriver Cantargia forskning kring en
plattformsmetod for att utveckla nya bispecifika antikroppar och
antikroppskonjugat (ADCer). Den snabba tillvaxten av ADC-baserade
onkologiprogram understryker den starka potentialen hos ADCer som
terapeutisk modalitet.

Stod for denna strategi har erhallits genom prekliniska resultat som
visar att anti-IL1RAP ADCer har potentialen att effektivt hdmma
tumortillvaxt pa ett dosberoende sdtt, samtidigt som de tolereras val
systemiskt. Noterbart ar att en enda dos av anti-IL1RAP ADC ledde
till varaktig tumartillvaxthamning, bade i modeller med hogt och lagt
ILT1RAP-uttryck.

Utover terapeutisk utveckling av ADCer och bispecifika-antikroppar

dr CANxx-plattformen och biblioteket ocksa en ovdrderlig resurs

for reagenser for in vitro-analys, prekliniska studier och diagnostik.
Antikroppar fran CANxx-biblioteket anvands i den pagaende utvecklingen
av ett diagnostiskt verktyg for att mata nivan av ILTRAP i tumarbiopsier.

Marknaden for bispecifika antikroppsterapier och ADC:er
Marknaden for bispecifika antikroppar vaxer snabbt, driven av en

6kad anvandning inom bade onkologi och inflammatoriska sjukdomar.
Denna marknadsdynamik speglar ett betydande skifte mot bispecifika
antikroppar som centrala komponenter i framtida behandlingsstrategier.
Deras dubbla malsokande formaga kan potentiellt ge forbattrad
effektivitet, sakerhet och anvandarvanlighet jamfort med befintliga
terapier. Marknaden for bispecifika antikroppar forvantas expandera med
cirka 30 miljarder USD fram till 2030, vilket gor den till en betydande
drivkraft bakom den totala tillvaxten pa antikroppsmarknaden.

Samtidigt fortsatter ADC-marknaden att uppvisa ett starkt
kommersiellt och vetenskapligt momentum. Det vaxande intresset
inom lakemedelsindustrin for IL1TRAP speglar den bredare expansionen
inom omradet, drivet av fortsatt innovation och 6kande kliniska
framgangar. Bidragande faktorer till den vaxande ADC-marknaden ar
den hoga anpassningsformagan hos ADC-lakemedel inom brostcancer,
det dominerande forsaljningssegmentet for ADC, den nuvarande och
framtida forsaljningen av ADC-storsaljare som Enhertu (Daiichi Sankyo/
AstraZeneca), Kadcyla (Roche) och Trodelvy (Gilead), samt det kraftigt
stigande antalet ADC-kandidater i utveckling, starkt av det vaxande
intresset for strategiska investeringar fran stora lakemedelsforetag.

Medan den globala antikroppsmarknaden forvantas vaxa med 200
miljarder USD fram till 2030, drivet av bade nya godkannanden (36
FDA-godkdnnanden under de senaste 3 dren) och uttkade indikationer,
kommer cirka 10% (eller 20 miljarder USD mellan 2025 och 2030) av
denna tillvaxt att komma fran expansionen av ADC-segmentet, vilket
dterspeglar dess 6kande roll inom onkologi och andra terapiomraden
med stort marknadsvarde.



Strategiska partnerskap — CAN10

Otsuka Pharmaceuticals forvarv av CAN10

| september 2025 slutfordes det japanska lakemedelsbolaget
Otsuka Pharmaceuticals forvarv av samtliga rattigheter relatera-
de till de tvad IL1RAP antikropparna CAN10, i klinisk fas, och den
prekliniska antikroppen 3G5.

Enligt villkoren i avtalet erholl Cantargia en initial betalning om

33 MUSD kontant. Ddrutéver ar Cantargia berdttigat att erhdlla upp
till 580 MUSD bestdende av betalningar for uppnadda utveckling-,
regulatoriska- och kommersiella milstolpar, vilket innebar att det
totala vardet kan uppga till 613 MUSD.

Vidare tillkommer stegvis 6kande royalties upp till tvasiffriga belopp
pa den globala forsaljningen. Otsuka kommer att leda och utféra all
framtida utveckling, ansoka om regulatoriska godkannanden och
exklusivt genomfora tillverkning och kommersialisering av produkten
over hela varlden.

CAN10

CAN10 &r en IL1RAP-riktad antikropp som har en unik formdga att
blockera signalering inte bara fran IL-1, utan aven fran IL-33 och
IL-36. Samtidig blockering av alla dessa tre cytokiner har stor
potential for behandling av flera, ofta heterogena autoimmuna och
inflammatoriska sjukdomar. Tillampligheten av att anvanda CAN10
vid olika immunologiska sjukdomar visas i figur 1.

Cantargia har slutfort dverlamningen till Otsuka, men bistar i det
fortsatta arbetet med programmet, inklusive slutforandet av den
forsta kliniska fas I-studien (NCT06143371). CAN10 &r och forblir en
viktig del av Cantargias portfdlj da projektet representerar ett hogt
potentiellt framtida ekonomiskt varde. Cantargia foljer naturligtvis
CAN10:s fortsatta utvecklingen och kommer att dela signifikant och
relevant information med marknaden.

Utmarkt kommersiell potential for CAN10

Inflammatoriska sjukdomar ar tillstand dar kroppens immunfdrsvar
reagerar pa en skada eller attack genom att initiera en inflamma-
torisk process. Inflammation ar en del av kroppens naturliga forsvars-
mekanism och kan aktiveras av infektioner, skador eller autoimmuna
reaktioner. Inflammationen Iaker vanligtvis, men nar den blir kronisk
kan den leda till allvarliga vavnads- och organskador. Behandling av

CANTARGIA AB (PUBL) * Bokslutskommuniké januari - december 2025

inflammatoriska sjukdomar syftar ofta till att minska inflammation och
lindra symtom. Autoimmuna sjukdomar uppstar nar immunfdrsvaret
av misstag attackerar friska celler istdllet for att skydda dessa.

Genom att blockera ILTRAP skapar CAN10 mdnga majligheter att
behandla tillstand inom inflammations- och immunologiomradet,
som har vuxit enormt under de senaste aren. Mer an hélften av alla
sjukdomar anses ha en inflammatorisk eller immunologisk kompo-
nent, och lakemedel inom immunologi som adresserar en grundlag-
gande fysiologisk orsak till autoimmunitet, sdsom CAN10, kan darfor
tillampas pa manga sjukdomar.

Immunologi, det nast storsta terapiomradet i varlden efter onkologi,
hade en marknadsstorlek pa 194 miljarder USD ar 2024 och ar

Joints
o Osteoarthritis

* Rheumatoid arthritis
* Gout

Skin
» Hidradenitis Suppurativa (HS)
» Atopic dermatitis

» Psoriasis/GPP

» Palmoplantar Pustulosis
* Pyoderma Gangrenosum

CAN10

opportunity

Respiratory
» COPD

» Asthma

» Covid lung
o IPF

uppdelat i behandling av autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.
Marknaden for autoimmuna sjukdomar uppgick till 214,5 miljarder
USD &r 2024 och forvantas vaxa med cirka 14 % arligen fram till 2029.
Lakemedel for behandling av inflammatoriska sjukdomar nadde en
marknadsstorlek pa 38,7 miljarder USD ar 2024, vilket forvantas vaxa
med cirka 4 % arligen fram till 2029.

1. Immunology at an inflection point: Opportunities & challenges for innovators
seeking growth in an unforgiving market, IQVIA 2025.
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Supported by CHBC/Lumanity Research

Figur 4.




FINANSIELL INFORMATION



Samtliga finansiella uppgifter anges i svenska kronor ("SEK") om inget annat anges. "KSEK" indikerar
tusen SEK och "MSEK" indikerar miljoner SEK. Viss finansiell och annan information har avrundats for att
gora informationen mer lattillganglig for Iasaren.

Intdkterna under det fjdrde kvartalet uppgick till 8,0 MSEK (0,0) och genererades fran tillaggsforsaljning
av kliniskt utvecklingsmaterial och tjanster relaterade till Otsuka Pharmaceuticals forvarv av antikropps-
programmet CAN10. For heldret uppgick bolagets intakter till 316,7 (0,0) MSEK. Omsattningen harror i
sin helhet fran Otsuka-affaren.

Cantargias framtida intakter forvantas vara fluktuerande och i allt vasentligt harrora fran milstolps-
ersattningar, vilka ar beroende av CAN10-programmets fortsatta utveckling, samt royaltyintakter
kopplade till en framtida kommersialisering. Bolagets bedémning ar att inga milstolpebetalningar fran
existerande samarbeten kommer att genereras under 2026.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 32,6 (36,6) MSEK under det fjdrde kvartalet och
132,8 (153,8) MSEK under hela 2025. F&U-kostnaderna minskade med 11% jamfort med samma
kvartal foregaende ar och for heldret minskade de med 14% jamfort med 2024, framst till foljd av lagre
aktivitetsniva i kliniska projekt och forsaljningen av CAN10-projektet.

Administrationskostnaderna uppgick till 6,9 (3,9) MSEK under det fjarde kvartalet och 29,6 (14,7) MSEK
under heldret 2025. Kostnadsokningen i kvartalet drivs huvudsakligen av en forstarkt organisation samt
okad avsattning for sociala avgifter relaterade till personaloptionsprogrammen, drivet av Cantargia-
aktiens vardestigning. For heldret ar de transaktionskostnader som ar relaterade till Otsukaaffaren den
huvudsakliga drivkraften till okade kostnader jamfort med féregaende ar.

Valutakursdifferenser pa leverantdrsskulder och kundfordringar, huvudsakligen relaterade till den svenska
kronans vaxelkursforandring gentemot EUR och USD, redovisas som Ovriga rorelsekostnader oavsett

om utfallet ar positivt eller negativt. Under kvartalet uppgick dessa till 3,0 (-0,2) MSEK, vilket &r en positiv
effekt pa resultatet, medan motsvarande belopp for tolvmanadersperioden uppgick till -0,3 (-0,1) MSEK
och darmed paverkar resultatet negativt. Utdver valutakursdifferenser omfattar dvriga rorelseintakter och
kostnader aven skatter som inte klassificeras som inkomstskatt.

Rorelseresultatet uppgick till -28,4 (-40,7) MSEK under det fjdrde kvartalet och 154,1 (-168,6) MSEK for
helaret 2025.
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Det finansiella nettot bestar av valutakursdifferenser pa bolagets valutakonton, ranteintakter fran
bankbehallningar, kortfristiga placeringar pa fastrantekonton samt rantekostnader for kortfristiga Ian.
Finansnettot uppgick under det fjarde kvartalet till -4,0 (1,3) MSEK och till -7,1 (6,9) MSEK for 2025.

Cantargias resultat fore skatt uppgick till -32,3 (-39,4) MSEK under det fjdrde kvartalet och for helaret
uppgick vinsten till 147,0 (-161,7) MSEK. Bolaget redovisar ingen aktuell skatt for perioden till foljd av
utnyttjiande av tidigare drs skattemdssiga underskottsavdrag.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till -52,6 (-26,3) MSEK och for
hela 2025 till 150,1 (-162,8) MSEK. Som del av kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
forandringar i rorelsekapital till -26,3 (12,3) MSEK under kvartalet och -13,5 (-5,5) MSEK under hela
rapportperioden.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 0,0 (0,0) MSEK under kvartalet och -0,5 (55,0)
MSEK under 2025. Kassaflodet fran investeringsverksamheten foregdende dr var relaterat till avyttringar
av kortfristiga placeringar i fastrantekonton.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0,0 (-1,1) MSEK under kvartalet och 103,9 (-1,1)
MSEK under 2025. Hela drets kassafldde paverkades av den foretrddesemission som genomfordes i
december 2024, men registrerades i januari 2025, efter avdrag for relaterade emissionsutgifter.

Den totala férandringen av likvida medel uppgick under kvartalet till -52,6 (-27,3) MSEK och for hela
2025 uppgick likvida medel till 253,5 (-108,8) MSEK.

Pa balansdagen uppgick bolagets likvida medel, bestdende av kassamedel och disponibla tillgodo-
havanden hos banker och andra kreditinstitut, till 281,8 (33,0) MSEK.

Balansomslutningen vid periodens slut uppgick till 296,7 (170,4) MSEK.

Soliditeten uppgick den 31 december 2025 till 90 (68) procent, och det egna kapitalet till 265,9 (116,3)
MSEK.



Aktien och agarstruktur

Aktien
Cantargias aktie dr sedan den 25 september 2018 listad pa Nasdaq Stockholms huvudlista, under
handelsbeteckning "CANTA".

Stangningskursen drets sista handelsdag var 4,19 (1,69) SEK (+148%). Per den 31 december 2025

uppgick antalet utestdende aktier till 248 611 655 (183 686 684) stycken. Skillnaden beror pa den
foretrddesemission som genomfdrdes i slutet av 2024 och som registrerades i januari 2025.

Kursutveckling 2025
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Agarforhallanden

Cantargias tio storsta dgare per den 31 december 2025:

figare Antal aktier ~ Kapital/roster (%)
Forsta AP-fonden* 16 493 130 6,63%
Fjarde AP-fonden 15 800 000 6,36%
Avanza Pension 15033 782 6,05%
Handelsbanken Fonder 6285 130 2,53%
Henrick Schill 4 305 663 1,73%
Brushamn Invest AB 3391740 1.36%
Nordnet Pensionsforsakring 2784765 1.12%
Tibia Konsult AB 2633802 1,06%
American Century Investment Management 2286924 0,92%
Stefan Johansson Restaurang AB 2023000 0,81%
Ovriga 177573719 71,43%
Total 248 611655 100,0%

*Per den 1 januari 2026 avvecklades Forsta AP-fonden. Fondens innehav fordelades jamnt mellan Tredje AP-fonden och Fjarde AP-fonden.

Fordelning storleksklasser

Antal Antal Kapital/ Borsvirde
Innehav aktiedgare aktier roster (%) (KSEK)
1-500 7615 1130415 0,45% 4731
501 - 1000 1953 1530794 0,62% 6 406
1001 -5 000 4516 11590 660 4,66% 48507
5001 - 10 000 1456 10 793 306 4,34% 45170
10001 - 20 000 951 13902 423 5,59% 58182
20001 - 1273 184 435 264 74,19% 771862
Okand innehavsstorlek 0 25228793 10,15% 105582
Summa 17 330 248 611655 100,0% 1040 440

Kalla: Monitor av Modular Finance. Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.




Ovrig information

Personal

Medelantalet anstallda under fjdrde kvartalet uppgick till 23 (22) och ofdrandrat under heldret. Antalet
kvinnliga anstallda uppgick till 13 (12) kvinnor i kvartalet och ofdrandrat fran januari till december.
Cantargias verksamhet bedrivs till stora delar med hjdlp av externa partners.

Kommande finansiella rapporter

» Deldrsrapport januari — mars 2026, 19 maj 2026

» Deldrsrapport januari — juni 2026, 19 augusti 2026

» Deldrsrapport januari — september 2026, 25 november 2026

» Bokslutskommuniké januari - december 2026, 24 februari 2027

Arsstimma 2026

Arsstamman kommer att héllas pa Ideon Gateway, Scheelevagen 27 i Lund, torsdagen den 21 maj 2026.

Utdelning

Styrelsen avser inte att foresla utdelning vid arsstamman.

Presentation av bokslutskommunikén

Cantargia bjuder in investerare, analytiker och media till en audiocast med telefonkonferens (pa engelska)
den 20 februari 2026, klockan 15:00 (CET). Bolagets VD Hilde Steineger och CFO Patrik Renblad kommer
da att presentera Cantargia och kommentera rapporten, foljt av en fragestund.

https:/cantargia.events.inderes.com/q4-report-2025

Kontakt

Hilde Steineger — VD, Cantargia AB
Telefon: 046-275 62 60

E-post: info@cantargia.com

Deldrsrapporter samt drsredovisningar finns tillgangliga pa www.cantargia.com.

s \/D:s forsakran ~N

Den verkstallande direktoren forsakrar att denna bokslutskommunikén ger en rattvisande dversikt av bolagets verksamhet, stdllning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Lund, den 20 februari 2026

Hilde Steineger
Verkstallande direktor
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2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01
(KSEK) Not -2025-12-31 -2024-12-31 - 2025-12-31 - 2024-12-31
Nettoomsattning 5 8012 = 316 702 =
Rorelsens intdkter 8012 - 316 702 -

6,7

Forsknings- och utvecklingskostnader -32555 -36 641 -132752 -153.783
Administrationskostnader -6873 -3890 -29562 -14 685
Ovriga rérelsekostnader 3042 -163 -288 =115
Rorelsens kostnader -36 385 -40 694 -162 602 -168 583
Rorelseresultat -28373 -40 694 154 100 -168 583
Ranteintakter och liknande resultatposter 2395 1894 6 451 11155
Rantekostnader och liknande resultatposter -6 358 -583 -13578 -4.226
Finansiella poster -3 964 1311 -7 126 6929
Resultat efter finansiella poster -32336 -39 383 146 974 -161654
Periodens skatt - = - =
Arets resultat* -32336 -39 383 146 974 -161 654
Resultat per aktie fore utspadning (SEK)** -0,13 -0,21 0,59 -0,88
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)** -0,13 -0,21 0,59 -0,88

* Inga poster redovisas i 9vrigt totalresultat varfér summa totalresultat dverensstammer med drets resultat.

**Baserat pa genomsnittligt antal aktier.
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(KSEK) Not 2025-12-31 2024-12-31
Immateriella tillgangar

Patent 2854 3755
Summa immateriella tillgdngar 2854 3755
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och Inventarier 408 2307
Summa materiella anlaggningstillgangar 408 2307
Summa anlaggningstillgangar 3262 6062
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4519 =
Ovriga fordringar 9 3161 121791
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3897 9538
Summa kortfristiga fordringar 11577 131329
Kortfristiga placeringar

Rantefond och andra kortfristiga placeringar - =
Summa kortfristiga placeringar - -
Kassa och bank

Kassa och bank 281820 33036
Summa kassa och bank 281820 33036
Summa omsattningstillgangar 293 398 164 365
SUMMA TILLGANGAR 296 660 170 427
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(KSEK) Not 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital 9

Aktiekapital 19889 14695
Ej registrerad nyemission - 5194
Summa bundet eget kapital 19 889 19 889
Fritt eget kapital 9

Overkursfond 1777133 1777 402
Balanserad vinst eller forlust -1678119 -1519333
Arets resultat 146 974 -161 654
Summa fritt eget kapital 245988 96 415
Summa eget kapital 265877 116 304
Langfristiga skulder

Avsdttningar sociala avgifter incitamentsprogram 10 835 84
Summa langfristiga skulder 835 84
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 5971 10984
Ovriga skulder 1064 878
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9,11 22913 42177
Summa kortfristiga skulder 29948 54 039
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 296 660 170 427



(KSEK)

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Total

Not Aktiekapital Overkursfond inkl. drets resultat Summa eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2025 19 889 1777 402 -1680 987 116 304
Periodens resultat - - 146974 146974
Transaktioner med aktieagare
Nyemission 5194 = = 5194
Ej registrerad nyemission -5194 = = -5194
Kapitalanskaffningsutgifter - -269 - -269
Personaloptionsprogram 10 - - 2868 2868
- -269 2868 2599
Utgdende balans per 31 december 2025 19 889 1777 133 -1531145 265877
Ingdende balans per 1 januari 2024 14 695 1676 530 -1522 482 168 742
Periodens resultat - - -161 654 -161 654
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission - 114917 = 114917
Ej registrerad nyemission 5194 - - 5194
Kapitalanskaffningsutgifter - -14.045 - -14.045
Personaloptionsprogram - - 3149 3149
5194 100 872 3149 109 215
Utgdende balans per 31 december 2024 19 889 1777 402 -1680 987 116 304
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2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01
(KSEK) Not -2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Rorelseresultat 56,7 -28373 -40 694 154 100 -168 583
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 8 1301 1423 8908 6552
Erhdllen ranta m.m. 707 755 1738 4824
Erlagd ranta m.m. - = -1125 =
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -26 365 -38517 163 622 -157 207
Forandringar i rorelsekapital
Forandring fordringar 4253 1080 -359 8245
Forandring leverantorsskulder -11232 5288 -5013 -12189
Forandring ovriga kortfristiga skulder -19 284 5883 -8115 -1601
-26 262 12 251 -13 487 -5545
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -52627 -26 266 150 134 -162 752
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar -17 - -472 -
Okning av dvriga kortfristiga placeringar - - - -
Minskning av ovriga kortfristiga placeringar - = - 55 000
-17 - =472 55000
Finansieringsverksamheten 9
Upptagna lan - - 25000 -
Upplaggningsavgift - = -3000 =
Amortering av 1an - - -25000 -
Nyemission - = 120 111 =
Kapitalanskaffningsutgifter - -1066 -13 248 -1066
- -1066 103 863 -1066
Fordndring av likvida medel -52 645 -27 332 253525 -108 818
Likvida medel vid periodens borjan 339137 59812 33036 139 747
Kursdifferens likvida medel -4 672 556 -4 741 2107
Likvida medel vid periodens slut * 281820 33036 281820 33036

*Bolagets likvida medel bestar av kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.
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(KSEK) 2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01

-2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 - 2024-12-31
Nettoomsattning 8012 = 316 702 =
Rorelseresultat -28373 -40 694 154 100 -168 583
Periodens resultat -32336 -39 383 146 974 -161 654
Genomsnittligt antal aktier 248611655 183 686 684 248611 655 183 686 684
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, (SEK) baserat pa genomsnittligt antal aktier -0,13 -0,21 0,59 -0,88
Periodens kassaflode -52 645 -27332 253525 -108818
Likvida medel 281820 33036 281820 33036
Kortfristiga placeringar - - - -
Totalt tillgangliga medel 281820 33036 281820 33036
Eget kapital vid periodens slut 265877 116 304 265877 116 304
Soliditet, % 90% 68% S0% 68%
Genomsnittligt antal anstallda 23 22 23 22
Antal anstallda vid periodens slut 22 22 22 22
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader 89% 90% 82% 91%

Rorelseresultat, (KSEK)

Nettoomsattning minus summa rorelsekostnader

Resultat per aktie, (SEK)

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden

Totalt tillgéngliga medel, (KSEK)

Likvida medel plus kortfristiga placeringar

Soliditet, %

Eget kapital dividerat med totalt kapital

FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader, %
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Forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med rorelsekostnader



Denna deldrsrapport omfattar Cantargia AB (publ), (“Cantargia“) med organisationsnummer 556791-6019.
Cantargia saknar dotterbolag.

Cantargia ar ett svenskt publikt aktiebolag registrerat i och med sdte i Lund. Bolagets adress ar Ideon Gateway,
Scheelevagen 27, 223 63 Lund.

Deldrsrapporten har godkants av Cantargia AB:s styrelse for publicering den 20 februari 2026.

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet Arsredovisningslagen (ARL), RFR 2 Redovisning for juridiska
personer (RFR 2) samt IAS 34 Deldrsrapportering. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
tillimpas i denna rapport ar oférandrade fran dem som tillampades vid upprattandet av drsredovisningen for
ar 2024,

Cantargia tilldmpar ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Fran och med den 1 januari 2025 tradde den av EU godkanda andringen i IAS 21 — Effekterna av andrade
valutakurser: avsaknad av vaxlingsmajlighet — i kraft. Inga nya IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar

har dock haft nagon vasentlig paverkan pa Cantargias redovisning. IFRS 18, som forvantas trada i kraft
den 1 januari 2027 men dnnu inte har antagits av EU, ersatter IAS 1 och medfor nya krav pa struktur och
upplysningar i resultatrakningen. Ledningen utvarderar for narvarande de exakta konsekvenserna av att
tillampa den nya standarden pa redovisningen.

Operativa risker

Forskning och lakemedelsutveckling fram till godkand registrering ar i hog grad bade en riskfylld och
kapitalkravande process. Majoriteten av alla startade lakemedelsprojekt kommer aldrig att nd marknaden
pa grund av den tekniska risken for bristande effekt, oacceptabla biverkningar eller tillverkningsproblem.
Om konkurrerande lakemedel tar marknadsandelar eller nar marknaden snabbare, eller om konkurrerande
forskningsprojekt uppnar en battre produktprofil kan det framtida vardet av produktportfdljen bli lagre

an forvantat. Verksamheten kan ocksa paverkas negativt av myndighetsbeslut sdsom avsaknad av
godkannanden och prisforandringar. Externa faktorer som pandemier eller geopolitisk instabilitet kan ocksa
paverka foretaget negativt genom att hamma foretagets majligheter att genomfdra kliniska provningar, fa
nodvandiga myndighetsgodkannanden eller bedriva forsaljningsrelaterade aktiviteter. Den senaste tidens
inforande av tullar har inte haft en direkt inverkan pa Cantargias verksamhet, men medfor osakerheter. Pa
kort sikt kan tullar utldsa hogre inflation i allmanhet och pa vissa material som anvands for forskning och
utveckling i synnerhet. Pa langre sikt kan tullar pa lakemedelsprodukter ha en inverkan pa lonsamheten vilket
kan paverka den nuvarande varderingen av Cantargias lakemedelskandidatprogram negativt.
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Finansiella risker

Cantargia utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; likviditetsrisk, marknadsrisker
(valutarisk, ranterisk och annan prisrisk) och kreditrisker. Cantargias finanspolicy for hantering av finansiella
risker har utformats av styrelsen och bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter
for finansverksamheten.

Cantargia ar ett forsknings- och utvecklingsbolag som under 2025 redovisade sina forsta intakter. Framat
forvantas Cantargias intakter vara fluktuerande och huvudsakligen harrdra fran milstolpsersattningar och

framtida royaltyintakter. Bolagets fortsatta utveckling av dess lakemedelskandidater samt |6pande drift ar
darmed fortsatt beroende av tillgangen pa finansiella medel.

Cantargia paverkas ocksd av valutarisken da merparten av bolagets utvecklingskostnader betalas i EUR och
USD. I enlighet med Cantargias finanspolicy placerar bolaget likviditet i USD och EUR utifran ingadngna avtal
som ett satt att hantera valutaexponeringen. For mer information kring bolagets finansiella riskhantering se
dven not 3 i drsredovisningen for 2024 pa sidorna 44-45.

En mer utforlig beskrivning av bolagets riskexponering och riskhantering dterfinns under avsnittet "Risker och
riskhantering” i forvaltningsberattelsen pa sidan 28-29 i drsredovisningen for 2024.

Upprattandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da beddmningen gors.
Uppskattningar och antaganden &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som
under radande forhdllanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att bedoma de redovisade
vardena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgdr tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedomningar.

Uppskattningarna och antaganden ses 6ver regelbundet. Eventuella andringar redovisas i den period
dndringen gors, om den endast paverkat denna period, eller i den period d@ndringen gors och framtida perioder
om andringen paverkar bade aktuell och framtida perioder.

De vasentliga bedomningar som ar av storst betydelse for Cantargia finns beskrivna i not 4 pd sidan 45-46i
arsredovisningen for 2024.



Foretagets intakter har genererats pa foljande satt.

2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01

LEER) -2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31

Nettoomsattning per geografisk marknad

Japan - - 308 690 -
USA 8012 - 8012 -
8012 - 316 702 -

Intakterna har till 100% genererats av forsaljningen av CAN10-programmet till Otsuka Pharmaceutical.

Cantargia har ett avtal med Walter Koch som forser Cantargia med konsulttjanster kopplade till arbete
med biomarkarer. Walter Koch ar narstaende till styrelsemedlem Flavia Borellini. Under 2025 har bolaget
inte haft nagon kostnad jamfort med 16,0 KSEK for samma period foregaende ar.

Cantargia har ingdtt ett konsultavtal med tidigare styrelseledamot Thoas Fioretos. Under 2025 har bolaget
redovisat en kostnad om 200,0 (200,0) KSEK.

Ovan ndmnda avtal har enligt bolagets styrelses bedomning ingdtts pa affarsmassiga villkor.

Summan av de funktionsfordelade kostnaderna fordelar sig pa foljande kostnadsslag.

2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01

iy -2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31
Projektkostnader -15992 -23951 -76 327 -103 964
Ovriga externa kostnader -7129 -5991 -31655 -23 654
Personalkostnader -12 480 -9738 -47 907 -37413
Ovriga rorelseintakter och

rorelsekostander* -107 -163 -3 437 -115
Avskrivningar -677 -851 -3275 -3437

-36 385 -40 694 -162 602 -168 583

* Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader omfattar, utdver valutakursvinster och forluster, dven 6vriga skatter som inte klassificeras
som inkomstskatt.
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(KSEK) 2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01
-2025-12-31 -2024-12-31 -2025-12-31 -2024-12-31

Avskrivningar -677 -851 -3275 -3437
Personaloptionsprogram -1161 -572 -3618 -3115
Avsdttning avgangsvederlag /D 537 - -2015 -
-1301 -1423 -8908 -6 552

Foretradesemission 2024

Foretradesemissionen under slutet av 2024 resulterade i en bruttolikvid om cirka 120 MSEK, motsvarande
cirka 106 MSEK netto efter emissionsutgifter. Likviden 6verfordes till Cantargia efter arsskiftet 2024/2025.
Efter att emissionen registrerades den 9 januari 2025 tkade antalet aktier och roster i Bolaget med

64 924 971, till totalt 248 611 655. Aktiekapitalet okade samtidigt med 5 193 997,68 kronor till 1

9 888 932,40 kronor

Vid drsskiftet 2024/2025 hade Cantargia redovisat likviden som en fordran pa emissionsinstitut om 120,1
MSEK under évriga fordringar, vilket forklarar den markanta skillnaden i posten Ovriga fordringar mellan den
31 december 2024 och 31 december 2025. Upplupna emissionsutgifter om 13,0 MSEK redovisades som

Ovriga upplupna kostnader den 31 december 2024



Personaloptionsprogram
Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att framja bolagets langsiktiga mal och att skapa
majligheter for bolaget att behdlla kompetent personal.

Cantargia har totalt fyra beslutade incitamentsprogram som omfattar bolagets ledning, 6vriga medarbetare
och konsulter. Personaloptionsprogram 2020/2023, beslutat vid drsstdmman 2020, personaloptionsprogram
2021/2024, beslutat vid drsstdmman 2021, personaloptionsprogram 2023/2026, beslutat vid rsstamman
2023, samt personaloptionsprogram 2025/2028, beslutat vid drsstdmman 2025, ar aktiva program med
tilldelade optioner. For mer information, se not 19 i drsredovisningen for 2024.

Nedan foljer en beskrivning av de forandringar som skett i de aktiva incitamentsprogrammen under dret,

samt en sammanstallning dver det totala antal aktier som de tilldelade optionerna kan berattiga till per den

31 december 2025. En option i personaloptionsprogrammen 2020/2023 och 2021/2024 motsvarar 1,2
potentiella stamaktier, medan en option i personaloptionsprogrammen 2023/2026 och 2025/2028 motsvarar
1 potentiell stamaktie.

Forandringar i utestdende incitamentsprogram under dret (antal optioner)

Tilldelade instrument

Personaloptionsprogram 2023/2026 595 000
Personaloptionsprogram 2025/2028 3031250
Forverkade* instrument

Personaloptionsprogram 2020/2023 -1643334
Personaloptionsprogram 2021/2024 -60 000
Personaloptionsprogram 2023/2026 -240 000
Personaloptionsprogram 2025/2028 -187 500
Total forandring 1495 416
Antal aktier som tilldelade instrument kan berattiga till 2025-12-31**

Personaloptionsprogram 2020/2023 117 600
Personaloptionsprogram 2021/2024 2 424000
Personaloptionsprogram 2023/2026 2 340000
Personaloptionsprogram 2025/2028 2843750
Totalt antal aktier som tilldelade instrument kan komma att berdttiga till 7 725 350

* Med forverkade avses saval atertagna som utgangna personaloptioner.

** Omrakning av personaloptionsprogram efter under 2022 genomford foretradesemission innebar att optioner i personaloptionsprogram
2020/2023 och 2021/2024 berattigar till teckning av 1,2 aktier. En option i personaloptionsprogram 2023/2026 och 2025/2028 berattigar till
teckning av 1,0 aktie
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Fullt utnyttjande av tilldelade optioner motsvarande sammanlagt 7 725 350 aktier skulle medfdra en
utspadning av aktieagare med 3,0 procent.

(KSEK) 2025-12-31 2024-12-31
Loner och sociala avgifter 7 424 4176
Projektkostnader 11188 22813
Ovriga upplupna kostnader * 4300 15188

22913 42177

*Ovriga upplupna kostnader inkluderar en avsattning for avgangsvederlag hanforligt till avgdende verkstallande direktor Goran Forsberg. Per
den 31 december 2025 uppgick avsattningen till 2 015 KSEK.

Den forsta patienten doserades i en externt finansierad provarledd studie vid Mount Sinai-sjukhuset i
New York. Studien ska utvardera nadunolimab i kombination med en s.k. checkpoint-hammare i upp till
24 patienter med kolorektalcancer.



Akut myeloisk leukemi (AML) &@r en typ av blodcancer som uppstar i
benmargen och som ofta har ett snabbt och aggressivt forlopp. Det
ar den vanligaste typen av akut leukemi hos vuxna. AML orsakas

av att blodbildande stamceller skadas och producerar onormala
blodkroppar.

Proteinstruktur som produceras avimmunsystemet som svar

pa frammande amnen i kroppen, exempelvis bakterier eller virus.
Antikroppar spelar en viktig roll i immunforsvaret genom att bekampa
infektioner och skydda kroppen mot sjukdomar.

En relativs ny generation av biologiska lakemedel som
kombinerar precisionen hos antikroppar med de cytotoxiska
effekterna av cellgifter. ADC har pa senare ar fatt ett brett
genomslag i behandlingen av solida tumorer och erbjuder
helt nya precisionsmedicinska mojligheter till skraddarsydda
cancerbehandlingar.

Sjukdom dar immunsystemet, som vanligtvis skyddar kroppen mot
frammande amnen som bakterier och virus, felaktigt attackerar och
skadar kroppens friska celler, vavnader och organ.

En bispecifik antikropp ar en antikropp som, till skillnad fran vanliga
(monoklonala) antikroppar som bara kan binda till en biologisk
maltavla, ar konstruerad for att binda tva olika mal samtidigt.

Det innebar att den har tva olika “armar” som kan greppa tag i tva
olika proteiner eller celltyper pa samma gang.
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Ett typ av lakemedel som blockerar eller hammar molekylara
signalvagar som anvands av tumorceller for att inte bli upptackta och
angripna av immunsystemet. En checkpointhammare kan aktivera
immunsystemet och dka dess formaga att kanna igen och attackera
cancercellerna.

Forkortning av "Clinical Trial Application’, ansokan som lamnas in till
regulatoriska myndigheter for att anscka om tillstand att starta en
klinisk studie.

Cytokiner dr en grupp proteiner och peptider vars funktion ar att bara
kemiska signaler. De faster sig till specifika receptorer pa malcellerna
och tillverkas enbart nar de behdvs. De har manga olika sorters
malceller. Vissa cytokiner bidrar till immunsystemet, och en del andra
stimulerar bildandet av roda och vita blodkroppar.

Forkortning av "Food and Drug Administration’; amerikanska
lakemedelsverket.

GEICAM star for "Grupo Espanol de Investigacion en Cancer de
Mama" Det ar en spansk forskargrupp som fokuserar pa forskning
om brostcancer. GEICAM arbetar med att forbattra forstdelsen av
brostcancer och utveckla nya behandlingsmetoder genom kliniska
studier och forskning.

Cellgift, eller cytostatika, som anvands for att behandla olika typer av
cancer.

Sjukdom som pdaverkar blodet, blodbildande organ, eller komponenter
involverade i blodets funktion.

Hidradenit eller acne inversa, ar en kronisk, ofta smartsam,
immunologisk hudsjukdom som kannetecknas av inflammation i
huden, oftast i armhalor och ljumskar. | de inflammerade omradena
uppstar ofta knolar, bolder och sar.

Den vanligaste typen av lungcancer; samlingsnamn for den typ av
lungcancer som ej ingadr i kategorin smacellig lungcancer.

IL1RAP star for "Interleukin-1 Receptor Accessory Protein” Det ar
ett protein som spelar en viktig roll i kroppens immunsystem genom
att delta i signaleringen av inflammatoriska svar. IL1RAP fungerar
som ett hjdlp-protein for interleukin-1-receptorer (IL-1), vilket
hjalper till att mediera effekterna av cytokiner som ar involverade i
inflammation och immunsvar.

Immunologi ar laran om immunfdrsvaret och dess reaktion pa
smittdmnen samt nar immunforsvaret inte fungerar som det ska vid
till exempel autoimmuna sjukdomar.

Omrade inom cancerbehandling som fokuserar pa att anvanda
kroppens egna immunforsvar for att bekdmpa cancer.

Forkortning av “Investigational New Drug".

Proinflammatoriska signaleringsmolekyler (cytokiner) som spelar en
viktig roll i kroppens immunsvar och inflammatoriska processer. IL-1
bestar av tva cytokiner, IL-1 alfa och IL-1 beta.



Interleukin-33 &r ett protein som ar medlem i IL-1 familjen och som
driver inflammatoriska processer.

Interleukin-36 (IL-36) ar en grupp cytokiner som tillhor IL-1-familjen
och har proinflammatoriska effekter. IL-36 bestdr av tre agonister:
IL-36 alfaa, IL-36 betaP och IL-36 gamma, samt en antagonist, IL.-36
receptor antagonist (IL-36Ra). Dessa cytokiner spelar en viktig roll i
kroppens immunsystem genom att aktivera inflammatoriska svar.

Karboplatin ar ett cellgift som tillhor gruppen platinabaserade
kemoterapier. Det anvands for att behandla flera cancersjukdomar,
bland annat aggstockscancer, lungcancer, samt i vissa fall
brostcancer. Det verkar genom att skada cancercellernas DNA, vilket
hindrar dem fran att dela sig och gor att de dor.

En lakemedelskandidat dar en molekyl eller substans som valts ut for
vidare utveckling darfor att den har visat tillrackligt goda egenskaper
for att potentiellt kunna bli ett framtida lakemedel.

Typ av vit blodcell som ingdr i kroppens immunsystem och spelar en
viktig roll i forsvar mot infektioner och vavnadslakning.

Ar en form av tjock- eller andtarmscancer dar tumércellerna har
stabilt DNA i de sd kallade mikrosatelliterna — korta, repetitiva DNA-
sekvenser.

Antikropp som harstammar fran dotterceller av en och samma
B-cellklon.
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Myelodysplastiskt syndrom (MDS) &@r en typ av blodcancer som kan
Overga till akut leukemi. MDS innebar att blodceller inte utvecklas
som de ska, vilket kan leda till brist pa olika blodkroppar och 6kad
risk for komplikationer som infektioner och blodningar. En av de
vanligaste typerna av leukemi som kan utvecklas fran MDS ar akut
myeloisk leukemi (AML).

Antikropp utvecklad for att kanna igen och binda till specifika
malproteiner eller strukturer i kroppen, exempelvis proteiner som
finns pd ytan av cancerceller.

Cellgift, eller cytostatika, som anvands for att behandla olika typer av
cancer.

Forkortning av “National Clinical Trial Number”, en unik
identifieringskod som tilldelas kliniska provningar.

Forkortning av "Pancreatic Ductal Adenocarcinoma’;
bukspottkortelcancer.

Klinisk studie delas dar deltagarna slumpmassigt delas in i olika
grupper eller behandlingsarmar for att minimera bias och sakerstalla
jamforbarhet mellan grupperna.

Skivepitel lungcancer utvecklas fran skivepitelceller som

tacker luftvagarna i lungorna; icke-skivepitel lungcancer ar ett
samlingsnamn pa den typ av lungcancer som ej ingar i kategorin
skivepitel.

Typ av cancer som utvecklas i fasta vavnader.

Form av brostcancer som karaktariseras av att tumaoren

saknar uttryck for tre olika receptorer: 0strogenreceptorn,
progesteronreceptorn och HER2-receptorn. Da trippelnegativ
brostcancer saknar uttryck for dessa receptorer ar den inte kdnslig
for behandlingar riktade mot dessa.
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