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GULLBERG & JANSSON: RAPPORTKOMMENTAR
Q2'24

Gullberg & Jansson redovisade oférandrad nettoomséttning och 6kad EBIT i det
andra kvartalet. Nettoomséttningen uppgick till 100,12 MSEK (100,6). Vidare uppgick
EBIT till 7,8 MSEK (6,2), vilket motsvarade en EBIT-marginal om 7,8 procent (6,1).
Periodens kassafléde uppgick till 15,2 MSEK (-17,7) och kassan dkade till 40,5
MSEK vid utgangen av kvartalet.

Aterhamtningen fortsatter

Omesattning i det andra kvartalet var i linje med féregdende ar. Forsaljningen inom Professionell
Gronyta 6kade med 7,0 procent, medan forséljningen inom Hem och Utemiljo minskade med 3,1
procent. Energi och Klimat befinner sig fortfarande i ett tidigt skede och uppnadde ingen
forsaljning. Enligt bolaget paverkades omsattningen av en betydligt senare sasongstart inom
framfor allt Hem och Utemiljo. Kvartalet visade darmed att en fortsatt forsaljningsaterhamtning
ligger i korten.

Tillbaka till Ionsamhet

Efter tre kvartal i rad med rdda siffror vande bolaget till Iinsamhet. Lonsamheten forbéattrades
aven mot foregaende ar till foljd av en forbattrad bruttomarginal och god kostnadskontroll, trots
fortsatta satsningar inom Professionell Gronyta samt Energi och Klimat. Detta visade att
omstrukturering- och effektiviseringsarbetet som initierades inom Hem och Utemiljo i slutet av
2023 har varit lyckosamt. Bolaget har dessutom pagéaende initiativ for att forbattra den
sammanslagna bruttomarginalen framgent, vilket banar vagen for hogre l6nsamhet.

Outlook

Sammantaget stodjer rapporten var tes om stigande efterfragan och Ionsamhetsforbattring. Vi har
endast genomfort sma justeringar i estimaten efter rapporten och kvarstar vid var tro om viss
aterhamtning under 2024 som sedan succesivt 6kar under 2025. Vi anser att Gullberg & Jansson
ar val positionerat infor framtiden och 6kad tillvaxt jamfort med vara estimat utgér argument over
vart motiverade varde.

Las den fullstdndiga analysen hér

For mer information, vdnligen kontakta:

Erik Lundberg , analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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