Svagare kvartal till foljd av
lagre forsaljning i EMEA

Organisk forsaljningstillvaxt:
Q1, 2026: -6,6% (+14,1)

EBITDA-marginal:
Q1, 2026: 24% (34)

1 januari - 31 mars 2026

Nettoomsattningen minskade med 14,6% (+14,6) till 166 MSEK (195).
Organiskt minskade omsattningen med 6,6% (+14,1), valutaeffekt -7,9% (+0,5).
EBITDA uppgick till 40 MSEK (66).

EBITDA-marginalen uppgick till 24% (34).

Resultatet fore skatt uppgick till 28 MSEK (53).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,94 SEK (1,74).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade till 62 MSEK (61).
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CellaVision inledde aret med en oférutsedd justering av
lagernivaerna fran var stérsta distributionspartner i EMEA. Detta
medfdrde betydande negativ tillvaxt jamfort med motsvarande
starka kvartal aret innan och kan &ven komma att paverka andra
kvartalet. Americas fortsatte sin starka trend och visade tvasiffrig
organisk tillvaxt och APAC utvecklades positivt jamfort med
motsvarande kvartal féregdende ar.

Vi ser att efterfragan pa digitala cellmorfologiska l6sningar ar
fortsatt stark och 6kar over tid. Darfor ar vi fortsatt 6vertygade om
var formaga att driva tillvéxt och leverera langsiktigt varde pa alla
vara marknader.

Var verksamhet paverkas av kvartalsvisa fluktuationer till foljd av att
forsaljningen framst sker orderbaserat via vara partners, med en
tidsfordrojning innan hela blodlinjen installeras pa laboratorierna.

Det forsta kvartalet i korthet

Koncernens nettoomsattning uppgick till 166 MSEK (195),

vilket motsvarar en organisk tillvaxt om -7 procent jamfért med
motsvarande kvartal féregdende ar. EBITDA uppgick till 40 MSEK
(66), vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 24 procent (34).
Bruttomarginalen uppgick till 68 procent (70).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var starkt och
underbyggt av gynnsamma férandringar i rorelsekapitalet. Det
Okade till 62 MSEK (61) och bidrog till ett totalt kassaflode om

42 MSEK (37) for kvartalet. Var finansiella stallning ar fortsatt stark.

Forsaljningen i Americas kade med 2 procent, och uppgick till

79 MSEK (78) jamfort med motsvarande kvartal 2025. Justerat

for negativa valutaeffekter om 12 procent, 6kade forsaljningen
organiskt med 13 procent. Det starka resultatet tillskrevs en
ihdllande efterfragan pa stora instrument och visar pa en fortsatt
implementering av automatiserade digitala morfologiska losningar
bland storre laboratorier. Samtidigt minskade forsaljningen av
mindre instrument pa grund av hoga lagernivaer fran 2025.

| EMEA minskade forsaljiningen med 32 procent, och uppgick till
65 MSEK (96) jamfort med ett starkt forsta kvartal 2025. Justerat
for negativa valutaeffekter om 6 procent, minskade forsaljningen
organiskt med 26 procent. Minskningen forklaras framst av

en tillfallig minskning av lagernivaer hos var storsta regionala
distributionspartner, vilket har paverkat orderingangen avsevart.
Dessutom ser vi forseningar i upphandlingar i vissa europeiska
lander pad grund av budgettvervaganden inom offentlig sjukvard.
Reagensforsaljningen i regionen var fortsatt stabil och var i niva
med motsvarande kvartal foregaende ar.

Forsaliningen i APAC 6kade med 4 procent, och uppgick till

22 MSEK (21) jamfort med motsvarande kvartal foregaende

ar. Justerat for negativa valutaeffekter om 5 procent, okade
forsaliningen organiskt med 10 procent. Tillvaxten och den
underliggande efterfragan var fortsatt positiv tack vare
forbattringar i produktmix och marknadsnarvaro. Sydasien- och
Stillahavsomradet fortsatte leverera ett stabilt resultat, med en
ihdllande positiv utveckling pa strategiska marknader som till
exempel Thailand och Australien. Reagensforsaljningen i APAC-
regionen mer an fordubblades jamfort med motsvarande kvartal
foregadende ar.

Framsteg med strategisk inriktning

Under kvartalet gjorde vi betydande framsteg inom vara strategiska
fokusomraden inom forskning och utveckling. CellaVision fortsatter
att befésta sin position som betrodd partner och langsiktig
innovator inom digital cellmorfologi och mikroskopi. Strategiska
milstolpar som uppnaddes under perioden inkluderar:

Den 11 mars lanserades den nya CellaVision® Bone Marrow Aspirate
(BMA) Application i EMEA-regionen efter att applikationen

erholl CE-markning i slutet av 2025. CellaVision utdkar nu

bolagets plattform for digitala cellmorfologiska I6sningar och
inkluderar avancerad analys av benmargsprover. Den CE-markta
applikationen forser laboratorier med en palitlig och avancerad
[6sning for att automatisera, standardisera och férenkla den
morfologiska analysen av benmargsaspirat. Efter gemensamma

lanseringsaktiviteter med Sysmex Corporation i EMEA, har de
initiala marknadsreaktionerna varit mycket positiva, aven om det

ar i ett tidigt skede. Vi forvantar oss att intakter relaterade till
benmargsapplikationen kommer att ta fart under andra halvaret.
CellaVision lamnade &ven in ansdkan for BMA Application in till FDA,
med malet att erhdlla marknadsgodkénnande for 510(k) i USA.

Dartill lanserades den uppgraderade mjukvaran for CellaVisions
hematologi-instrument. Mjukvaran introducerar ett modernt,
anvandarvanligt granssnitt som ar utvecklat for att forbattra
arbetsfloden i laboratorier. Till nyare DI-60-system erbjuder
mjukvaran 6kad hastighet och forbattrad integrering med Sysmex
SP-50™-utrustning for blodutstrykning och infargning.

Utvecklingen av Fourier-Ptykografisk Mikroskopi (FPM) fortskrider
positivt och stodjer ndsta generations hematologildsningar samt
starker var ledande position inom avancerad diagnostik. Teknologin
utvarderas och banar vég for angransande omraden som till
exempel patologi och cytologi dar vi ser tydliga fordelar jamfort med
traditionell teknologi.

Till sist, ett varmt tack till vara medarbetare, partners och
intressenter for ert fortsatta engagemang, fértroende och stod.
Tillsammans driver vi innovation och skapar langsiktigt varde
genom att framja den digitala transformationen av mikroskopi i
hematologilaboratorier globalt.
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Omsattning, resultat och investeringar

Omsattning och valutaeffekter

Koncernens nettoomsattning minskade under det forsta kvartalet
till 166 MSEK (195), en minskning med 15 procent jamfort med
motsvarande kvartal foregdende ar. CellaVision fakturerar
merparten av omsattningen i euro och US-dollar, vilket innebar
att valutakursforandringar paverkar nettoomsattning och resultat.
Nettoomsattningen i Americas ar ungefar jamnt fordelad mellan
euro och US-dollar, medan forsaljningen i EMEA och APAC
huvudsakligen sker i euro. Justerat for negativa valutaeffekter om
8 procent, minskade omsattningen organiskt med 7 procent
jamfort med motsvarande kvartal 2025.

Bruttoresultat och bruttomarginal

Bruttoresultatet for det forsta kvartalet minskade med 17 procent
till 114 MSEK (137), vilket motsvarar en bruttomarginal om

68 procent (70).

Bruttomarginalen paverkas av inképspriser fér material
och komponenter, produktmix, avskrivningar pa aktiverade
utvecklingsutgifter, lagerjusteringar samt valutaeffekter.

Lanseringarna av CellaVision® Bone Marrow Aspirate (BMA)
Application och den uppgraderade programvaran for digital
cellmorfologi medférde 6kade avskrivningar pa aktiverade
utvecklingsutgifter fran motsvarande kvartal foregdende ar
och uppgick till 3 MSEK (2).

Rorelsekostnader
Rorelsekostnaderna for det forsta kvartalet kade med 7 procent
till 85 MSEK (80) jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Kostnaderna for forsaljning, marknadsforing och administration
var i niva med foregdende ar. CellaVision fortsatter att investera

i forskning och utveckling i enlighet med den langsiktiga
produktutvecklingsstrategin. Totala utgifter for forskning och
utveckling, fore aktiveringar, uppgick till 41 MSEK (43) under det
forsta kvartalet. Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt
minskade till 12 MSEK (18), framst drivet av minskade utgifter och
inkop av hardvara jamfort med motsvarande kvartal foregaende
ar. Situationen aterspeglar normala fluktuationer vid olika
mognadsgrader i pagaende projekt. For narvarande arbetar en
stérre andel av utvecklingsorganisationen med projekt i ett tidigt
skede. Forsknings- och utvecklingskostnaderna 6kade darmed i det
forsta kvartalet till 30 MSEK (25).

EBITDA och EBITDA-marginal

EBITDA for det forsta kvartalet minskade till 40 MSEK (66),
motsvarande en EBITDA-marginal om 24 procent (34). EBITDA
paverkades framst av minskad nettoomsattning, vilket ledde till
lagre bruttovinst, samt av lagre aktivering av utvecklingskostnader.

Finansnetto

Per den 31 mars 2026 uppgick rantebdrande skulder i form av
banklan till 3 MSEK (5). Rantekostnader hanforliga till banklan
understeg 100 kSEK for det forsta kvartalet likt motsvarande kvartal
foregdende ar.
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Investeringar

CellaVision aktiverar kontinuerligt utgifter for produktutveckling.
Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt uppgick till 12 MSEK
(18) under kvartalet. Den lagre aktiveringen ar framst hanforlig till
minskade utgifter och inkép av hardvara jamfért med motsvarande
kvartal foregaende ar.

Huvuddelen av de aktiverade utgifterna ar relaterade till utveckling
av instrument och mjukvaruapplikationer.

Kassaflode

Likvida medel tkade och uppgick vid kvartalets utgang till 230 MSEK
(182). Utdver det har CellaVision en outnyttjad checkrakningskredit
pa 30 MSEK (30).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade till 62 MSEK (61)
under det forsta kvartalet 2026. Minskade kundfordringar, till foljd
av lagre forsaljning, bidrog positivt till kassaflodet.

Kvartalets kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick
till -17 MSEK (-21) och var i huvudsak, i likhet med motsvarande
period foregadende ar, hanforligt till aktivering av forsknings- och
utvecklingskostnader.

Kvartalets kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-4 MSEK (-3).

Kvartalets totala kassaflode uppgick till 42 MSEK (37).

Moderbolag

Eftersom koncernen i alla vasentliga aspekter, férutom
reagenstillverkning, representeras av verksamheten i moderbolaget,
avser kommentarerna om koncernens resultat och finansiella
stallning dven moderbolaget.

Nettoomsattningen under det forsta kvartalet minskade med

18 procent till 123 MSEK (149). Bruttoresultatet uppgick till 95 MSEK
(117). Kostnader for forskning och utveckling uppgick till 39 MSEK
(41), dar aktivering av utvecklingskostnader sker pa koncernniva.
Resultat efter finansiella poster uppgick till 16 MSEK (32).

Inga betydande investeringar har skett i anlaggningstillgdngar under
kvartalet. Finansiella tillgangar omfattar framst aktier i dotterbolag.
Vid kvartalets slut uppgick likvida medel till 210 MSEK (165). Bolaget
hade inga rantebarande skulder.



Utveckling pa de geografiska marknaderna

Americas: 79 MSEK (78)

Forsaljningen i Americas 6kade med 2 procent, och uppgick till

79 MSEK (78) jamfort med motsvarande kvartal 2025. Justerat

for negativa valutaeffekter om 12 procent, Okade forsaljningen
organiskt med 13 procent. Det starka resultatet tillskrevs en
ihallande efterfragan pa stora instrument och visar pa en fortsatt
implementering av automatiserade digitala morfologiska I6sningar
bland storre laboratorier. Denna trend ar sarskilt tydlig inom
integrerade hdlsondtverk som stravar efter att forbattra effektivitet
och kapacitet.

Forsaliningen av mindre instrument minskade under kvartalet
framst pa grund av forhojda lagernivaer hos en strategisk
distributionspartner, vilket ar en foljd av inkdp gjorda under 2025
hanforliga till osdkerheten kring tullavgifter.

For att 6ka forsaljningen av mindre instrument har riktade
marknads- och forsaljningsinsatser lanserats i regionen.
Initiativen inkluderar uttkad distributionsrackvidd, fokuserade
marknadsforingsaktiviteter samt 6kade investeringar i utbildning
for kunder, sarskilt i Latinamerika och andra tillvaxtmarknader.

Nettoomsattning per region, MSEK
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EMEA: 65 MSEK (96)

Forsdljningen i EMEA minskade med 32 procent, och uppgick till

65 MSEK (96) jamfort med ett starkt forsta kvartal 2025. Justerat

for negativa valutaeffekter om 6 procent, minskade forsaljiningen
organiskt med 26 procent. Minskningen forklaras framst av en
tillfallig minskning av hoga lagernivaer hos var storsta regionala
distributionspartner, vilket har paverkat orderingdngen avsevart och
kan komma att paverka dven andra kvartalet. Dessutom ser vi ocksa
forseningar i upphandlingar i vissa europeiska lander pa grund

av budgetovervaganden inom offentlig sjukvard. Trots minskad
forsaljning kvarstar stark underliggande efterfragan pa digitala
morfologiska losningar. En vaxande installerad bas och ett fortsatt
intresse hos kunder utgor en stabil grund for framtida tillvaxt.

Reagensforsaliningen i regionen var fortsatt stabil och var i nivd med
motsvarande kvartal forra aret. EMEA fortsatte att sta for den storre
delen av den globala reagensforsaljiningen.

For att framja aterhamtningen i forsaljningen vidtar bolaget
atgarder och starker samarbeten med strategiska partners genom
gemensamma kommersiella initiativ inom prioriterade marknader.
Dessa ansatser forstarks ytterligare av den nyligen lanserade
CellaVision® Bone Marrow Aspirate Application samt av den
uppgraderade mjukvaran for digitala morfologiska I6sningar till
DI-60-instrumenten. Detta forvantas stodja kundengagemanget och
driva forsaljningsutvecklingen.

APAC: 22 MSEK (21)

Forsaljningen i APAC Okade med 4 procent, och uppgick till 22 MSEK
(21) jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Justerat for
negativa valutaeffekter om 5 procent, 6kade forsaljningen organiskt
med 10 procent. Tillvaxten och den underliggande efterfragan

var fortsatt positiv tack vare forbattringar i produktmix och
marknadsnarvaro.

Sydasien- och Stillahavsomradet fortsatte leverera ett stabilt
resultat, med ihallande positiv utveckling pa strategiska marknader
som till exempel Thailand och Australien. Detta aterspeglar vara
riktade kommersiella initiativ dar samarbetet fordjupas och storre
varde skapas for vara distributionspartners.

Samtidigt mer an fordubblades reagensforsaljiningen jamfort

med motsvarande kvartal foregdende ar. Tillvaxt noterades i flera
regionala omraden inklusive mer mogna och konkurrenskraftiga
marknader som Japan och Australien. Detta dterspeglar vara
kontinuerliga insatser for att positionera vart erbjudande som en
integrerad del av arbetsfloden, vilka i allt hdgre grad ar integrerade
i vara partners vardeskapande erbjudanden. Situationen i
Mellanostern paverkade reagensforsaljningen negativt i kvartalet,
framst till foljd av avbrott i leveranser.

Nettoomsattning per region Jan-mar Jan-mar Tillvaxt Jan-dec
MSEK 2026 2025 % 2025
Americas 79 78 2% 301
EMEA 65 96 -32% 350
APAC 22 21 4% 107
Totalt 166 195 -15% 759




Forskning och utveckling

Var vision &r att forbattra sjukvarden genom
utveckling av digital mikroskopi. Genom att
avsatta betydande resurser till forskning

och utveckling fortsatter vi att flytta fram
innovationsgranserna for att leda utvecklingen
inom digital mikroskopi. Ddrigenom forbattras
kvaliteten pa varden for patienter globalt.

Den 11 mars lanserades CellaVision® Bone
Marrow Aspirate (BMA) Application i EMEA-
regionen. Foretagets plattform for digitala
cellmorfologiska I8sningar utdkades och
inkluderar darmed avancerad analys av
benmargsprover. Applikationen erholl CE-
markning klass C enligt Europeiska unionens
forordning om in vitro-diagnostik (EU IVDR) den
8 december 2025. BMA Application distribueras i
samarbete med Sysmex Corporation och nyttjar
redan etablerade samarbeten med sjukhus och
referenslaboratorier i regionen.

Under kvartalet lamnades daven ansokan for
BMA Application in till FDA, med malet att erhalla
marknadsgodkannande for 510(k) i USA.

Granskningen av benmargsprover ar avgérande
for att diagnostisera och mdta blodcancer och
andra allvarliga blodsjukdomar. Processen

ar ofta manuell, tidskravande och mycket
beroende av expertis. BMA Application stodjer
laboratorier genom att digitalisera centrala

steg inom benmargsmorfologi. Applikationen
automatiserar, standardiserar och férenklar den
morfologiska granskningen av benmargsaspirat
och levererar mer konsekventa och sparbara
resultat.

Parallellt har den uppgraderade mjukvaran for
CellaVisions hematologi-instrument lanserats
globalt. Digital Cell Morphology Software
introducerar ett modernt, anvandarvanligt
granssnitt med forbattrad funktionalitet som

ar utvecklad for att effektivisera arbetsfloden i
laboratorier. Till nyare DI-60 system erbjuder
mjukvaran 6kad hastighet och en férbattrad
integrering med Sysmex SP-50™ -utrustning for
blodutstrykning och infargning.

Utvecklingen av Fourier-Ptykografisk Mikroskopi
(FPM) fortsatter att utvecklas positivt och stodjer
ndsta generations hematologildsningar samt
starker var ledande position inom avancerad
diagnostik. Teknologin utvarderas inom
angransande omraden som till exempel patologi
och cytologi. Dar ser vi tydliga fordelar jamfort
med traditionell teknologi.

Tva patenterade uppfinningar relaterade till
infargning av reagenser och dess applikationer
har upphort att gélla efter 20 &r. Samtidigt har
ytterligare patent relaterade till FPM beviljats, och
utdkar darmed var patentportféljs tdckning inom
omradet. CellaVisions patentportfolj omfattade
24 patenterade uppfinningar och 122 beviljade
patent vid utgangen av kvartalet.

Etuavision




Valberedning och
arsstamma 2026

Valberedningens forslag rérande styrelse infor arsstamman 2026
Valberedningen foreslar omval av styrelseledamoterna Mikael Worning, Christer Fahraeus,
Ann-Charlotte Jarleryd, Stefan Wolf och Emil Hjalmarsson, samt nyval av Zlatko Rihter.

Louise Armstrong-Denby har avbéjt omval som styrelseledamot. Vidare foreslar valberedningen att
arsstamman valjer Zlatko Rihter som styrelsens ordforande. Mikael Worning har avbojt omval som
ordférande men star till forfogande som ledamot. Valberedningens fullstéandiga forslag och motiverat
yttrande finns tillgéngligt pa www.cellavision.com.

Styrelsens forslag om aterkop av aktier
Styrelsen foreslar arsstamman 2026 att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om aterkdp av bolagets
egna aktier. Styrelsens forslag och motiverade yttrande finns tillgangliga pa www.cellavision.com.

Arsstamma 2026 och utdelning

CellaVisions arsstamma 2026 kommer att hallas 28 april 2026 klockan 15:00 i CellaVisions lokaler pa
Mobilvagen 12, 223 62 Lund. Rostrattsregistrering borjar kl. 14:30 och avbryts nar stamman 6ppnas.
Styrelsen foreslar arsstamman 2026 att 6ka utdelningen till 2,75 SEK per aktie for 2025 (2,50), vilket ar
i linje med bolagets utdelningspolicy.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025
CellaVisions ars- och héllbarhetsredovisning for 2025 finns tillganglig pa www.cellavision.com sedan
den 1 april 2026.

Styrelsens forsakran

Styrelsen forsakrar genom den verkstéllande direktoren att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Simon @stergaard
Vd och koncernchef

Lund den 24 april 2026

Delarsrapporten har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisorer.



Resultatrakning i sammandrag och rapport over totalresultat, koncernen

Belopp i KSEK Not Jan-mar 2026 Jan-mar 2025 Jan-dec 2025
Nettoomsattning 4 166 426 194 802 758 968
Kostnad for salda varor -52 434 -57 593 -239 091
Bruttoresultat 113992 137 209 519 877
Forsaljningskostnader -33 310 -33 003 -129 883
Administrationskostnader -22 506 -22 508 -90 345
Forsknings- och utvecklingskostnader -29677 -24 580 -97 576
Roérelseresultat 8 28 499 57 119 202073
Ranteintdkter och liknande resultatposter 446 610 2903
Rantekostnader och liknande resultatposter -459 -5227 10712
Resultat fére skatt 28 486 52501 194 264
Skatt -5 981 -10 984 -41 186
Periodens resultat 22505 41517 153 078
Ovrigt totalresultat:

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat:

Effekt vid omvdrdering av pensioner 423 187 666
Skatteeffekt pa omvardering av pensioner -106 -47 -166
Summa komponenter som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat: 317 141 500
Komponenter som kan komma att omklassificeras till periodens resultat:

Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterforetag 3854 -18 851 -22 098
Summa komponenter som kan komma att omklassificeras till periodens resultat: 3854 -18 851 -22 098
Summa dvrigt totalresultat 4171 -18 710 -21 598
Summa totalresultat for perioden 26 676 22 807 131480




Data per aktie

Data per aktie

Jan-mar 2026

Jan-mar 2025

Jan-dec 2025

Resultat per aktie fore och efter utspddning, sek */ 0,94 1,74 6,42
Eget kapital per aktie, sek 38,33 35,16 37,21
Antal utestaende aktier 23851 547 23851547 23 851 547
Genomsnittligt antal utestaende aktier 23851 547 23851 547 23851 547
Aktiekurs vid periodens slut, sek 153,60 167,00 157,20
Utdelning per aktie, sek - - 2,50
*/ Baseras pa periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier
Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i KSEK Q12026 Q42025 Q32025 Q2 2025 Q12025 Q42024
Nettoomsattning 166 426 197 205 175633 191328 194 802 186 688
Bruttoresultat 113992 131 795 121 301 129572 137 209 129171
Bruttomarginal, % 68 67 69 68 70 69
Omkostnader -85 493 76 693 -81 758 79262 -80090 -77 821
EBITDA 39918 65 457 49 822 59 645 66 457 60 942
EBITDA-marginal, % 24 33 28 31 34 33
Periodens resultat 22505 42 613 31338 37610 41 517 40940
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 62 433 51 428 29 626 58 052 61 426 45993
Summa periodens kassaflode 41 878 29 842 3629 -30 446 36 749 11263




Balansrakning i sammandrag, koncernen

Alla belopp i KSEK Not 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 5 538 181 490 783 528 877
Materiella tillgdngar 6 122 345 112 307 122 374
Finansiella tillgdngar 7 2 550 2 460 2 544
Summa anlaggningstillgangar 663 076 605 550 653 794

Omsattningstillgangar

Lager 122 057 119 362 111 808
Kundfordringar 7 91478 116 135 120333
Ovriga fordringar 7 27 949 20505 20736
Likvida medel 7 230221 182317 188 216
Summa omsattningstillgangar 471705 438 319 441094
SUMMA TILLGANGAR 1134781 1043 869 1094 888

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 914 254 838 533 887578

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 80 699 71 350 79313
Ovriga avsattningar 5410 6 053 5099
Langfristiga skulder, rantebarande 10359 9050 11971
Summa langfristiga skulder 96 468 86 453 96 384

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, rantebarande 12 071 13907 13 680
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 7 70 396 671 850 60 547
Leverantorsskulder 7 40736 41 816 35731
Garantiavsattningar 856 1310 969
Summa kortfristiga skulder 124 059 118 883 110 926

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1134781 1043 869 1094 888




Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

Alla belopp i KSEK

2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Arets ingdende balans 887578 815726 815727
Lamnad utdelning - - -59 629
Periodens resultat 22 505 41 517 153078
Periodens Ovriga totalresultat 4171 -18 710 -21 598
Utgaende balans 914 254 838533 887578




Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

Alla belopp i KSEK

Jan-mar 2026

Jan-mar 2025

Jan-dec 2025

Resultat fore skatt 28 486 52 501 194 264
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 16 450 14266 40 837
Betald skatt -4594 -8 919 -31 383
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapital 40 342 57 848 203718
Forandringar i rorelsekapital 22 091 3578 -3186
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 62433 61426 200532
Aktivering av utvecklingsutgifter -11 654 -18 090 -67 464
Forvarv/avyttring av materiella tillgdngar -4 861 -3294 -18 808
Forvarv/avyttring av finansiella tillgangar - 192 109
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 515 -21 192 -86 163
Amortering av lan -413 -395 -1598
Amortering av leasingskulder -3 627 -3090 -13 368
Utbetald utdelning - - -59 629
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 040 -3485 -74 595
Summa periodens kassaflode 41878 36 749 39774
Likvida medel vid periodens ingdng 188 216 149 430 149 430
Valutakursforandringar i likvida medel 128 -3862 -988
Likvida medel vid periodens utgang 230221 182 317 188 216

Upplysningar avseende rantekostnader:

Rantekostnader for jan-mar 2026 uppgar till 182 kSEK (205) varav 128 kSEK (100) ar hanforligt till leasing i enlighet med IFRS 16.



Resultatrakning i sammandrag och rapport over totalresultat, moderbolaget

Alla belopp i KSEK

Jan-mar 2026

Jan-mar 2025

Jan-dec 2025

Nettoomsattning 122 515 148 899 583505
Kostnad for salda varor -27 849 -31 741 -138 243
Bruttoresultat 94 666 117 158 445 262
Forsaljningskostnader -21 651 -21 319 -87 185
Administrationskostnader -18 093 -18 574 74776
Forsknings- och utvecklingskostnader -39 247 -40938 -158 185
Rorelseresultat 15675 36327 125 116
Ranteintakter och finansiella kursvinster 444 235 4217
Rantekostnader och finansiella kursforluster -261 -4976 -9699
Resultat fore skatt 15 858 31586 119 634
Skatt -3 381 -6 587 -24.894
Periodens resultat 12477 24999 94 740

Moderbolagets rapport éver totalresultat

Jan-mar 2026

Jan-mar 2025

Jan-dec 2025

Periodens resultat 12477 24999 94 740
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat fér perioden 12 477 24999 94740




Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

Alla belopp i KSEK 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 23 205 26 196 23953
Materiella tillgdngar 14 005 7192 12725
Uppskjuten skattefordran 532 755 532
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 25169 29292 25963
Finansiella tillgangar 261 426 261 220 261 426
Summa anlaggningstillgangar 324337 324655 324599

Omsattningstillgangar

Lager 76 159 79 493 68 497
Kundfordringar 63954 86 088 96 404
Fordringar hos koncernféretag 5435 4903 4327
Ovriga fordringar 24784 16 190 18 498
Likvida medel 209 996 165452 170333
Summa omsattningstillgangar 380328 352126 358 059
SUMMA TILLGANGAR 704 665 676 781 682 658

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 602 530 579940 590 052

Langfristiga skulder

Ovriga avsattningar 1713 1400 1611

Summa langfristiga skulder 1713 1400 1611

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rantebarande 47 730 43324 41 468
Leverantorsskulder 27 701 28 205 25840
Skulder till koncernféretag 24135 22 602 22718
Garantiavsattningar 856 1310 969
Summa kortfristiga skulder 100 422 95 441 90995

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 704 665 676 781 682658




Noter

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen tillampar IFRS Accounting Standards, s& som de har antagits av EU. Denna
deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, Arsredovisningslagen
samt Nasdag Stockholms Regelverk for emittenter. Upplysningar enligt IAS 34 p. 16A
framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i dvriga
delar av delérsrapporten. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas
dverensstammer med de som beskrivs i Ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2025.

NOT 2. SEGMENTSREDOVISNING
CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, system och reagenser for

automatiserad mikroskopering inom hematologiomradet, och hanvisar darfor till koncernens
resultat- och balansrakning rorande redovisning av rorelsesegment.

NOT 4. INTAKTERNAS FORDELNING

NOT 3. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

CellaVision ar exponerat for ett antal risker, som kan ha storre eller mindre paverkan pa
koncernens utveckling. Minskad efterfragan, valutaférandringar och produktionsstorningar utgér
bade osakerhetsfaktorer och risker till varierande grad. For en narmare beskrivning av de risker
och osadkerhetsfaktorer som CellaVision star infér hanvisas till riskanalys pa sidorna 56-59 samt
not A2 och A5 i Ars- och héllbarhetsredovisningen for 2025.

Jan-mar 2026

Jan-mar 2025

Alla belopp i KSEK Instrument Reagenser Mjukvaror & Totalt Instrument Reagenser Mjukvaror & Totalt
Ovrigt Ovrigt

Americas 55 598 558 22 944 79100 49126 997 27 630 77753

EMEA 15335 34425 15283 65 043 47 508 35325 12 882 95 715

APAC 15082 3879 3322 22 283 18 239 1422 1673 21334

Totalt 86 015 38 862 41549 166 426 114 873 37744 42185 194 802

Posten dvrigt avser reservdelar samt forbrukningsmaterial.



Noter forts

NOT 5. IMMATERIELLA TILLGANGAR NOT 7. FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete 335981 283 631 '
Goodwill 122 073 121 025
Varumarke, kundrelationer och évriga immateriella tillgdngar 80127 86 126 .
Summa immateriella tillgdngar 538 181 490783 NOT 8. ANSTALLDA
Medelantalet anstéllda Jan-mar 2026 Jan-mar 2025
A Permanent anstéllda 241 228
NOT 6. MATERIELLA TILLGANGAR Tilfalligt anstalida > o
Totalt 253 240
Alla belopp i KSEK 2026-03-31 2025-03-31
Nyttjanderattstillgangar Medelantalet anstallda berdknas som ett genomsnitt av antalet heltidstjanster vid periodens
Byggnader och Mark 18586 16 481 ingang och utgang. Tillfalligt anstallda inkluderar motsvarande heltidstjanster anstdllda pa
Maskin S 2450 5299 ws‘s_tldskontrakt med ett definerat slutdatum, detta inkluderar aven betalda praktikanter och
Summa nyttjanderattstillgangar 21038 18780 A

Materiella tillgdngar som ej ar nyttjanderattstiligangar

NOT 9. VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Byggnader och mark 64 531 64 838
Maskiner, inventarier 36776 28 689 Inga véasentliga handelser har intraffat efter periodens slut.
Summa materiella tillgangar som ej ar nyttjanderattstillgangar 101 307 93 527
Summa materiella tillgangar 122345 112 307

De materiella tillgdngarna uppgick pa balansdagen till 122 345 kSEK. Storsta delen av
nyttjanderattstillgdngarna bestar av hyresavtal for kontorslokaler. For samtliga leasingavtal
for vilka koncernen &r leasetagare (som ej ar kortfristiga leasingavtal eller tillgdngar med lagt
varde), redovisar koncernen en nyttjanderatt och en leasingskuld.

Vid vardering av nyttjanderattstillgdngen anvands anskaffningsmetoden, dvs
nyttjanderattstillgangen berdknas till anskaffningsvarde justerat for eventuella omvérderingar
av leasingskulden med avdrag for avskrivningar.

Nyttjanderattstillgdngen redovisas som materiell anlaggningstillgang medan leasingskuld
redovisas enskilt i koncernens rapport 6ver finansiell stallning under langfristiga skulder,
rantebarande och kortfristiga skulder, rantebarande.



Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Soliditet

KSEK 2026-03-31 2025-03-31
Eget kapital 914 254 838 533
Balansomslutning 1134781 1043 869
Soliditet 81% 80%

Bruttomarginal

KSEK

Jan-mar 2026

Jan-mar 2025

Nettoomsattning 166 426 194 802
Bruttoresultat 113992 137 209
Bruttomarginal 68% 70%

Roérelsemarginal

KSEK

Jan-mar 2026

Jan-mar 2025

Nettoomsattning 166 426 194 802
Rorelseresultat 28 499 57 119
Rorelsemarginal 17% 29%
EBITDA

KSEK Jan-mar 2026 Jan-mar 2025
Rorelseresultat 28 499 57 119
Avskrivningar/nedskrivningar 11419 9339
EBITDA 39918 66 457

EBITDA-marginal

KSEK Jan-mar 2026 Jan-mar 2025
Nettoomsattning 166 426 194 802
EBITDA 39918 66 457
EBITDA-marginal 24% 34%

Nettoomsattning

Jan-mar 2026 Jan-mar 2026

Jan-mar 2025

Jan-mar 2025

(%) KSEK (%) KSEK
Forra perioden 194 802 170 080
Organisk tillvaxt -6,6% -12922 14,1% 23915
Valutaeffekt -7,9% -15 454 0,5% 807
Aktuell period -14,6% 166 426 14,6% 194 802

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten
som inte definieras enligt IFRS. De finansiella matten anvands av
bolagets ledning for att utvardera relevanta trender och bolaget
anser att de kan vara vardefull kompletterande information till
investerare. CellaVisions definitioner av dessa matt kan skilja

sig fran andra foretags definitioner avsamma begrepp. Dessa
finansiella matt ska darfor ses som ett komplement snarare an
en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Nedan presenteras definitioner av matt som inte

definieras enligt IFRS och som inte ndmns pa annan plats i
deldrsrapporten. Avstamning av dessa matt sker i tabellerna till
vanster.

Bruttomarginal. Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen
under perioden.

Bruttoresultat. Nettoomsattning med avdrag for kostnad salda
varor.

EBITDA. Rorelseresultat fore rantor, skatt, nedskrivningar och
avskrivningar.

EBITDA-marginal. EBITDA | procent av nettoomsattningen
under perioden.

Rorelsemarginal. Rorelseresultat (EBIT) i procent av
nettoomsdattningen under perioden.

Rérelseresultat (EBIT). Rorelseresultat fore finansiella poster
och skatt (Earnings Before Interest and Tax).

Soliditet. Eget kapital inklusive innehav utan bestdammande
inflytande i procent av balansomslutning.

Valutaeffekt. Valutakursers paverkan pa forsaljningstillvaxt i
perioden.



Fragor kring rapporten

Offentliggérande

Denna information ar sddan information som CellaVision AB (publ) &r skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades
for offentliggérande den 24 april 2026, kl. 07:20.

CellaVision é&r listat pa Nasdag Stockholm, Mid Cap. Bolaget handlas under
kortnamnet CEVI och ISIN-koden SE0000683484.

Telefonkonferens

I samband med publicering av rapporten bjuds analytiker, investerare och media
in till en audiosand telefonkonferens den 24 april kl. 11:00 dar vd och koncernchef,
Simon @stergaard, presenterar och kommenterar rapporten. Presentationen sker
pa engelska via en webbséndning eller telefonkonferens.

For att delta via webbsandning ga in pa nedan lank.
https://cellavision.events.inderes.com/gl-report-2026

For att stalla muntliga fragor via telefonkonferens registrerar du dig via lanken
nedan. Efter registreringen far du telefonnummer och ett konferens-ID for att logga
in till konferensen.

https://events.inderes.com/cellavision/q1-report-2026/dial-in

Ingen féranmadlan kravs. Vanligen ring in till konferensen 5-10 minuter fore utsatt
starttid for att underlatta att den startar pa faststalld tid.

Simon @stergaard

Vd & koncernchef

Tel: +46 46 460 16 23
simon.ostergaard@cellavision.com

Monica Jonsson

CFO

Tel: +46 46 460 26 24
monica.jonsson@cellavision.com

Finansiell
kalender 2026

24 april, 2026

28 april, 2026

17 juli, 2026

29 oktober, 2026

4 februari, 2027




Det har ar

CellaVision

Mission
Att forbattra arbetsflodena pa laboratorier och sakerstalla
tillforlitliga diagnoser genom smarta mikroskopilésningar

Vara verktyg for att automatisera cellklassificering med
diagnostisk sakerhet omfattar analysinstrument, infargnings-
reagenser, utrustning for utstryk och infargning samt mjukvara.

Vision
Att forbattra sjukvarden genom att utveckla mikroskopi

Vi skapar digitala mikroskopilésningar som gor
laboratoriearbetet enklare och mer effektivt. Ju snabbare
ett blodprov analyseras, desto snabbare kan en patient fa
sin diagnos och behandling.

Om oss

CellaVision ar ett innovativt, globalt medicinteknikféretag som
utvecklar och saljer ledande system for rutinanalys av blod och
andra kroppsvatskor inom sjukvarden. Analyserna utgor ofta
viktigt underlag for snabba och korrekta sjukdomsdiagnoser,
tex vid infektioner och allvarliga cancersjukdomar. CellaVisions
produkter rationaliserar manuellt laboratoriearbete, sakrar och
stodjer effektiva arbetsfloden och kompetensutveckling inom
och mellan sjukhus. Spetskompetens finns inom provberedning,

bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad mikroskopering.

Forsaljningen sker via globala partners med stéd fran
moderbolaget i Lund och av bolagets 13 lokala organisationer for
marknadssupport med direkt ndrvaro i mer an 40 lander.

[2 ] 3 ] ACCELERERA

Var strategiska ambition: The Power of Focus

Var strategiska ambition ar att digitalisera och forbattra
arbetsfldden inom mikroskopi for att leverera korrekt diagnostik hos
laboratorier varlden over. Var strategi stods av var organisation, vara
processer och var foretagskultur. Strategin vilar pa fem strategiska
grundpelare:

Maximera var ledande position bland stora laboratorier
Oka den globala anvandningen av DC-1

Starka var ledande stallning inom reagenser

Expandera till specialiserade mikroskopianalyser

A N =

Utforska nya analysomraden genom innovation

MAXIMERA

Stora laboratorier

Sma, medelstora och stora laboratorier

4 X ExpANDERA

Specialanalyser

Finansiell ambition

CellaVisions ¢vergripande mal ar att skapa en global standard for
digital mikroskopering. Bolagets 6vergripande mal bryts ner i tva
finansiella mal:

* Omsattningstillvaxt
CellaVision har som mal att den arliga omsattningstillvéxten, sett
6ver en konjunkturcykel, ska uppga till cirka 15 procent.

* Lonsamhet
CellaVision har som mal att EBITDA-marginalen, sett 6ver en
konjunkturcykel, ska dverstiga 30 procent.

vart hallbarhetsarbete

CellaVision integrerar hallbarhet i karnan av strategin genom att
bidra till forbdttrade halsoresultat globalt, ansvarsfull innovation,
etiska afféarsmetoder och rattvisa arbetsvillkor.

Hallbarhetsrapporten for 2025 ger en tydlig och transparent bild av
det arbete som pagar for att driva dessa initiativ framat. Rapporten
ingar i CellaVisions arsredovisning for 2025 och é&r tillganglig pa
www.cellavision.com.



