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Uttall delarsrapport 3

Utfall aktuell rapportperiod
1mars 2024-31maj 2024 (3 ménader).

= Periodens redovisade resultat var 672 (77)

MSEK, motsvarande 6,60 (0,70) SEK per aktie.

= Substansvardet 6kade 11,9% till 61,60 SEK
per aktie.

= Aktiekursen (B) steg 13,2% till 67,50 SEK
per aktie.

STORA BIDRAGSGIVARE TILL SUBSTANSVARDET

+ Positiva: Ependion, ITAB, Nolato.
- Negativa: New Wave, MilDef.

STORRE FORANDRINGAR | AKTIEPORTFOLJEN
+ Okat: Scandic Hotels, Elanders, MilDef.

- Minskat: New Wave, Troax, engcon.

Carnegie Small Cap Return Index 6kade 13,0%.

Utfall delarsperioden
1 september 2023-31maj 2024 (9 manader).

= Periodens redovisade resultat var 1166 (156)
MSEK, motsvarande 11,40 (1,50) SEK per aktie.

= Substansvardet 6kade 22,7%, inklusive reinves-
terad utdelning.

= Aktiekursen (B) steg 20,8%, inklusive reinveste-
rad utdelning.

= Carnegie Small Cap Return Index 6kade 26,7%.

Héandelser efter rapportperiodens utgang

= Substansvardet den 7 juni var 61 SEK per aktie
och aktiekursen var 66,60 SEK.

TOTALAVKASTNING” 10 ARIPROCENT PER 2024-05-31
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1) Totalavkastningen beréknas pa jamforbart sétt som hos reinvesterade index och fonder, dvs. inklusive reinvesterad utdelning.
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VD HAR ORDET

Revanch pa borsen
for smabolagen.

TOMAS RISBECKER, VERKSTALLANDE DIREKTOR

Under det tredje kvartalet (mars till maj) steg Svol-
ders substansvarde med 12 procent. De svenska
smébolagen (CSRX) 6kade med 13 procent, vilket
innebar att Svolders substansvardetillvaxt utveck-
lades en procentenhet sdmre &n smébolagsindex.
Hittills under verksamhetsaret 2023/2024 har Svol-
ders substansvarde 6kat med 23 procent jamfort
med CSRX som under motsvarande tidsperiod stigit
med 27 procent. Vi ar sjalvklart inte néjda med den
relativa utvecklingen men glads &t smabolagens
starka dterhdmtning det senaste kvartalet.

Vad har vi gjort och hur har det
péaverkat substansvardet

Under det senaste kvartalet har vigenomfort flera
forandringar. Vihar byggt en position i Scandic
Hotels och Gkat vart agande i Elanders. Samtidigt
har vi minskat varainnehav ndgot i New Wave, Troax
och engcon.

Vihar valt att investerai Scandic Hotels av flera
skal. Scandic Hotels &r en ledande aktoriNorden
och har aterhamtat sig starkt efter pandemin. Bo-
laget genererar rekordhdga vinstnivaer, samtidigt
som skuldsattningen ar 13g och kassaflodet starkt.
Aktiekursen handlas dessutom till en betydande
rabatt jamfort med historiken. Med sitt beprévade
hotellkoncept och sina goda kassafléden har Scan-
dic skapat en stabil affarsmodell med stor potential
for framtida utdelningar och aktieaterkop.

En del av var strategiinnebar att inget enskilt
innehav Gver tid far 6verstiga 15 procent av sub-
stansvardet. Detta aren grans som ar satt av styrel-
sen och har visat sig vara en framgangsrik strategi.
Var senaste forsaljning av New Wave, trots bolagets

framgangar, ar ett exempel p& denna disciplin. Vi
tror fortfarande starkt p& New Wave och ser fortsatt
potential, men viméste uppratthalla var portféljdis-
ciplin fér att sdkra l&ngsiktig stabilitet och tillvaxt.

De positiva bidragen till substansvardet under
kvartalet kom fradmst fran Ependion, ITAB och
Nolato. Under den aktuella rapportperioden visade
Ependion en stark utveckling med sekventiella
férbattringar i orderingédng, omsattning och resultat
jamfért med féregdende kvartal. Trots osakra
omvarldsfaktorer och en forvantad fortsatt svag
marknad pé kort sikt, férvantas tillvixten forbli stark
pa lang sikt, drivet av globala megatrender. ITAB har
levererat starka resultat och forbattrad effektivi-
tet under ett par kvartal i féljd. Nolato har ingéatt
ettlangsiktigt samarbete med en nyckelkund fér
medicintekniska produkter, vilket vi ser som mycket
lovande. Dessutom vande marginalen upp efter en
utmanande period.

A andra sidan har New Wave och MilDef paver-
kat substansvardet negativt. New Waves resultat
var ndgot lagre &n forvantat. Det forsta kvartalet ar
normalt det svagaste, och den tidiga pasken péver-
kade forsaljningen negativt. Foretaget ar finansiellt
stabilt med starkt kassafléde och 1&g skuldsattning,
och de ar optimistiska om framtida tillvaxt.

MilDef hade en svag start pa aret, men andra
kvartalet har startat positivt med flera nya ordrar.
Om denna trend fortsatter kan viférvanta oss en
stark &terhdmtning i orderingéngen.
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Agaransvar - nyckel till virdeskapande

Under det gédngna aret har Svolder arbetat intensivt
med dgarfrégor for att sékerstalla bolagens I&ng-
siktiga utveckling och vardeskapande. Videltogi 11
valberedningsprocesser och utévade rostratten pa
samtliga bolagsstammor dar Svolder ar aktieagare.
Genom att arbeta i valberedningarna hos ménga av
portfdljbolagen kan vi pdverka och stédja ledning-
arna for att sdkerstélla att de har de bésta forutsatt-
ningarna att lyckas. Detta engagemang ar avgoran-
de for att bygga starka och framgangsrika féretag.
Detinnebar ocksa att viide flesta fall kan résta fér
de forslag som ldggs fram pa stamman. Svolder har
under stammosasongen i samtliga fall rostat enligt
styrelsens och valberedningens férslag férutom pa
stdmman i GARO.

Svolder stravar efter attinte bara varaenav de
stérre dgarna, utan ocksa en ansvarstagande och
aktiv sddan. | denrollen frégar vi oss alltid vad som
ar bast for samtliga aktiedgare. Vidriver ett antal
prioriterade dgarfragor for att sékerstélla att styrel-

serna ar jamstallda och att ledamoterna har en djup
forstaelse for bolagens affarsmodeller. Det finns
manga kvalificerade kvinnor som kan bidra med
vardefull kompetens och erfarenhet. Nar denna
sasong startade var andelen kvinnor 36 procent i
styrelserna for Svolders innehavsbolag och nar vi
nu summerar utfallet ar det 40 procent.

Vianser att engagerade ledamoéter som har tid
och mojlighet att dga aktieribolagen aravgoérande
for att uppna vara mal. Genom att ha aktiedgande
ledamoter sakerstaller vi att styrelsen har ett starkt
incitament att arbeta for bolagets langsiktiga fram-
gang. Detta skapar ett ndra band mellan styrelsen
och Ovriga aktiedgare och starker fortroendet for
bolaget och dess ledning.

Efter drygt ett &r som VD for Svolder vill jag ta
tillfallet i akt att reflektera Gver vart arbete och den
resa vigjort. Vihar en tydlig malsattning att bygga
substansvéardetillvaxt som dvertraffar smabolags-
index och att leverera utdelningstillvéxt till er, vara
aktiedgare. Denna strategi har varit nyckeln till Svol-
ders langsiktiga framgang och kommer att fortsatta
vara ledstjarnan framover.

Jag vill sarskilt lyfta fram var fantastiska per-
sonal som ar hjartati verksamheten. Det ar deras
engagemang, kunskap och samarbetsférmaga som
gor det maojligt att standigt strava efter att forbattra
och dvertraffa forvantningarna.

Som Warren Buffett en gang sa: "Det tar 20 ar
att bygga upp ett rykte och fem minuter att forstora
det. Om du ténker pa det, kommer du att géra saker
annorlunda.” Dennainsikt ar ledandei allt vi gor. Vi
stravar efter att fortsatta bygga pa vart rykte som
en ansvarstagande investerare med ett Iangsiktigt
perspektiv.

Stockholm, juni 2024
Tomas Risbecker
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Aktieportfoljen

2024-05-31
Marknads- Andel av Andel av Andel av
Aktiekurs viarde substans- bolagets bolagets
Aktie Antal (SEK) (MSEK) véardet % kapital %2  roster %?
New Wave Group 8 095 296 117,50 951 151 6,1 1,7
Ependion 4 440702 134,80 599 9,5 15,1 15,3
Elanders 4280 000 106,00 454 7,2 12,1 8,3
Troax Group 1800 000 251,50 453 7,2 3,0 3,0
Nolato 6 438794 62,15 400 6,3 2,4 1,2
XANO Industri 4 374 294 88,00 385 6,1 7,3 2,3
ITAB Shop Concept 12 531235 30,00 376 6,0 5,7 5,8
Arjo 7 945 200 46,32 368 5,8 2,9 1,8
engcon 3394 868 94,90 322 51 2,2 0,7
FM Mattsson Group 6186 671 51,80 320 51 14,6 6,4
MilDef Group 4178 434 69,40 290 4,6 10,5 10,5
Scandic Hotels Group 4512134 62,40 282 4,5 2,4 2,4
GARO 6 070 000 31,80 193 31 12,1 121
Viva Wine Group 4188 370 41,10 172 2,7 4,7 4,7
Wastbygg Gruppen 3381754 48,20 163 2,6 10,5 11,5
Arla Plast 2 965 656 51,40 152 2,4 14,1 14,5
Profoto Holding 2100 000 68,00 143 2,3 5,3 523
Boule Diagnostics 4 289 159 10,20 44 0,7 111 11,1
Aktieportfoljen 6 067 96,1
Nettofordran (+)/nettoskuld (-) 245 3,9
Totalt/substansvarde 6311 100,0

61,60 SEK per Svolderaktie

Samtliga vérdepappersinnehav ingdr i vdrdehierarkins niv4 1.

1) Vid berékning av marknadsvérdet (verkligt vérde) har senaste betalkurs fér vardepapperen p& Nasdaq Stockholm per balansdagen anvénts.
2) Utifran i portfdljbolaget utestdende aktier.
3) Av aktierna i Wastbygg Gruppen utgdrs 110 000 av aktieslag A

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders storsta innehav & New Wave Group med ett marknadsvarde om 951 MSEK, motsvarande 15,1 procent av substansvardet.
En procents férandring av New Waves aktiekurs paverkar Svolders substansvarde med 10 MSEK, motsvarande 0,10 SEK per Svolderaktie.
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AKTUELL RAPPORTPERIOD:
1TMARS-31 MAJ 2024

Marknadskommentar

Den svenska aktiemarknaden fortsatte sin positiva
trend det senaste kvartalet. Svenska smabolag
(CSRX) steg med 13,0 procent, efter att ha stigit
med 8,1 procent under féregéende kvartal. Verk-
stads-, fastighets- och halsovérdssektorerna
bidrog mest till indexuppgadngen medan tjanste-
bolagen samt rdvaru- och mjukvarusektorerna
utvecklades samre an marknaden.

Kursutvecklingen mellan de stérre och mindre
bolagen (borsvarde under 20 miljarder kronor) inom
smébolagsindex var pataglig. Med en uppgéng om
16 procent har de smé bolagen tagitigen tidigare
forlorad mark (stora bolag +8 procent). Denna rela-
tivt sett positiva utvecklingen for de mindre bolagen
var an mer pataglig under maj. Uppgéngen star dven
ut relativt hur andra nordiska och amerikanska sma-
bolagsindex utvecklats den senaste tiden.

Den stora makrohandelsen i Sverige under maj
var Riksbankens beslut att sanka rantan med 25
punkter. Aven om en ridntesankning hade férvéntats
under aret, &r det nu ett faktum. Eftersom ménga av
de mindre smabolagen &r direkt eller indirekt expo-
nerade mot den svenska konjunkturen och den ran-
tekansliga svenska konsumenten, har aktiemarkna-
den fortsatt att prissattain en férvantan om ljusare
tider framover. Samtidigt har flera rantekénsliga
bolag, med fastighetssektornispetsen (+14 procent
under kvartalet), utvecklats val.

Det kan dock skonjas en vattendelare dar bolag
med relativt sett sundare finanser och stark agar-
struktur drar nytta av den svaga konjunkturen. Flera
fastighetsbolag har till exempel genomfért nyemis-
sionerisyfte att 6ka sin finansiella flexibilitet och
agera opportunistiskt pa transaktionsmarknaden.
Samtidigt har andra bolagi sektorn tvingats stalla
in rdntebetalningar, forlanga laneforfallostrukturer
och sélja av tillgéngar.

Kvartalsrapporterna for det forsta kvartalet
visade en blandad utveckling med en tendens &t
det positiva hallet. En vadermassigt tuff vinter och

negativ kalendereffekt, med paskenislutet av mars
i stallet for april, var terkommande teman och for-
klaringsfaktorer till varfor flertalet bolag upplevde
en dampad utveckling jamfort med féregéende ar.
Vinsterna fér de mindre smébolagen som helhet
minskade med 8 procent jamfért med féregéende
ar medan de stérre smabolagens vinster minskade
med 2 procent. Smabolagens vinstférvantningar var
oférandrade for 2024 och justerades upp marginellt
for2025.

Trots att optimismen pa aktiemarknaden har
6kat under de senaste tva kvartalen kvarstar
en betydande osédkerhet kring konjunktur- och
ranteutveckling, bdde i Sverige och internatio-
nellt. Varderingen av smabolagens vinster och
egna kapital dverstiger nu historiska nivaer, vilket
antyder en férvantan om framtida vinstaterhdmt-
ning. Det ar inte ett orimligt antagande efter en svag
aggregerad vinstutveckling de senaste tva aren.
| det kortare perspektivet ser vidock begréansade
tecken pa positiva dverraskningar, vilket 6kar risken
foér kortsiktiga bakslag. De stora trenderna, sdsom
energieffektivisering, elektrifiering, digitalisering,
hallbara samhéllen och forsvarsinvesteringar, ar
dock intakta och stéder efterfrdgetrenderna bland
bolagen.
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Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast
till 67,50 SEK. Under den aktuella rapportperioden
steg aktien darmed 13,2 procent. B-aktien vardera-
des pé balansdagen med en premie om 9,5 procent
i forhallande till substansvardet. B-aktien omsattes
under periodens samtliga handelsdagar med ett
genomsnitt om cirka 190 000 aktier per bérsdag pa
Nasdaq Stockholm.

Svolders A-aktie handlas endast genom fem
auktioner (s& kallad "Auction Only Market Seg-
ments”) under handelsdagen. Den férsta vid 6pp-
ning foljt avintradagauktioner vid 11.00, 13.00 och
15.00 samt sedan stangningsauktionen. Senaste
betalkurs for A-aktien var 111,00 SEK, vilket innebar
att A-aktien varderades tillen premie om 80,1 pro-
centiférhallande till substansvardet.

Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare
som 6nskar omvandla A- till B-aktier gora detta
genom anmalan till Svolders styrelse.

Rullande

3 man 9 man 12 mén

240301- 230901- 230601-

Svolder 240531 240531 240531

Aktiekurs (B) 13,2 20,8 14,0

Substansvéarde 1,9 22,7 8,6
Aktiemarknadsindex

Carnegie Small Cap Return Index 13,0 26,7 21,7

SIX Return Index 10,0 2.5%3) 22,8

1) Totalavkastningen berdknas p& jamférbart sitt som hos reinvesterade index
och fonder, dvs att utbetald utdelning 8terinvesteras vid utdelningstillfallet i
underliggande tillgdngsslag.

Substansvérdets fordndring

P& balansdagen uppgick Svolders substansviarde
till 61,60 SEK per aktie, motsvarande 6 311 MSEK.
Vardedkningen under den aktuella rapportperioden
var darmed 11,9 procent. Detta ar 1,0 procentenhet
samre an utvecklingen fér smabolagsindex (CSRX),
som under motsvarande period steg 13,0 procent.
Detta kan ockséajamféras med den svenska mark-
naden som helhet (SIXRX) som 6kade 10,0 procent.

Svolders aktieportfdlj aringen indexportfolj
utan placeringsbeslut baseras pa de enskilda
aktiernas vardering. Portféljens utfall i férhallande
till jamforelseindex kan darfor komma att avvika
kraftigt mellan olika redovisningsperioder.
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SEK/

MSEK aktie
Substansvarde 29 februari 2024 5640 5510
Aktieportféljen
Ingdende varde 5319 51,90
Kop av aktier 403
Forséljningar av aktier -234
Véardeforandring aktieportfolj 577 747 7,30
Utgéende virde 6067 59,20
Nettoskuld (-)/Nettofordran (+)
Ingéende virde 320 3,10
Erhélina aktieutdelningar 99
Forvaltningskostnader =7/
Finansnetto 8
Kop av aktier, netto -170 -76 -0,70
Utgéende virde 245 2,40
Substansvarde 31 maj 2024 631 61,60

Innehavet i Ependion utvecklades starkt under
den aktuella rapportperioden. Ependions rapport
for rets forsta kvartal visade pa en sekventiell
férbattring av sdval orderingdng, omsattning och
resultat jamfort med det avslutande kvartalet under
2023. Koncernen lyckades dven pa ett battre satt
parera de negativa effekterna frén en svagare
marknad och pé& sé vis bibehé&lla en hégre rorelse-
marginal. Kortsiktigt ar omvarldsfaktorerna fortsatt
osakra och en svagare marknad vantas darmed att
besta. | ett langre perspektiv férvantas tillvixten
alltjamt férbli stark pa de marknader och segment
som koncernen verkar i, drivet av ett antal globala
megatrender.

Innehavet i ITAB utgjorde ocksé en positiv
bidragsgivare till substansvardet. ITABs rapport
for rets forsta kvartal var stark, dar den organiska
tillvaxten uppgick till 5 procent samtidigt som rérel-
seresultatet 6kade med hela 130 procent. Kvartalets
rorelsemarginal, som uppgick till 10,2 procent, var
den hégsta som ITAB presterat under ndgot forsta
kvartalibolagets historia. Ytterligare besparings-
mojligheter finns dock framover. Samtidigt har
bolagets tillvaxt god forutsattning till att 6ka, drivet
av en minskad makroekonomisk osékerhet och 6kad
investeringsvilja frdn kunderna under 2024. Med en
balansrakning somi princip ar skuldfri ar ITAB sam-
mantaget i ett battre skick &n pd mycket ldnge.

Nolato utgjorde den tredje storsta bidrags-
givaren till substansvardet. Bolagets kortsiktiga
utmaningar som vinamnde i var férra delérsrapport
vandes till utropstecken snabbare @n vantat. | bor-
jan av april kommunicerade Nolato att de hade teck-
nat ett I&ngsiktigt samarbetsavtal med en stdrre
befintlig kund avseende leveranser av medicintek-
niska hjalpmedel for att bland annat administrera
|lakemedel mot 6vervikt och diabetes. Aktiemark-
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naden mottog denna nyhet med gladje och osaker-
heten huruvida Nolato var exponerad mot denna
forvantade jattemarknad kunde skingras. Nar sedan
rapporten for bolagets forsta kvartal visade att den
sedan lange vintade vandningen i badde resultatet
och marginalenrealiserades, fortsatte aktien att
stiga. Trots en hogre vardering anser vi att aktien
alltjamt &r intressant utifran 1angsiktigt normalise-
rade vinster.

Aktiekurserna for saval Troax som engcon steg
efter respektive bolags deldrsrapporter. Detta
innebar att bada bolagen bidrog positivt till sub-
stansvardet. Av framst varderingsskal minskades
innehaven nagot.

(Utifrdn substanvérdet per 2024-02-29; 5 640 MSEK eller 55,10 SEK/aktie).

Aktie MSEK  SEK/aktie
Ependion 161 1,60
ITAB Shop Concept 151 1,50
Nolato 137 1,30
Troax Group 71 0,70
engcon 58 0,60
XANO Industri 42 0,40
Arla Plast 38 0,40
Wastbygg Gruppen 38 0,40
Summa atta positiva 697 6,80
New Wave Group -56 -0,50
MilDef Group -28 -0,30
Summa tvé negativa -84 -0,80
Ovriga aktier 63 0,60
Aktier totalt 676 6,60
Ovrigt -5 0,00
Vardeforandring 672 6,60

New Wave Groups rapport for det forsta kvartalet
2024 levde inte upp till aktiemarknadens for-
vantningar. Det dr viktigt att komma ih&g att det
inledande kvartalet historiskt varit rets sdmsta vad
avserresultat och Idnsamhet. Dessutom var forsta
kvartalet 2023 rekordstarkt. Nagra anledningar

till det svagare utfallet var fortsatt 1ag efterfra-

gan fran framst sportfackhandeln och planerade
kostnader for bland annat marknadsforing och
inforsaljning. Kassaflddet var positivt och betydligt
battre 4n féregdende ar. Balansrakningen starktes
ytterligare och skapar mojligheter till offensiva
tillvaxtsatsningar.

Vianser fortsatt att kombinationen av hég
I6nsamhet, stark balansrékning samt god tillvaxtpo-
tential skapar forutsattningar for en fortsatt attraktiv
aktiekursutveckling. Den starka kursutvecklingen
under mars ménad innebar attinnehavet klart
Oversteg Svolders uppsatta riktlinje attingetinnehav

ska uppga tillmer &n 15 procent av substansvardet.
Darav avyttrades en mindre del aktieinnehavet.

Den 24 maj flaggade Svolder f6r 10,5 procent av
kapital och roster i MilDef Group, efter att ansokt
och erhallit tillstdnd enligt Lagen om granskning av
utldndska direktinvesteringar (FDI-lagen). Trots en
svagare delarsrapport an vantat, ser Svolder posi-
tivt pa bolagets langsiktiga potential.

500 B
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Exklusive utbetald utdelning om 102,4 MSEK (1,00 SEK/aktie) i november 2023.

Likviditet/Belaning

Aktieportfoljen var obelanad pa balansdagen.
Nettofordran, som omfattar likvida medel samt ak-
tiehandelns olikviderade affarer med mera, uppgick
péa balansdagen till 245 MSEK, motsvarande 3,9
procent av substansvardet. Detta kan jamforas med
en nettofordran om 320 MSEK vid ingangen av den
aktuellarapportperioden.

Svolder har ett avtal om en kreditfaciliteti nord-
isk affarsbank om maximalt 500 MSEK med saker-
het i pantsatta aktier. P4 balansdagen 2024-05-31
var krediten outnyttjad.

Aktieportféljen
Under den aktuella rapportperioden har aktier for
totalt 403 MSEK forvarvats. Aktier for totalt 234
MSEK har salts under motsvarande period. Netto-
kop utgjorde foljaktligen 170 MSEK.

Pa balansdagen bestod aktieportféljen av 18
innehav.

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie
Scandic Hotel Group 4512134 259 57,40
Elanders 677 433 67 98,50
MilDef Group 300 000 21 70,60

Svolder har under kvartalet forvarvat aktier i Scan-
dic Hotels. Bolaget aridag den storsta hotellopera-
téreniNorden med sina drygt 58 000 rumi drift och
under utveckling férdelade pa omkring 280 hotell.
Bolaget omsatter drygt 22 miljarder kronor, framst i
Norden, och till en mindre deli Tyskland och Polen.



Verksamheten skerinom mittensegmentet genom
det egna varumarket Scandic och bolaget har med
det en stor geografisk rackvidd.

Scandic visade under aren efter borsintroduk-
tionen 2015 att de bedriver en relativt stabil verk-
samhet med stadigt véxande omsattning och vinst,
drivet av bade 6ppnandet av nya hotell och férvérv.
Pandemin medférde en kraftigt fallande omsatt-
ning och resulterade vidare i att Scandics vinster,
som normalt &r férhallandevis stabila, utbyttes mot
betydande forluster och negativa kassafléden. For
att sdkra bolagets existens kravdes att Scandic ge-
nomgick ett stédlbad som inkluderade nyemissioner
av bade aktier och konvertibler i syfte att stérka den
finansiella stallningen. | takt med att restriktionerna
successivt upphavdes har bolaget snabbt visat pa en
god vinstaterndmtning, samtidigt som en stark kas-
sagenerering bidragit till en allt starkare balansrak-
ning. Med rekordhdga vinstnivaer, goda kassafléden
och en stark finansiell stéllning beddmer Svolder att
Scandic ariutmarkt skick och nar varderingen dess-
utom &r relativt 1&g anser vi att bolaget inte belénats
for den goda utvecklingen de senaste dren. Sam-
mantaget beddéms forutsattningarna for en attraktiv
totalavkastning i aktien som goda.

Svolder har varit agare i Elanders sedan 2019
ochinnehavet har darefter succesivt utokats. | ett
kortare perspektiv har Elanders paverkats negativt
av en svagare marknad, samt av att globala kunder
minskat sina lager. Svolder bedémer denna utveck-
ling som évergdende och anser att varderingen ar
I1ag. Forbattringspotentialen bedéms vara stor, drivet
av saval battre efterfrdgan inom de storre kundseg-
menten samt bidrag frén nyligen genomférda
forvarv.

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie
New Wave Group 399 704 58 124,60
Troax Group 190 000 49 240,50
engcon 496 330 40 80,80
Nolato 420 000 23 53,90
Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget dver-
ensstammer till fullo. Moderbolagets balansrakning
ar densamma som for koncernen med undantag for
moderbolagets aktieridotterbolagom 0,1 MSEK
och en kortfristig skuld om 0,1 MSEK.
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Risker och osikerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolagets identifierade risker
och osdkerhetsfaktorer framgér av &rsredovisning-
en fér 2022/2023 pé sidan 66 och i not 17 pa sidan
81. Av de darndmnda riskerna beddms marknads-
risken (aktieportfdljens prisrisk) som den mest
betydande. Inga vasentliga forandringar bedéms ha
tillkommit darefter.

Héndelser efter rapportperiodens utgang

Substansvardet den 7 juni var 61 SEK per aktie och
aktiekursen var 66,60 SEK.

Valberedning

Som meddelats i ett pressmeddelande den 13 maj
2024 har en valberedning formerats i enlighet med
beslut vid drsstdmman 2023. Valberedningen har
utsett Christoffer Lundstrém (Familjen Lundstrém/
StrategiQ Capital AB) till dess ordférande. Ovriga le-
daméter &r Ludwig Malm (Forvaltnings AB Magnen-
tus/Magnentus Capital AB/Magnus Malm), Jérgen
Warmlov (Spiltan Fonder AB) samt Fredrik Carlsson
(styrelsens ordférande och sammankallande).

Aktiedgare som onskar lamna forslag till
valberedningen kan géra det via e-post till:
info@svolder.se eller med post till: Valberedningen,
Svolder AB, Box 70431,107 25 Stockholm.

Bokslutskommuniké

Bokslutskommuniké for rékenskapséaret 1 septem-
ber 2023-31augusti 2024, innefattande rapport
for perioden 1juni-31augusti 2024 kommer att
publiceras den 13 september 2024.

Arsstimma 2024

Arsstamman dger rum i Stockholm fredagen den 15
november 2024.

Aktiedgare som dnskar fa ett drende behandlat
pa Svolders drsstdmma 2024 ska skriftligen begéra
detta hos styrelsen senast 3 oktober 2024 till
adressen: Svolder AB (publ), Styrelsen, Box 70431,
107 25 Stockholm.

STOCKHOLM DEN 14 JUNI 2024
SVOLDER AB (PUBL), STYRELSEN

Ytterligare information kan erhallas fran:
= Tomas Risbecker, VD, 08-440 37 74
= Pontus Ejderhamn, ekonomichef, 08-440 37 72
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Rapport Over totalresultat koncernen

(MSEK)
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter
Forvaltningskostnader
Resultat fran vardepapper
Ovriga rérelseintakter

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Resultat per aktie, SEK

3 man
240301~
240531

98,7
-71

577,5

669,0

2,6

671,6

671,6

671,6

6,60

3 man
230301-
230531

110,4
-10,9
-23,5
0,0
76,1
07

0,0
76,8

76,8

76,8

0,70

Kassaflodesanalyser koncernen

(MSEK)

Kassafléde fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapitalet

Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Kop av vardepapper

Forséljning av vardepapper

Investeringar i maskiner och inventarier
Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Okning (+)/minskning (-) av likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut

3 man
240301-
240531

91,6

0,1
91,7

-390,5
257,2
0,0
-133,3

0,0

-415
295,9
254,4

Nyckeltal per aktie koncernen

(MSEK)

Foérandring substansvarde, SEK

Under perioden lamnad utdelning, SEK
Resultat per aktie, SEK

Antal aktier i miljoner

3 man
240301-
240531

6,60

6,60
102,4

3 man
230301-
230531

102,7

-0,1
102,6

-2417
129,1
-0,1
-112,7

0,0

-10,1
159,1
149,0

3 man
230301-
230531

0,70

0,70
102,4

9 man
230901-
240531

122,1
-21,2
1058,8

1159,8

6,2
0,0
1165,9

1165,9

1165,9

11,40

9 man
230901-
240531

93,3

-0,3
93,0

-889,6
963,2
0,0
73,6

-102,4
-102,4

64,1
190,2
254,4

9 man
230901-
240531

10,40

1,00
11,40
102,4

9 man
220901-
230531

110,4
-32,4
737
0,3

152,0

37
0,0
155,7

155,7

9 man
220901-
230531

83,7

07
84,4

-883,8
306,6
-0,1
-577,4

-92,2
-92,2

-585,2
7341
149,0

9 man
220901-
230531

0,60
0,90
1,50
102,4

Rullande
12 mén
230601~
240531

122,1
-30,1
385,7

0,0

477,7

7,2
0,0
484,8

484,8

Rullande
12 mén
230601-
240531

86,8

-0,6
86,2

-976,7
1098,3
0,0
121,6

-102,4
-102,4

105,4
149,0
254,4

Rullande
12 mén
230601-
240531

3,70
1,00
4,70
102,4

Definitioner enligt drsredovisning 2022/2023. Belopp per aktie dr genomgdende i delérsrapporten, forutom fér aktiekurser och utdelning, avrundade till hela tiotal re.
Bolaget har inte ndgra pdgdende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier. Antal utestdende aktier uppgér till 102 400 000.

12 mén
220901~
230831

110,4
-41,4
-599,5
0,3

-530,1

46
0,0
-525,5

-525,5

-525,5

-5,10

12 man
220901-
230831

77,1

0,5
77,6

-970,9
4417
-0,1
-529,3

-92,2
-92,2

-543,9
7341
190,2

12 man
220901-
230831

-6,00

0,90
-5,10
102,4
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Balansrikningar koncernen

TILLGANGAR

(MSEK) 240531 240229 230831 230531 230228 220831
Anléggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1
Finansiella anlaggningstillgdngar
Vardepappersinnehav 6 066,6 5319,2 5073,8 5841,0 5705,8 5146,0

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 97 31,0 5,0 4,2 1,3 0,4
Kassa och bank 254,4 295,9 190,2 149,0 1591 7341
Summa tillgdngar 6330,8 5646,2 5269,2 59943 5866,3 5880,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER

(MSEK) 240531 240229 230831 230531 230228 220831
Eget kapital 6311,2 5639,6 52477 5928,8 5852,1 5865,3
Skulder

Kortfristiga skulder 19,6 6,6 21,6 65,5 14,3 15,4
Summa skulder och eget kapital 6330,8 5646,2 5269,2 59943 5866,3 5880,7

Forandringar i eget kapital

3 man 3 man 9 man 9 man 12 mén

240301~ 230301- 230901- 220901~ 220901-

(MSEK) 240531 230531 240531 230531 230831
Ingéende balans 5639,6 5852,1 52477 5865,3 5865,3
Lamnad utdelning - - -102,4 -92,2 -92,2
Periodens totalresultat 671,6 76,8 1165,9 155,7 =255
Utgaende balans 6311,2 5928,8 6311,2 5928,8 52477

Nyckeltal per aktie koncernen

(MSEK) 240531 240229 230831 230531 230228 220831
Substansvérde per aktie, SEK 61,60 55,10 51,20 57,90 57,10 57,30
Aktiekurs (B), SEK 67,50 59,65 56,90 60,30 66,88 53,97
Substansvéarde, premium (+)/rabatt (-), % 10 8 m 4 17 -6
Likviditet (+)/Beldning (-), % 4 6 4 2 3] 12
Soliditet, % 100 100 100 100 100 100
Antal aktier i miljoner 102,4 102,4 102,4 102,4 102,4 102,4

Definitioner enligt arsredovisning 2022/2023. Belopp per aktie &r genomgaende i deldrsrapporten, férutom fér aktiekurser och utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.
Bolaget har inte ndgra pdgdende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier. Antal utestdende aktier uppgér till 102 400 000.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r uppréttad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sddana som de antagits av EU och i enlighet med ARL. Moderbolagets redovisning féljer ARL samt RFR 2.
| 8vrigt har samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste &rsredovisningen anvénts.

STOCKHOLM DEN 14 JUNI 2024

FREDRIK CARLSSON JOHAN LUNDBERG ANNA-MARIA LUNDSTROM TORNBLOM
ORDFORANDE LEDAMOT LEDAMOT

CLAS-GORAN LYRHEM MAGNUS MALM ELISABETH ABOM

LEDAMOT LEDAMOT LEDAMOT

TOMAS RISBECKER
VERKSTALLANDE DIREKTOR
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Revisorns

granskningsrapport

Revisors rapport dver 6versiktlig gransk-
ning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprat-
tad ienlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen.

Inledning

Vihar utfort en 6versiktlig granskning av den
finansiella delarsinformationen i sammandrag (del-
arsrapport) fér Svolder AB (publ), org nr 556469-
2019 per 31 maj 2024 och den nioménadersperiod
som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret for att
uppréatta och presentera denna finansiella delars-
information i enlighet med IAS 34 och &rsredovis-
ningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om
denna delérsrapport grundad pé var dversiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens
inriktning och omfattning

Vihar utfért var 6versiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finan-
siell delérsinformation utférd av féretagets valda
revisor. En dversiktlig granskning bestér av att géra
férfragningar, i forsta hand till personer som ar

ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfra-
gor, att utféra analytisk granskning och att vidta an-
dra 6versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med deninriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningséatgérder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en séddan sikerhet att
vi blirmedvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivitidentifierade om en revision
utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det
inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att delérsrapporten inte,
i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del
i enlighet med IAS 34 och arsredovisningsla-
gen samt for moderbolagets deli enlighet med
arsredovisningslagen.

STOCKHOLM DEN 14 JUNI 2024
OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB

HELENA KAISER DE CAROLIS
AUKTORISERAD REVISOR

Svolder ar ett investmentbolag med fokus pa noterade svenska smébolag.
Bolagets aktier 4r noterade pd Nasdaq Stockholm sedan 1993.

Svolder AB (publ). Org nr 556469-2019.
Birger Jarlsgatan 13, Box 70431, 107 25 Stockholm. Telefon 08-440 37 70.
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