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DevPort vixer hela 39 procent organiskt under kvartalet och 6vertriffade dven sitt Ilonsamhetsmal. Vi
ser fortsatt stor uppsida fran rddande kursnivaer.

Fortsitter leverera hoga organiska tillvixttal

DevPort inleder aret starkt och redovisar det béasta kvartalet saval omséttning- som resultatmaissigt i koncernens
historia. Nettoomséttningen for det forsta kvartalet 2022 summerade till 132 MSEK, jamfort med 94 MSEK under
samma tidsperiod foregdende &r. Det resulterar i en tillvixt om hela ~41 procent jamfort med forsta kvartalet
2021, varav ~39 procent var organisk. DevPort fortsitter dirmed den starka utvecklingsresan som inleddes i
bérjan av 2021 nar pandemieffekterna succesivt borjade avta. Det ar det fjarde kvartaletirad dar tillvixten
overstiger 35 procent. Tillvaxten hanfors till en fortsatt stark belaggningsgrad pa DevPorts konsulter men
framfor allt till den hoga rekryteringstakten. Sett till antalet sysselsatta uppgick siffran vid slutet av kvartalet till
509 att jamfora med 383 vid samma kvartal f6rra éret. Vi fortsitter att imponeras av DevPorts forméga att
attrahera nya konsulter pa en marknad kdnnetecknad av hég konkurrens. Vad giller framtiden ar ledningens
tongéngar positiva och efterfrdgan pa DevPorts konsulter fortsatt hog. Daremot beskrivs komponentsbristen i
rapporten som ett eventuellt osikerhetsmoment framat. Fortsitter komponentsbristen att rdda ar det inte
osannolikt att fordonskundernas produktion och i slutindan resultatet paverkas. Det kan i sin tur innebéra att
utvecklingsprojekt nedprioriteras, vilket kan komma att paverka DevPorts konsulter. Det dr endast en

spekulation och koncernen har dnnu inte sett ngra tendenser pa det.

Lonsamhet 6ver malsittningen

DevPort redovisade ett rorelseresultat om 10,8 MSEK for kvartalet. Resultatet ar det starkaste ndgonsin och mer
en dubbelt s bra som férsta kvartalet 2021. Rérelsemarginalen summerade till 8,1 (5,6) procent och DevPort
overtraffar sledes det 1onsamhetsmal som styrelsen beslutade om for drygt sex manader sen. Det finns flera
faktorer bakom den stirkta lénsamheten. Antalet sysselsatta konsulter har 6kat kraftigt, vilket i kombination
med god beldggningsgrad spader ut koncernens kostnader f6r administration och andra stédfunktioner.
Samtliga av DevPorts tre affirsomraden uppvisar 4ven marginalférbattringar. Utropstecknet ar koncernens
storsta, Produktutveckling, som forbéttrar rorelsemarginalen med fyra procentenheter. Framat arbetar DevPort
fortsatt med att rotera in konsulterna i mer 16nsamma uppdrag och nyforsiljning, vilket vintas bidra positivt till

lonsamheten framat.

Undervirderat kvalitetsbolag — upprepad riktkurs

Rapporten kom in en bit 6ver vara férvantningar varpé vi justerat upp véra prognoser. Vi bibehaller vér riktkurs
om 43 kronor och anser fortfarande att aktiekursen misslyckas att reflektera den potential som finns i DevPort.
Varderingen motsvarar 10,5 gdnger EV/Ebit f6r 2022 och 8,7 gdnger EV/Ebit for 2023.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:
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