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Analysguiden inleder bevakning av forskningsbolaget Stayble Therapeutics. Bolaget har finansiering
att slutfora den pagaende fas 2b-studien med STA363 som adresserar en mangmiljardmarknad.

STA363 behandlar de bakomliggande orsakerna

Degenerativ disksjukdom &r en handikappande sjukdom f6r patienten och medfor stora kostnader f6r samhillet.
Steloperation eller proteskirurgi dr idag de enda alternativen for de 70% av patienter som inte svarar pa
smairtstillande likemedel och sjukgymnastik. Stayble Therapeutics utvecklar STA363, som bestér av den
valkanda substansen mjolksyra i kombination med kontrastmedel. STA363 injiceras i diskkdrnan vilket gor att
det sker en bindvdvsomvandling i disken. Detta stabiliserar disken och motverkar lackage av inflammatoriska
substanser. Man kan ddrmed permanent dstadkomma en pataglig minskning av patientens smérta. Injektionen
ges vid ett tillfdlle och effekten berdknas kvarsta hela livet och krava minimal rehabilitering. Studieresultat fran

den pagéende fas 2b-studien vintas 2023, och vid fortsatt framgéangsrik utveckling kan man nd marknaden 2028.

Stor marknad utan bra behandlingsalternativ

Den smairta som degenerativ disksjukdom ger upphov till kommer frén lackage fran disken och instabilitet.
Underliggande orsaker for tillstdndet ér bl.a. ryggradens aldrande, samt livsstils- och genetiska faktorer. Varje ar
diagnosticeras manga patienter med degenerativ disksjukdom, och den globala incidensen uppskattas till 5,5%.
EnbartiUSA, Japan och de fem storsta landerna i EU lider ca 57 miljoner patienter av smirta orsakad av
degenerativ disksjukdom. Av dessa uppskattas ca 20% vara kroniska, och av dessa skulle 30% kunna behandlas

med STA363. Det ger en adresserbar marknad pa 3,5 miljoner patienter i dessa regioner.

Motiverat virde 16 kr i vart basscenario

I vart basscenario antar vi 350 000 behandlingar med STA363 fem &r efter lansering 2028, vilket kan ge en
toppforséljningen for STA363 pa 5 mdkr. Baserat pa tillginglig statistik satter viivar modell sannolikheten for
lyckad lansering till 21%. Vi inleder bevakning av Stayble Therapeutics med en riktkurs pa 16 kr. I ett mer

forsiktigt bear-scenario landar vii ett motiverat virde pa 4 kr, och i ett mer optimistiskt bull-scenario p& 32 kr.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/initieringsanalys-stayble-therapeutics-unik-behandling-

diskrelaterad-ryggsmarta

Om oss

Detta ir ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Las mer hir: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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