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Delarsrapport fjarde kvartalet 2024

Fjarde kvartalet okt - dec 2024 (Jamfort med okt - dec 2023)

» Nettoomsattningen uppgick till TSEK 159,714 (185,801).

» Justerad EBITDA uppgick till TSEK -18,135 (-16,526).

» EBITA uppgick till TSEK -18,655 (-23,985).

» Finansiell nettoskuld / Justerad EBITDA uppgick till N/A (N/A).

» Kassaflode fran I6pande verksamhet uppgick till TSEK -3,238 (-42,119).

» ROCE uppgick till -1.8% (-1.5%).

Finansiell 6versikt

TSEK okt-dec 2024| okt-dec 2023 jan-dec 2024 jan-dec 2023

Nettoomsattning 159,714 185,801 558,544 650,273
Justerad EBITDA -18,135 -16,526 12,146 -4,004
EBITA -18,655 -23,985 -14,238 -30,491
Finansiell nettoskuld /Justerad EBITDA N/A N/A N/A N/A
Kassafldde frén Idpande verksamhet -3,238 -42,119 -26,670 -189,089
ROCE -1.8% -1.5% -19.5% -12.8%

For definitioner, se sida 13.
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\/D har ordet

Verksamhetsuppdatering

Det fjarde kvartalet 2024 kan bast beskrivas som en period av accelererad férandring. Denna férandring innebar en évergang
till ett mer kommersiellt fokuserat féretag. Organisations- och processféréandringar genomférdes samtidigt som ett mer
pragmatiskt och kostnadsmedvetet arbetssatt infordes for att sékerstélla Ibnsamma affarsmetoder. Intédkterna fortsatter att
forbattras jamfort med féregaende ar pa jamférbar basis, och med en nu etablerad lagre fast kostnadsstruktur ar vi

dvertygade om fortsatt EBITDA-tillvaxt.

Ett stort antal bokféringsjusteringar, varav nagra avsag tidigare ar, resulterade i en minskning av vart rapporterade EBITDA fér
det fjarde kvartalet 2024. Om dessa justeringar exkluderas ser vi en 6kning av EBITDA i det fjarde kvartalet 2024 jamfért med
samma period 2023.

Under det tredje kvartalet 2024 inledde féretaget en formell rekonstruktionsprocess, som fortsatte under det fjarde kvartalet.

De primara malen att stabilisera verksamheten och minska skulderna férblev oférandrade, och pagaende férhandlingar var
framgangsrika. Detta gor att vi tror pa en positiv framtid fér Go North efter rekonstruktionen.

Ryan Looysen, VD
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning

Belopp i TSEK Finansiell period
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2024 2023 2024 2023
Nettoomséattning 159,714 185,801 558,544 650,273
Aktiverat arbete for egen rékning ~ 1,505 193 10,811
Ovriga rérelseintakter 5,224 61 7053 1,391
Summa rorelsens intakter 164,937 187,367 565,790 662,475
Kostnader for salda varor -50,640 -59,017 -153,286 -177,641
Bruttoresultat 114,297 128,350 412,504 484,834
Forsaljning och administrationskostnader -127,538 -151,185 -415,055 -912,621
Avskrivningar och nedskrivningar* -4,624 -966 -251,846 =95/189
Ovriga rérelsekostnader -4,893 -714 -9,594 -714
Rorelseresultat -22,759 -24,515 -263,992 -123,640
Finansiella intakter 3,851 12,072 57,629 14,580
Finansiella kostnader -57745 -19,829 -181,341 -107,981
Finansnetto -53,894 -7,757 -123,712 -93,401
Resultat fore skatt -76,653 -32,272 -387,704 -217,041
Skatt fran tidigare ar -2,831 - -2,831 -
Uppskjuten skatt 397 - 2,908 -
Periodens resultat -79,088 -32,272 -387,627 -217,041

Resultat (forlust) for perioden och totalt resultat ar helt och hallet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Moderbolaget har inga poster som redovisas som &évrigt totalresultat. Totalt resultat ar darfér detsamma som nettoresultat for
perioden.

Avskrivningar och nedskrivningar inkluderar bade nedskrivningar och aterféring av tidigare nedskrivningar.

Vinst per aktie, beraknad pa resultatet (forlusten) fér perioden som kan tillskrivas moderbolagets aktieagare av
antalet ordinarie aktier:

Belopp i TSEK Finansiell period
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2024 2023 2024 2023
Resultat per aktie -44.56 -18.2 -218.38 -122.3
Antal aktier 1,775,045 1,775,045 1,775,045 1,775,045
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Kommentarer fran ledningen

Nettomsattning

Under det fjarde kvartalet uppgick nettoomséattningen
till TSEK 159,714 (185,801). Inga forvarv gjordes under
kvartalet. Go North &ger 1 farre varumarke jamfért med
samma kvartal féregaende ar, totalt 33 varumarken
(34).

Justerad EBITDA

Under det fjdrde kvartalet var justerat EBITDA TSEK
-18,135 (-16,526). Det lagre justerade EBITDA beror
framst pa stora justeringar fér engangskostnader vid
férvarv. om TSEK 7,043 under samma kvartal

féregaende ar.

EBITA

EBITA under det fjarde kvartalet uppgick till TSEK
-18,655 (-23,985). Det forbattrade EBITA resultatet
beror pa minskade fasta personalkostnader under
innevarande ar samt en stor justering av

kapitalanskaffningskostnaderna under féregaende ar.

Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA
Under det fjarde kvartalet detta ar och féregaende ar
var finansiell nettoskuld/justerad EBITDA negativ.

Kassaflode fran l6pande verksamhet

Under det fjarde kvartalet uppgick kassaflédet fran
l6pande verksamhet till TSEK -3,238 (-42,119).
Kassaflodet fran den lopande verksamheten under
innevarande kvartal 6kade framst pa grund av minskat
antal anstallda samt externa kostnader jdmfért med

samma kvartal forra aret.

ROCE (Avkastning pa sysselsatt kapital)

Under det fjarde kvartalet uppgick avkastningen pa
sysselsatt kapital (ROCE) till -1.8% (-1.5%). Detta
nyckeltal har férsdmrats jamfort med féregaende ar
framst pa grund av hoégre finansiella intakter
foregaende ar i férhallande till rérelseresultat.

GoNorth®
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Vasentliga handelser under fjarde kvartalet,

oktober — december 2024

Till folld av hoég skuldsattning och hoéga réntor
(M-15%), forbrukat eget kapital i moderbolaget och
tre dotterbolag och darmed upprattande av
kontrollbalansrdkning under andra kvartalet ansdkte
Go North Group AB om féretagsrekonstruktion |
Goteborgs Tingsratt den 12 september 2024. Den 16
september 2024 godkadnde Goteborgs Tingsratt
ansdkan. Rekonstruktionsprocessen maojliggdr en
forlangning av tidsfristen for att aterstalla eget kapital
I Go North Group AB. Det egna kapitalet ska vara
aterstallt tva manader efter att rekonstruktionen
avslutas. Rekonstruktionsprocessen innebar att
utestaende skulder i Go North Group AB fryses fran
och med rekonstruktionsdatumet, for att mojliggéra
en omférhandling av utestaende skulder till en niva
som kan béras av den fortsatta verksamheten.

Tillsammans med rekonstruktéren, Magnus Lo6fving,
féorberedde Go North en rekonstruktionsplan som
presenterades foér borgenarerna under det fjarde
kvartalet. Syftet med rekonstruktionsplanen &r att
omstrukturera och férhandla ned bolagets skulder
fér att sdkerstédlla Go Norths fortsatta drift som ett
livskraftigt bolag. Rekonstruktionsfristen férlangdes

till mitten av mars 2025.

Under den andra veckan i november 2024 togs Go
Norths mest saljande produkt fér fjarde kvartalet ned
av Amazon pa grund av patentintrangsansprak. Detta
hade en betydande negativ effekt pa intakterna i

november och december.

Dessutom pagick ett rattsligt arende under hela det
fjarde kvartalet med den tidigare &garen av ett
varumarke som Go North ager.

Under det fjarde kvartalet lanserade Go North sin

egen e-handelswebbplats, gonorthshop.com, och

bérjade hantera kundbestallningar genom Amazon's
logistiklosning (Fulfillment by Amazon (FBA)).

Vasentliga handelser efter
rapportperiodens slut

Det pagar férhandlingar med Go  Norths
obligationsinnehavare. Det &r férnarvarande oklart om
rekonstuktionsfristen kommer férlangas efter mars
2025.

Go North genomférde ytterligare interna
omorganisationer under februari och som en del av
den processen outsourcade de sin ekonomiavdelning i

Sverige.

Det egna kapitalet aterstalldes i tva av fyra
dotterbolag som tidigare hade upprattat
kontrollbalansrakning under det andra kvartalet 2024.
Styrelsen beslutade i februari 2025 att likvidera de tva
aterstaende dotterbolagen, da dessa saknar aktiv
verksamhet.

Moderbolaget

Nettoomsattningen fér moderbolaget uppgick under
fijarde kvartalet till 1,944 TSEK (32,693). Orsaken till den
negativa nettoomsattningen under innevarande ar var
en Justering av felaktigt berdknad intédkt av
management fee |1 moderbolaget. Moderbolagets

nettovinst under samma period var -83,747 TSEK
(-14,498).

Den 12 september 2024 anstkte moderbolaget (Go
North Group AB) om féretagsrekonstruktion i
Goteborgs Tingsrattan. Tingsratten godkdnde ansékan
den 16 september och utsag Magnus Loéfving fran
Advokatfirman Lindahl KB till rekonstruktér.

GoNorth®
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Koncernens balansrakning
Belopp i TSEK

Finansiell period
dec 31,

2024
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Varumarken 302,889 562,639
Immateriella anlaggningstillgangar 12,562 k5,748
Materiella anlaggningstillgangar 472 847
Nyttjanderattstillgangar 623 2,492
Andra tillgangar 211 =
Summa anlaggningstillgangar 316,757 581,557
Omsattningstillgangar

Varulager 91,914 95,703
Kundfordringar 13 39
Ovriga fordringar 45,001 40,683
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 11,050 7,628
Kassa och bank 90,329 14,742
Summa omsattningstillgangar 238,407 158,845
Summa tillgangar 555,164 740,402

Belopp i TSEK

Finansiell period

dec 3],

2024
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 500 500
Ovrigt tillskjutet kapital 288,185 285,388
Balanserade vinstmedel -268,652 -51,6T1
Arets resultat -387,627 -217,041
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare -367,594 17,236
Skulder

Avsattningar och langfristiga skulder

Obligationslan 714,549 =
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 55,247 45,354
Leasingskuld - 574
Uppskjuten skatteskuld 9,867 16,662
Ovriga skulder - 29,807
Ovriga avsattningar 1587 3,126
Summa avsattningar och langfristiga skulder 781,250 95,523
Kortfristiga skulder

Obligationslan - 523,269
Leverantdrsskulder 16,142 7,769
Leasingskuld 574 2,204
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder - 63
Ovriga skulder 75,634 73,059
Upplupna kostnhader och férutbetalda intékter 49,158 21,279
Summa kortfristiga skulder 141,508 627,643
Summa eget kapital och skulder 555,164 740,402
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Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

Belopp i TSEK Hanforligt till moderbolagets aktieagare
Balanserat
resultat
(inklusive
Reserver 3Jrets resultat)

Ovrigt

tillskjutet

Aktiekapital kapital Totalt

Ingaende balans 2023-01-01 500 240,048 - -51,611 188,937
Arets resultat - - - -217,041 -217,041
Totalresultat fér perioden - - - -217,041 -217,041
Transaktioner med aktieagare

Nyemission - - - - -
Fondemission - - - - -
Emissionskostnader - -2,038 - - -2,038
Aktieagartillskott - 47,378 - - 47,378
Utgaende balans 2023-12-31 500 285,388 - -268,652 17,236
Ingaende balans 2024-01-01 500 285,388 - -268,652 17,236
Arets resultat - - - -387,627 -387,627
Totalresultat for perioden - - - -387,627 -387,627
Transaktioner med aktieagare

Emissionskostnader - - - - -
Aterféring av emissionskostnader - 2,797 - - 2,797
Aktieagartillskott - = - = =
Utgaende balans 2024-12-31 500 288,185 - -656,279 -367,594
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Koncernens rapport éver kassafléden

Belopp i TSEK

Finansiell period

okt-dec

okt-dec

jan-dec

jan-dec

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

2024

2023

2024

2023

Resultat efter finansiella poster -/6,653 -32,272 -387,703 -217,041
Justeringar for poster som inte ingéar i kassaflodet* 53,870 -20,611 345,869 96,430
Betalda inkomstskatter = = - -9,662
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -22,783 -52,883 -41,834 -130,273
forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran férandring av rérelsekapital
Okning (+) /minskning (-) av varulaget -9,891 16,893 3,789 -30,473
Okning (+) /minskning (-) av rérelsefodringar -9,839 21,136 -7764 -9,199
Okning (+) /minskning (-) av rérelseskulder 39,275 -27.265 19,139 -19,144
Summa férandring av roérelsekapital 19,545 10,764 15,164 -58,816
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3,238 -42,119 -26,670 -189,089
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i hyrda lokaler -21 - -21 ¥
Salj av materiella anlaggningstillgdngar 224 - 224 -
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -662 -14,096 -11,463 -297,884
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - — - -343
Kassafléde fran investeringsverksamheten -649 -14,096 -11,450 -298,227
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten
Upptagande av lan - - 113,707 297,276
Nyemission/aktieagaretillskott = = - 47,378
Férandring checkrékningskredit = - - -1,838
Amortering av leasing skulder - —928 = -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -529 113,707 342,816
Likvida medel vid arets slut
Minskning/6kning av likvida medel -3,887 -56,744 75,587 -144,500
Likvida medel vid arets bérjan 94,216 71,486 14,742 159,242
Likvida medel vid arets slut 90,329 14,742 90,329 14,742
GoNorth® Delérsrapport Q4 2024 9
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Moderbolaget

Resultatrakning

Belopp i TSEK Finansiell period

okt-dec jan-dec jan-dec

2024 2024 2023

Rorelsens intakter

Nettoomsattning -1,944 32,693 595,949 97,561
Aktiverat arbete fér egen rékning - 1,505 193 10,811
Ovriga rérelseintakter 68 1421 173 2,741
Summa rorelsens intakter -1,876 35,619 55,915 11,113
Administrationskostnader -19,580 -25,209 73,097 -108,173
Ovriga rérelsekostnader -102 - -140 .
Avskrivningar och nedskrivningar -11,286 -24,880 -208,181 -197,249
Rorelseresultat -32,844 -14,470 -225,503 -194,309
Resultat fran andelar i dotterbolag - - - 2,542
Finansiella intakter 2,727 10,967 56,085 13,473
Finansiella kostnader -58,179 -24,726 -183,929 -113,329
Finansiella poster - netto -55,452 -13,759 -127,844 -97,314
Resultat efter finansiella poster -88,296 -28,229 -353,347 -291,623
Bokslutsdispositioner (koncernbidrag) 4152 9,843 4152 9,843
Uppskjuten skatt 397 3,888 2,908 3,888
Skatt pa arets resultat - - - -
Arets resultat -83,747 -14,498 -346,287 -277,892

Moderbolaget har inga poster som redovisas som oévrigt totalresultat. Totalt resultat ar darfér detsamma som arets resultat for

perioden.
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Balansrakning
Belopp i TSEK Finansiell period

dec 31,

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

2024

Varumarken 219,229 438,526
Ovriga immateriella tillgdngar 12,561 15,5748
Materiella tillgangar 472 847
Andelar i koncernféretag 34,647 34,130
Andra tillgdngar 211 -
Summa anlaggningstillgangar 267,120 489,082
Omsattningstillgangar

Fordringar pa koncernféretag 113,159 155,014
Kundfordringar 13 89
Ovriga fordringar 1,336 848
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1,220 1,960
Kassa och bank 73,670 2,933
Summa omsattningstillgangar 199,498 160,844
Summa tillgangar 466,618 649,926

Belopp i TSEK

Finansiell period
dec 31,

Eget kapital och skulder

2024

Eget kapital

Aktiekapital 500 500
Fond fér utvecklingsutgifter 12,561 k5,558
Ovrigt tillskjutet kapital 275,625 272,631
Balanserad vinst eller férlust -355,200 -77,307
Arets resultat -346,287 -277,893
Summa eget kapital -412,802 -66,514
Skulder

Langfristiga skulder

Obligationslan 714,549 -
Skulder till kreditinstitut 55,247 45,354
Uppskjuten skatteskuld 9,867 12,775
Ovriga langfristiga skulder - 29,807
Summa langfristiga skulder 779,663 87,936
Kortfristiga skulder

Obligationslan - 523,269
Skulder till koncernféretag - 800
Leverantdrsskulder 2,500 3,805
Skulder till kreditinstitut - 63
Ovriga kortfristiga skulder 64,406 83,700
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 32,851 16,867
Summa kortfristiga skulder 99,757 628,504
Summa eget kapital och skulder 466,618 649,926
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Noter

Allman information
Go North Group AB (“Go North”), organisationsnummer 559252-2188, ar ett moderbolag registrerat i Sverige med sate
i GOteborg, adress Férsta Langgatan 28B, 413 27, Géteborg, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusen kronor (TSEK). Uppgift inom parantes avser

jdmférelseperioden.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med “International Financial Reporting Standards” (IFRS) sadana de
antagits av EU och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. Gruppens delarsrapport har upprattats |
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. F6r moderbolaget har rapporten upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och RFR 2. Redovisningsprinciperna som tillampas &r detsamma som tillAmpas |

arsredovisningen 2023 och borde lasas tillsammans med den arsredovisningen.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstande har skett under perioden.

Not 1 - Férdelning av nettoomsattning

Fordelningen av nettoomséattning | geografiska marknader och rapporteringstidspunkter sammanfattas nedan.
Tidigare perioder visade sig innehalla uppskattningar och har uppdaterats for att aterspegla den verkliga férdelningen
mellan marknader. De marknaderna som paverkades mest av denna korrigering var uppdelningen mellan

Storbritannien och Europa.

Belopp i TSEK Finansiell period
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2024 2023 2024 2023
Geografisk marknad
USA 145,003 171,832 496,234 589,554
EU 6,992 3,043 37,368 32,960
Storbritannien 7,045 5,865 21,893 23,341
Kanada 523 921 2,412 3,887
Ovriga 151 4140 637/ 531
Nettoomsattning 159,714 185,801 558,544 650,273

Not 2 - Finansiella instrument till verkligt varde

Koncernens finansiella instrument redovisas till upplupna anskaffningskostnader. Det redovisade beloppet ger en

rimlig uppskattning av verkligt varde.
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Definition av finansiella matt som anvands i den finansiella oversikten

| den finansiella 6versikten presenterar Go North alternativa nyckeltal (APM) tillsammans med de finansiella matt som
fastallts enligt IFRS. Detta gors for att battre forklara foretagets utveckling och finansiella stallning. Dock ska sadana

matt inte betraktas som ett substitut fér de nyckeltal som kravs enligt IFRS. De alternativa nyckeltal som presenteras i

denna rapport beskrivs nedan.

Nettoomsattning IFRS

Justerad EBITDA APM

EBITA APM

Finansiell APM
nettoskuld
[ Justerad EBITDA

Totala intédkter genererade exlusive
férsaljningsreturer, avdrag och rabatter.

Nettoresultatet med réntekostnader,
skatter, avskrivningar, amorteringar
samt engangskostnader for férvarv och
omstrukturering tillagda.

Rérelseresultat exlusive
nedskrivhing av varumarken.

Justerad EBITDA for kvartalet har

arliggjorts genom att multiplicera med 4.

Justerad EBITDA f6r halvaret har
arliggjorts genom att multiplicera med 2

Detta matt visar hur val Go North séljer sina
produkter och genererar andra intakter.

Karnmattet for Go Norths underliggande
féormaga att generera kassa, nar man filtrerar
bort engangsaktiviteter.

Detta matt mojliggdr jamforelser av
vinstgenerering éver tid oavsett avskrivning av
forvarvsrelaterade immateriella tillgangar och
oavsett bolagsskattesats och féretagets
finansieringsstruktur. Dock inkluderas
avskrivning pa materiella tillgangar, vilket ar en
atgard fér en resursforbrukning som ar
nédvanding for att generera resultat.

Detta visar hur manga ar det skulle ta for Go
North att betala tillbaka sin skuld om
nettoskulden och justerad EBITDA halls
konstanta.

Kassaflode fran IFRS Roérelseresultat plus avskrivning plus Detta indikerar det belopp av pengar som
I6pande férandring i rérelsekapital. genereras fran pagaende, regelbundna
verksamheten affarsaktiviteter.

ROCE APM Genom att dividera nettoresultat fran Detta matt hjalper till att forsta hur val Go

(Avkastning pa

sysselsatt kapital)

rorelsen med kapitalanvandningen.
Kapitalanvandningen utgérs av
aktiekapital, 6vriga tillskott och lan.

North genererar vinster fran sitt kapital nar
det anvands.
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Moderbolaget ¥ Ovrig information

Ovrig information

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Go North befinner sig 1 en utmanande finansiell
situation med stora risker pa grund av en svag
kapitalstruktur, likviditetsrisker samt legala risker
relaterade till férsenade stabilitetsbetalningar och
tillaggskdpeskillingar fér tidigare forvarv.

Det ar osdkert om koncernen kommer att ha
tillrackligt med likviditet fér att fullgdra sina finansiella
ataganden och finansiera sin pagaende verksamhet

under de kommande perioderna.

Kapitalstrukturen, med betydligt mer skulder &n
tillgangar, har resulterat i férbrukat eget kapital med
osékerheter kopplade till om, ndr och hur detta kan
aterstallas. Om moderbolaget inte kan aterstalla det
negativa egna kapitalet, kommer det enligt svensk lag
att tvingas i likvidation.

Personal
Det totala antalet anstallda vid utgangen av fjarde

kvartalet var 27/, exklusive konsulter.

Revisors yttrande

Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets

revisorer.

Finansiell kalender:
30 april 2025 - Arsredovisning 2024

For mer information,
kontakta:

Sara Anthony, CFO

E-mail: sara.anthony@gonorth.co
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