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STYRELSEN FOR SLEEP CYCLE
REKOMMENDERAR ENHALLIGT AKTIEAGARNA
ATT INTE ACCEPTERA DET OFFENTLIGA
KONTANTERBJUDANDET FRAN ALTOR

Vid en samlad bedédmning anser Styrelsen att Erbjudandet inte pa ett adekvat satt
aterspeglar Sleep Cycles varde, sarskilt mot bakgrund av den starka,
kassagenererande prenumerationsbaserade verksamheten och de betydande
investeringar som gjorts for att stédja framtida tillvaxt och viardeskapande, vars
positiva effekter enligt Styrelsens bedémning annu inte har realiserats fullt ut.

Bakgrund

Detta uttalande gors av de oberoende ledamdterna i styrelsen ("Styrelsen”) for Sleep Cycle AB (
Sleep Cycle” eller "Bolaget”) i enlighet med punkt 11.19 i Nasdaqg Stockholms Takeover regler (”
Takeover-reglerna”). Maciej Drejak har pa grund av intressekonflikt inte deltagit och kommer
inte att delta i Styrelsens handlaggning av eller beslut i frdgor som é&r relaterade till Erbjudandet.

Den 11 maj 2026 offentliggjorde Snark BidCo AB[1] ("Budgivaren”), ett bolag kontrollerat av
Altor Fund V (No. 1) AB och Altor Fund V (No. 2) AB, ett uppképserbjudande till aktiedgarna i
Sleep Cycle att 6verlata samtliga aktier i Sleep Cycle till Budgivaren mot ett kontant vederlag om
24,50 kronor per aktie (‘Erbjudandet”). Erbjudandet har féregatts av kontakter mellan
Budgivaren och Styrelsen under en langre period.

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa samtliga utestdende aktier i Sleep Cycle, uppgar till

cirka 497 miljoner kronor.[Z]
Styrelsen noterar att priset per aktie i Erbjudandet motsvarar en premie om:

e cirka 47 procent jAmfort med stangningskursen om 16,7 kronor den 8 maj 2026 (den sista
handelsdagen fore offentliggdérandet av Erbjudandet),

e cirka 46 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga kursen om 16,8 kronor
under de senaste 30 handelsdagarna fére offentliggdrandet av Erbjudandet, och

e cirka 49 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga kursen om 16,4 kronor
under de senaste 60 handelsdagarna fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Budgivaren har erhallit oaterkalleliga ataganden att acceptera Erbjudandet fran Maciej Drejak,
genom holdingbolagen h265 AB och MCGA AB, samt GLA Invest SA, vilka representerar cirka
62,9 procent av aktierna och rdsterna i Sleep Cycle. For ytterligare information om de
oaterkalleliga atagandena och de villkor som galler for dessa hanvisas till Budgivarens
pressmeddelande avseende Erbjudandet.
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Acceptperioden fér Erbjudandet férvantas inledas omkring den 28 maj 2026 och avslutas omkring
den 22 juni 2026, med forbehall for eventuella forlangningar. Utbetalning av vederlag forvantas
pabdrjas omkring den 30 juni 2026.

Pa skriftlig begaran fran Budgivaren har Styrelsen gett Budgivaren tillstand att genomféra en
begrénsad bekraftande due diligence granskning av Sleep Cycle. Ingen insiderinformation om
Sleep Cycle har delats i samband med due diligence granskningen, med undantag for den
information som Bolaget offentliggjorde den 29 april 2026 genom ett pressmeddelande
innehallande Sleep Cycles delarsrapport for januari—-mars 2026.

For mer information om Erbjudandet, se www.building-for-wellness.se.

Styrelsen har utsett SEB Corporate Finance till finansiell radgivare och Mannheimer Swartling till
legal radgivare i samband med Erbjudandet.

Styrelsens utvardering av Erbjudandet

Styrelsens uppfattning om Erbjudandet baseras pa en samlad bedémning av ett antal faktorer
som Styrelsen beddmer ar relevanta for utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar,
men &ar inte begransade till, Bolagets strategiska och finansiella stallning, nuvarande och
forvantade marknadsforhallanden samt Bolagets forvantade framtida utveckling och langsiktiga
vardeskapande, inklusive tillh6rande mojligheter och risker.

Sleep Cycle genomgar for narvarande en strategisk transformation och gor betydande
investeringar for att accelerera tillvaxten inom omradden som Medicinska Applikationer och Tech
Licensering. Dessa initiativ, som finansieras genom Bolagets operativa kassafléden, befinner sig
fortfarande i ett relativt tidigt skede men forvantas vasentligt starka Bolagets tillvaxtprofil,
intaktsdiversifiering och langsiktiga vinstpotential.

Inom Medicinska Applikationer har Bolaget redan uppvisat tidig framgang, med mer an 150 000
personer som har registrerat intresse for dess erbjudande inom sémnapné. Samtidigt pagar
klinisk validering som stdds av en etablerad regulatorisk process, inklusive kontakter med FDA.
Samtidigt bidrar Tech Licensering i allt hogre grad till intéktstillvaxten, dar B2B-intdkterna under
Q1 2026 vaxte med 42 procent jamfort med samma period foregaende ar och numera utgor 14,5
procent av de totala intakterna. Detta tyder pa inledande framgang i att bygga en mer skalbar och
diversifierad affarsmodell. Denna utveckling stdds av en kontinuerligt véxande pipeline av
partners, vilket forvantas driva ytterligare tillvaxt inom skalbara och aterkommande
intaktsstrommar med hég marginal.

Styrelsen noterar vidare att i ett hypotetiskt scenario dar pagaende investeringar och
marknadsforingsinsatser skalas ned och verksamheten drivs med fokus enbart pa
kassagenerering, det vill séga i ett "run-off’-scenario med begréansad operativ risk, bedéms det
underliggande vardet av Bolaget vara i linje med eller dverstiga varderingen i Erbjudandet. Detta
innebar att Erbjudandet endast i begréansad utstréackning, eller inte alls, reflekterar vardet av
Bolagets potentiella betydande framtida tillvaxtmdjligheter som ar tankt att mojliggéras genom
pagaende investeringar. Mot denna bakgrund aterspeglar Erbjudandets totala varde inte Bolagets
fundamentala véarde.
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Styrelsen har, tillsammans med sin finansiella radgivare dven beaktat varderingsmetoder som
vanligtvis tillampas vid utvardering av offentliga uppképserbjudanden for noterade bolag. Dessa
inkluderar bland annat vardet av Erbjudandet i forhallande till jamforbara noterade bolag och
jamférbara transaktioner, aktiemarknadens forvantningar avseende Bolaget, Styrelsens syn pa
Bolagets langsiktiga varde baserat pa forvantade framtida kassafloden samt premier som
observerats i tidigare offentliga uppkdpserbjudanden.

Styrelsen har darutéver beaktat den premie som Erbjudandet innebar samt stodet for
Erbjudandet fran aktieagare som representerar cirka 62,9 procent av aktierna i Bolaget och som
har atagit sig att acceptera Erbjudandet. Darutéver har Styrelsen dven beaktat synpunkter som
framforts av andra aktiedgare, déar vissa har indikerat till Styrelsen och i offentliga sammanhang
att Erbjudandet inte fullt ut &terspeglar vardet av Bolaget.

Styrelsen noterar att Erbjudandet utgor en premie jamfort med Bolagets aktiekurs fére
offentliggbrandet. Styrelsen konstaterar att Erbjudandet ger aktiedgarna omedelbar likviditet och
sakerhet genom kontant vederlag och darfér kan vara attraktivt ur ett kortsiktigt finansiellt
perspektiv. Styrelsen anser dock inte att Erbjudandet pa ett adekvat satt aterspeglar Bolagets
varde.

Styrelsen ser positivt pa Bolagets framtidsutsikter men betonar samtidigt att langsiktigt
vardeskapande ar forenat med bade operativa och marknadsrelaterade risker, och att det inte ar
moijligt att lamna en garanti for det framtida vardet av Bolagets aktier.

Sammanfattningsvis ar Styrelsens uppfattning att varken den nuvarande marknadsvéarderingen
eller Erbjudandet i tillracklig grad aterspeglar Bolagets befintliga kassaflodesgenererande
prenumerationsbaserade verksamhet i kombination med potentialen for ytterligare
vardeskapande som finns i dess pagaende strategiska initiativ. Styrelsen ar fortsatt fokuserad pa
att genomfora Bolagets strategi framgangsrikt och pa att uppna de finansiella malen.

Mot bakgrund av ovan rekommenderar Styrelsen enhalligt aktiedgarna att inte acceptera
Erbjudandet.

Erbjudandets inverkan pa anstillda m.m.

Enligt Takeover-reglerna ar Styrelsen skyldig att med utgangspunkt i vad Budgivaren uttalat i
Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kan
komma att ha pa Sleep Cycle, sarskilt i forhallande till sysselsattningen, och sin uppfattning om
Budgivarens strategiska planer for Sleep Cycle och de effekter som dessa planer kan férvantas
ha pa sysselsattningen och de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet. | sitt
pressmeddelande har Budgivaren darvid uttalat féljande:

“For narvarande har inga beslut fattats om materiella férédndringar som kan ha en paverkan pa
Sleep Cycles anstéllda och ledning eller befintlig organisation och verksamhet. Integrationen av
Sleep Cycle i en framtida grupp inom friskvérd kan dock ge upphov till organisatoriska och
operativa férandringar, inklusive férandringar som paverkar ledning och anstéllda i Sleep Cycle.
Sadana atgérder skulle faststéllas efter Erbjudandets genomférande och en évergripande
utvérdering av den sammanslagna verksamheten.”
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Styrelsen utgar fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att inta en annan uppfattning.

Ovrigt
Detta uttalande ska i alla avseenden regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt.
Tvist i anledning av detta uttalande ska exklusivt avgéras av svensk domstol.

Goteborg den 22 maj 2026
Sleep Cycle AB (publ)
Styrelsen

For mer information, vanligen kontakta:
Anne Broeng

Styrelsens ordférande
investor@sleepcycle.com

+45 21 79 50 06

Denna information ar sddan information som Sleep Cycle AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 22 maj 2026 klockan 08:00.

Om Sleep Cycle

Sleep Cycle stravar efter att géra halsosam sémn tillganglig for alla. Var app hjalper anvandare
att utveckla goda sémnvanor, identifiera potentiella somnproblem och fa vardefulla insikter om
sina somnmonster. Med hjalp av patenterad ljudteknologi och 6ver 3 miljarder somnsessioner
erbjuder Sleep Cycle obvertraffad noggrannhet och personliga rekommendationer. Som en del av
sitt bredare partnerskapsprogram erbjuder Sleep Cycle foretagspartners, inklusive appkampanjer,
skraddarsydda SDK-I6sningar och ett omfattande databasbibliotek, vilket gor det mojligt for
foretag att utoka erbjudanden med somnldsningar och insikter. Sleep Cycle ar noterat pa Nasdaq
Stockholm under tickern SLEEP, med huvudkontor i Goteborg, Sverige.

[1] Under namnandring fran Goldcup 39639 AB.
[2] Baserat p& 20 277 563 utestdende aktier i Sleep Cycle.

Denna information &r sddan information som Sleep Cycle é&r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 2026-05-22 08:00 CEST.
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