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Rapportdatum: 30 september 2026
Fond: Pareto Micro Cap Teckningskonto: 5565-11 037 16 Andelsklass A
Startdatum: 1 januari 2023 Hallbarhetsniva (Disclosure-férordningen): Artikel 8 NAV per manadskifte: 1352.71
Jamforelseindex: Carnegie Micro Cap Sweden Return Index Riskniva: 5 av 7 (se faktablad for mer info) Startkurs: 1000
Regelverk: Specialfond Valuta: SEK ISIN: SE0017071764
Handel: Manatlig Férvaltningsavgift/ar: 1,85% + maximalt 0,10% Bloomberg: BBGO1BHFSZ31
Lépande kostander/ar: 0,22%
. . L Investeringskriterier:
Aktiefond som investerar i Micro Cap-bolag med R < I .
. T, . = Lonsam tillvaxt = God estimattrend
I6nsam tillvaxt till rimlig vardering och stark - s .
o = Stark balansrakning = Rimlig vardering
balansrakning N .
= Stark agarbild
Tio storsta innehav och sektor-férdelning
m STORYTEL AB (5%) . )
u LIME TECHNOLOGIES (5%) m [ndustriv.& Tjanster (36%)
KARNELL GROUP AB (5%) ® Informationsteknik (26%)
= MEDCAP AB (5%)
DYNAVOX GROUP AB (4%) Halsovard (17%)
m PLEJD AB (4%)
VITEC SOFTWARE B (4%) u Teleoperatérer (9%)
HARVIA OYJ (4%)
u ADDNODE (4%) Sallankopsvaror (7%)
m KARNOV GROUP AB (4%) . 5
OVRIGA (55%) = Finans (3%)
Avkastning Portfolidata
Senaste manaden -0.3% Senaste tre aren 46.3% Standardavvikelse (2 ar) 14.7%
Sedan arskiftet -2.0% Senaste fem aren - Aktiv risk (tracking error) 9.7%
Senaste 12 manaderna -2.5% Sedan start 35.3% Active share 86.2%
Senaste tva aren 4.8% Arlig avkastning sedan start 8.4% Fondens koldioxidavtryck CO2 3.2
Avkastning efter avaifter (Sedan Start)
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Manadsavkastning efter avgifter
Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2026 -6.6% -4.0% -3.1% 3.4% 5.9% -4.5% 3.1% 4.8% -0.3% - - -
2025 4.3% -0.3% -6.8% 5.0% 7.2% 4.4% 3.7% -6.2% -2.7% 2.3% -3.3% 0.6%
2024 -0.8% 3.3% 7.0% 1.1% 9.0% -3.7% 3.5% -2.1% 0.0% -2.0% 1.2% 0.4%
2023 - -0.1% -1.5% 4.5% 0.6% -0.5% -2.1% -7.0% -6.2% -3.9% 12.2% 9.9%
2022 . = = 5 5 5 5 5 5 5 . 5

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osékra pa om denna typ av placering ar
lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och
kan aven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Portféljférvalta re Oscar Karlsson Joer

Portfoljforvaltare Portféljférvaltare

Under september manad utvecklades Pareto Micro Cap -0,3% medan index gick -2,0%. Sedan fondens start har portfoljen
utvecklats klart battre an jamforelseindex, +35,3%, att jamfora med Carnegie Micro Cap Index som gatt +17,3%.

Under manaden investerade fonden i podcastplattformen Acast. Bolaget har en ledande position i flera europeiska lander samt
narvaro i USA ndr det kommer till distribution och i produktion av podcasts. Lyssnandet pa podcasts vaxer globalt, antalet
annonser i varje podcast okar, andelen av dessa annonser som saljs stiger och foretagskunderna blir alltmer villiga att betala
for att annonsera i podcasts. Sammantaget gor den dynamiken att det finns fler tillvaxtdrivare i affarsmodellen. Bolaget vaxer
intakterna bra och bérjar nu skala s& pass val pa de centrala kostnaderna att ld6nsamheten borjar stiga méarkbart. Agarbilden ser
god ut samtidigt som bolaget har nettokassa. Vi forvantar oss en fortsatt internationell tillvaxt och darmed stigande lonsamhet
nar vi blickar framat.

Under september avyttrade fonden tva innehav. De kraftigt stigande amerikanska langrantorna har stor inverkan pa sentimentet
for svenska rantekansliga tillgadngar sa som fastigheter, vilka haft en svag utveckling den senaste tiden. Under manaden har vi
salt de sista aktierna i fastighetsbolaget Nivika. Vidare har vi aven avyttrat de sista aktierna i Smartcraft. Bolaget utvecklar och
saljer mjukvara for effektivisering av byggsektorn. Aktiviteten i kundledet har varit svag en langre tid. Vi ser darfor storre
potential i dvriga mjukvarubolag som &terfinns i fonden.

Vinarmar oss nu startskottet for det tredje kvartalets rapportperiod. Vi gar in i rapportperioden med goda utsikter givet att den
operationella utvecklingen var stark for bolagen i fonden i somras. Totalt rapporterade cirka 40% av bolagen i fonden siffrorsom
var i linje med forvantansbilden. Men framfor allt var 45% av portfoljbolagen battre an analytikernas férvantan. Operationellt
momentum i fonden ar saledes gott. Vi gar sdledes in i det kommande kvartalet med en portfolj som har fa underpresterande
bolag - och med en viktméassig tyngdpunkt pa bolag med stark operationellt momentum.

Sammantaget har vi en portfolj som har fortsatt goda forutsattningar att navigera val genom radande omvarldsmilj6. Merparten
av bolagen i fonden har starka marknadspositioner och tydliga huvudagare. Bolagen har h6g lonsamhet och stadig tillvaxt.
Beroendet av extern finansiering ar lagt. Mojligheterna till forvarv bedoms dver lag som goda nar vi blickar framat. Vi har
dessutom sett ett flertal bolag i fonden initiera aterkdp pa senaste tiden. Operationellt momentum ar starkt. Sammantaget ar
det saledes en fond som aterspeglar vart langsiktiga och tydliga fokus pa kvalitet och starka underliggande operationella
trender.

Varmt valkomna att kontakta oss om ni vill veta mer om Pareto Micro Cap.

Pareto Asset Management
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarorelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osékra pa om denna typ av placering ar
lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och
kan aven bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.



