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Sammanfattning

Fjarde kvartalet 2025

e Forsaljningsvolymen 6kade med 17 procent till 152,4 kton
(130,3).

e Justerat rorelseresultat’ uppgick till 373 MSEK (324) och
justerat rorelseresultat per ton var 2,4 kSEK (2,5).

e Periodens resultat uppgick till 251 MSEK (175) och resultat
per aktie efter utspadning? var 2,31 SEK (1,67).

e Operativt kassaflode® 6kade till 58 MSEK (-1048).

e Totala klimatutslappen per ton (scope 1+2+3) uppgick till
6,2 ton CO,e/ton (7,8) och andelen inkdpt atervunnet
aluminium till 47,1 procent (45,4).5

Januari-december 2025

Forsaljningsvolymen 6kade med 22 procent till 616,6 kton
(505,8).

Justerat rorelseresultat’ uppgick till 1 614 MSEK (1571) och
justerat rorelseresultat per ton uppgick till 2,6 kSEK (3,1).
Periodens resultat uppgick till 1 058 MSEK (1010) och
resultat per aktie efter utspadning? uppgick till 9,54 SEK
(9,51).

Operativt kassafléde® 6kade till 841 MSEK (-484).
Avkastning pé sysselsatt kapital* uppgick till 10,8 procent
(11,9 per 31 december 2024).

Finansiella nettoskulden uppgick till 1,6x justerad EBITDA
(1,8x per 31 december 2024).

Totala klimatutsléappen per ton (scope 1+2+3) uppgick till
6,6 ton CO,e/ton (7,5) och andelen inkdpt atervunnet
aluminium till 45,1 procent (46,2).°

Nya rorelsesegment fran forsta kvartalet — Gréanges
Americas, Granges Asia och Granges Europe.

Styrelsen foreslar en utdelning med 3,40 SEK (3,20) per
aktie, motsvarande 36 procent (34) av arets resultat.

Strategi & langsiktiga mal

Granges har etablerat Navigate, en langsiktig plan for hallbar
tillvaxt i tre steg: aterstalla en stark grund, bygga ett varlds-
ledande bolag inom valsning och atervinning av aluminium,

Resultattillvaxt Kapitalstruktur

samt investera i hallbar tillvéxt. Planen syftar aven till fortsatt
snabb utveckling mot netto-noll 2040. Grunden for detta &r

Granges starka foretagskultur och engagerade medarbetare.

Klimat

Genomsnittlig arlig resultattillvaxt Finansiell nettoskuld normalt mellan Scope 1+2+3-utslapp till 2040

>10% 1-2X esitoa

Lénsamhet Utdelning

Avkastning pa sysselsatt kapital Procent av arets resultat

>15% 30-50%
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Netto-noll

Cirkularitet
Atervinningsvolymer till 2030

500 kton



SAMMANFATTNING

Summering a Jan—dec

MSEK 2025 2024 A 2025 2024 A
Forsaljningsvolym, kton 152,4 130,3 17,0% 616,6 505,8 21,9%
Nettoomséattning 7222 6184 16,8% 28 362 23506 20,7%
Justerat rérelseresultat’ 373 324 14,8% 1614 1571 2,7%
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 24 2,5 0,0 2,6 31 -0,5
Rérelseresultat 373 276 34,9% 1614 1523 6,0%
Periodens resultat 251 175 431% 1058 1010 4,7%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK? 2,31 1,67 0,64 9,54 9,51 0,02
Operativt kassaflode® 58 -1048 e/t 841 -484 e/t
Sysselsatt kapital 14 824 15709 -885 14 824 15709 -885
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* = - - 10,8 1,9 11 pp
Finansiell nettoskuld 4067 4292 -224 4067 4292 -224
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA' = - - 1.6 18 -0,1
Totala klimatutsléapp per ton (scope 1+2+3), ton CO,e/ton® 6,2 7.8 -20% 6,6 75 -12%
Andelen inkdpt &tervunnet aluminium, %° 471 454 1,8 pp 451 46,2 11 pp

' Justerat for jamforelsestérande poster, se Not 5 for ytterligare information.

2 Hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

3 Rorelseresultat plus Avskrivningar och nedskrivningar plus Féréandring i rérelsekapital minus Investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar, se Alternativa nyckeltal for ytterligare information.

4 Beradknad pa genomsnittligt sysselsatt kapital under den senaste tolvménadersperioden.

5 Klimatutslapp (scope 1+2+3) definieras i enlighet med Greenhouse Gas Protocol, se Definitioner for ytterligare information.
Anlaggningen i Shandong, Kina, ar inkluderad i hallbarhetsdatan 2025. Historisk data har inte uppdaterats. En justering av emissionsfaktorn
for priméraluminium i Asien har genomforts, vilket har haft en positiv paverkan pa resultatet.

Granges ar en global ledare inom valsning och atervinning
av aluminium for utvalda nischer. Vi skapar cirkulara och
hallbara aluminiumldsningar tillsammans med vara kunder
och leverantorer — for en battre framtid. Vara l6sningar

hjalper kunder att vaxa och stalla om till klimatneutralitet.
De anvands bland annat for effektiv klimatkontroll i fordon
och byggnader, i elektrifiering, batterikomponenter

och atervinningsbara forpackningar.




VD-ORD

Ett rekordar pa en starkare grund

2025 var vart starkaste ar
hittills, trots utmanande
forhallanden i omvarlden.
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2025 var vart starkaste ar hittills, trots utmanande forhallan-
den i omvarlden.

Under det fjarde kvartalet var efterfragan avvaktande 6ver
lag i vara regioner och marknader, och mycket svag inom
HVAC. Aterigen kunde vi dock kompensera genom flexibilitet,
6kade marknadsandelar och nya affarer. Sammantaget
oOkade forsaljningsvolymerna med 17 procent under kvartalet
och med rekordhéga 22 procent for heldret.

Okade marknadsandelar i alla regioner och de
flesta marknader
Granges Americas levererade ett mycket starkt fjarde kvartal.
Den kraftiga nedgangen inom HVAC kompenserades fullt ut
av 6kade marknadsandelar och nya afférer, vilket tillsammans
med lagre underhallsaktivitet 4n under 2024 resulterade i en
volymokning om 7 procent. For heléret uppvisade regionen
en stabil tillvaxt, stddd av en breddad mix och teamets
formaga att anpassa sig i en kravande miljo. Pa detta satt
kunde regionen, trots betydande negativa valutaomraknings-
effekter, leverera sitt basta helarsresultat hittills.

Aktivitetsnivan i Grénges Asia var fortsatt hog under det
fjarde kvartalet. Marknadsférhallandena forsvagades nagot,
men forsaljningsvolymen 6kade med 32 procent genom
6kade marknadsandelar och nya affarer, bade inom var
traditionella fordonsverksamhet samt inom elektrifiering och
andra nya marknader. Shandong-anlaggningen fortsatte att
stddja tillvaxten. For heléaret 6kade forsaljningsvolymen med
imponerande 70 procent, drivet av bade uppskalningen av véar
utokade kapacitet och fortsatt 6kade marknadsandelar i flera
marknader. Denna plattform ar nu fullt i bruk och framgangs-
rikt integrerad, tack vare en enastdende insats av Gréanges
Asia-teamet. Vart fokus skiftar nu gradvis mot att optimera
pris, mix och kostnader i en mycket konkurrensutsatt
marknad. Regionen levererade ett starkt helarsresultat,
huvudsakligen drivet av volymtillvaxt.

| Granges Europe var marknadsforhallandena fortsatt svaga
under det fjarde kvartalet. Trots detta 6kade forséljnings-
volymen med 16 procent, drivet av fortsatta 6kade marknads-
andelar, nya affarer och leveranser fran en tidigare upparbetad
orderstock. Tillvaxten var sarskilt stark inom elektrifiering och
specialforpackningar. For helaret 6kade forsaljningsvolymen
med 9 procent genom starkta partnerskap och en breddad



VD-ORD

produkt och kundportfdlj. Samtidigt var Ibnsamheten
fortsatt pressad av lagre marginaler pa aluminiumskrot
och en ogynnsam valutautveckling, vilket innebar att
rérelseresultatet hamnade under rekordnivan fran 2024.

Det basta rorelseresultatet och det starkaste
héllbarhetsresultatet hittills — fér femte aret i rad
Det justerade rorelseresultatet 6kade under det fjarde kvar-
talet med 15 procent till 373 MSEK, vart basta fjarde kvartal
hittills. Resultatet drevs av hogre forsaljningsvolymer samt
forbattrade priser och produktivitet, medan negativa valuta-
effekter och lagre skrotmarginaler tyngde I6nsamheten.

Trots dessa faktorer 6kade rorelseresultatet for helaret till
1614 MSEK. Den goda utvecklingen drevs framst av hogre
forsaljningsvolymer till foljd av 6kade marknadsandelar, en
bredare produkt och kundmix samt fortsatta effektivitets-
forbéattringar i samtliga regioner. 2025 var det femte aretirad
med rekordhogt rorelseresultat, vilket speglar vart globala
teams harda arbete och ett framgangsrikt genomférande av
var strategi.

Det operativa kassaflédet under det fjarde kvartalet
paverkades av ett Okat rorelsekapital till foljd av hogre
aluminiumpriser. Bortsett fran denna effekt var kassaflédet
for helaret starkt, understott av successivt lagre investeringar.

2025 blev vart hittills basta &r inom hallbarhet. Vi minskade
de totala klimatutslappen per ton samtidigt som atervinnings-
volymerna nadde rekordnivaer. Forbattringarna drevs bade av
foréandringar i hur och var vi kdper in var metall och av
fortsatta forbattringar av var verksamhet, bland annat genom
en 6kad anvandning av priméaraluminium med lag klimatpa-
verkan. Sammantaget minskar detta vart klimatavtryck
ytterligare och starker var forméga att stotta vara kunder i
deras klimatomstalining.

Slutfdra, utnyttja, optimera

Efter att ha slutfort vara stora kapacitetsinvesteringar ar vart
fokus nu pa att fullt ut utnyttja den plattform om 800 kton
som vi har byggt upp, samt successivt optimera mix, pris och
produktivitet. | denna nya fas siktar vi pa vasentligt lagre
investeringsnivader an under de senaste aren, vilket bidrar till
vart kassafléde och starka balansrékning.

Samtidigt konstaterar vi att faktorer som aluminiumpris,
valutor och skrotmarginaler &r svéra att forutspa. Vi behover
dessutom vara beredda pé fortsatt geopolitisk och ekonomisk
osékerhet. Vart svar ar att forbli flexibla och disciplinerade,
forbéattra det vi kan paverka och fortsatta att starka
bolaget langsiktigt. Var ambition ligger fast — att bygga
varldens ledande bolag inom aluminiumatervinning och
valsade produkter.
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Bandlager i Granges produktionsanlaggning i Konin.

Fortsatt volymtillvaxt forvantas

Marknadens efterfragan forblir svar att forutse. Med fortsatt
fokus pa 6kade marknadsandelar och nya affarer forvantar
vi oss att forsaljningsvolymen okar i en 13g till medelhdg
ensiffrig procenttakt jamfort med foregéende ar. Vi avser
att fortsatt motverka externa negativa faktorer genom
prisatgarder och produktivitetsforbattringar, men férvantar
oss inte att kunna kompensera for negativa valutaeffekter.
Den fortsatta uppgéngen i aluminiumpriset in i borjan av det
forsta kvartalet forvantas aven tynga kassaflodet.

Vi ar mycket stolta dver var utveckling under 2025. Jag vill
tacka alla medarbetare, kunder, partners och aktieagare for
ert fortsatta fortroende och stéd under aret. Det ar ett
privilegium att fa leda detta team och att f& uppleva vad vi
kan astadkomma tillsammans.

Jorgen Rosengren
VD och koncernchef



Granges-

koncernen

e Fortsatt stark forsaljningstillvaxt och 6kade marknadsandelar

¢ Negativa valutaeffekter och hogre kostnader for skrot tyngde rorelseresultatet

e Operativt kassafldode paverkades negativt av dkat aluminiumpris

Marknad

Granges ar en global ledare inom valsning och atervinning av
aluminium for utvalda nischer. Produkterna anvénds bland
annat for effektiv klimatkontroll i fordon och byggnader, i
elektrifiering, batterikomponenter och atervinningsbara
forpackningar. Gréanges huvudsakliga kunder finns inom
fordonsindustrin som svarar fér 38 procent, HVAC-industrin
som svarar for 15 procent och specialférpackningar samt
ovriga nischmarknader som svarar for 16 procent respektive
31 procent av forsaljningsvolymen de senaste 12 manaderna.

Under det fjarde kvartalet 2025 var det en blandad utveck-
ling i efterfrdgan pa Gréanges marknader, men fortsatta 6kade
marknadsandelar resulterade i stark forsaljningstillvaxt.
Forsaljningen till fordonsindustrin 6kade med 14 procent
jamfért med samma kvartal féregédende ar da 6kade mark-
nadsandelar och nyférsaljning till elfordon kompenserade for
fortsatt svag efterfragan. Forsaljningen av material till
HVAC-industrin minskade med 28 procent trots betydande
marknadsandelsvinster. Minskningen drevs av lagre efterfra-
gan fran slutkunder i kombination med lagerminskningar hos
HVAC-leverantorer och distributdrer, samt starka jamforelse-
siffror fran féregaende ar. Forséljningen av material till

specialférpackningar 6kade med 27 procent under det fjarde
kvartalet, drivet av nyforséaljning. Forsaljningen till dvriga
nischmarknader 6kade med 40 procent, primart drivet av
ytterligare marknadsandelar, jamfért med samma kvartal
féregaende ar.

Forsaljning
Granges forsaljningsvolym under det fjarde kvartalet 2025
6kade med 17 procent till 152,4 kton (130,3). Nettoomsatt-
ningen 6kade med 17 procent till 7 222 MSEK (6 184). Den
positiva effekten pa nettoomsattningen fran kad forsaljnings-
volym och ett hégre aluminiumpris motverkades delvis av ett
lagre genomsnittligt fabrikationspris, primart hanforligt till
nyforséljning i Asien inom produktsegment med relativt laga
priser. Valutakursférandringar hade en negativ paverkan om
765 MSEK.

For helaret 2025 6kade Granges forsaljningsvolym med
22 procent till 616,6 kton (505,8) jamfért med motsvarande
period féregdende ar. Nettoomséattningen 6kade till
28 362 MSEK (23 506) och valutakursférandringar hade en
negativ paverkan pa nettoomsattningen om 1685 MSEK.

Extern forsaljningsvolymtillvaxt, Q4 2025

Special- B
Fordon HVAC forpackningar Ovriga nischer Totalt
Granges Americas | 19% ] -28% | 28% 2 32% | 7%
Gréanges Asia > 3% - - 2 86% | 32%
Granges Europe A 24% - A 22% A 4% A 16%
Totalt V| 14% N -28% A 27% A 40% | 17%
Andel av total férsaljningsvolym, 12 manader rullande 38% 15% 16% 31% 100%
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GRANGESKONCERNEN

Rorelseresultat

Det justerade rorelseresultatet for fjarde kvartalet 2025 6kade
till 373 MSEK (324). Det 6kade rorelseresultatet drevs av hogre
forsaljningsvolym samt forbattrade priser och produktivitet.
Detta inkluderar en positiv effekt om cirka 20 MSEK till foljd
av att ett planerat underhallsstopp senarelagts fran det fjarde
kvartalet till det forsta kvartalet 2026. Hogre kostnader for
aluminiumskrot och I6neinflation hade en negativ paverkan
pé rorelseresultatet i kvartalet. Valutakursforandringar hade
en negativ paverkan om 74 MSEK. Det justerade rorelseresul-
tatet per ton var 2,4 kSEK (2,5). Rensat for valutaeffekter
uppgick det justerade rorelseresultatet per ton till 2,9 kSEK

i kvartalet.

Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet 2025 6kade till
373 MSEK (276) och innefattar inga jamforelsestérande
poster (-).

For helaret 2025 uppgick det justerade rorelseresultatet
till 1614 MSEK (1571) och det justerade rérelseresultatet per
ton var 2,6 kSEK (3,1). Valutakursférandringar hade en negativ
paverkan om 161 MSEK jamfért med motsvarande period
foregdende ar. Rensat for valutaeffekter uppgick det
justerade rorelseresultatet per ton till 2,9 kSEK for helaret.
Rorelseresultatet 6kade till 1614 MSEK (1523) och innefattar
inga jamforelsestérande poster (-).

Periodens resultat
Resultat fore skatt for det fjarde kvartalet 2025 dkade till
308 MSEK (204). Resultatandelar fran intresseféretag och
joint ventures uppgick till -4 MSEK (-1) och nettot av finansiella
intakter och kostnader uppgick till -61 MSEK (-71). Skatten i
det fjarde kvartalet 2025 uppgick till -57 MSEK (-29), vilket
motsvarar en effektiv skattesats om 18 procent (14). Periodens
resultat 6kade till 251 MSEK (175) och resultat per aktie efter
utspédning uppgick till 2,31 SEK (1,67).

For helaret 2025 6kade resultatet fore skatt till 1317 MSEK
(1251). Resultatandelar fran intresseféretag och joint ventures

uppagick till 17 MSEK (-8) och nettot av finansiella intakter och
kostnader var -280 MSEK (-265). Skatten i perioden uppgick
till -259 MSEK (-240), vilket motsvarar en effektiv skattesats
om 20 procent (19). Periodens resultat 6kade till

1058 MSEK (1010) och resultat per aktie efter utspadning

var 9,54 SEK (9,51).

Kassaflode

Operativt kassafléde uppgick till 58 MSEK (-1 048) under det
fjarde kvartalet 2025. Férandringar i rorelsekapitalet resulte-
rade i en negativ kassaflddeseffekt om 300 MSEK, varav cirka
200 MSEK kan hanféras till ett 0kat aluminiumpris. Investe-
ringar i anlaggningstillgdngar uppgick till 224 MSEK, varav
197 MSEK avsag underhallsinvesteringar for att uppratthalla
och effektivisera befintliga produktionsanlaggningar och

27 MSEK avsag investeringar relaterade till expansion av
produktionsanlaggningarna.

Betalda inkomstskatter uppgick till -79 MSEK (-81) under
det fjarde kvartalet 2025. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till -99 MSEK (1507) under det fjarde
kvartalet 2025 och inkluderar upptagna lan med 1114 MSEK
och aterbetalning av Ildn med -988 MSEK.

For heléret 2025 uppgick operativt kassaflode till 841 MSEK
(-484). Férandringar i rorelsekapitalet resulterade i en negativ
kassaflodeseffekt om 853 MSEK och inkluderar en negativ
paverkan fran ett dkat aluminiumpris om cirka 500 MSEK.
Investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick till 773 MSEK,
varav 476 MSEK avsag underhallsinvesteringar for att upp-
ratthalla och effektivisera befintliga produktionsanlaggningar
och 297 MSEK avsag investeringar relaterade till expansion
av produktionsanlaggningarna.

For helaret 2025 uppgick betalda inkomstskatter till
-272 MSEK (-352). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
var -750 MSEK (1913) och inkluderar utdelning om -170 MSEK,
upptagna lan om 5 399 MSEK och &terbetalning av 1dn om
-5 567 MSEK.

Forsaljningsvolym
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Justerat rorelseresultat
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GRANGESKONCERNEN

Likvida medel uppgick till 547 MSEK per 31 december 2025
(850 MSEK per 31 december 2024).

Kapitalstruktur och avkastning

Sysselsatt kapital uppgick till 14 824 MSEK per 31 december
2025 (15 709 MSEK per 31 december 2024) och avkastning pa
sysselsatt kapital var 10,8 procent pa rullande 12-manaders-
basis (11,9 procent per 31 december 2024).

Den finansiella nettoskulden uppgick till 4 067 MSEK per
31december 2025 (4 292 MSEK per 31 december 2024), vilket
motsvarar 1,6x justerad EBITDA (1,8x per 31 december 2024).

Eget kapital uppgick till 10 255 MSEK per 31 december
2025 (10 838 MSEK per 31 december 2024) och avkastning pa
eget kapital var 10,2 procent pé rullande 12-ménadersbasis
(10,6 procent per 31 december 2024).

Anstallda

Medelantalet anstéllda uppgick till 3 507 (3 407) under
fjarde kvartalet 2025 och till 3 467 (2 926) for helaret 2025.
Okningen av antalet anstallda for heldret ar framst relaterad
till forvarvet av produktionsanlaggningen i Shandong, Kina,
under det fjarde kvartalet 2024.

Moderbolaget

Granges AB ar moderbolag i Grangeskoncernen. Verksam-
heten omfattar koncernledning och koncerngemensamma
funktioner som ekonomi, controlling, it-sakerhet, strategi,
hallbarhet och kommunikation. For helaret 2025 uppgick
nettoomsattningen i moderbolaget till 203 MSEK (174).
Resultatet uppgick till -42 MSEK (59). Féregaende ars resultat
inkluderar en utdelning fran dotterbolag om 55 MSEK.

Periodens resultat

MSEK = MSEK, 12 manader rullande
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Finansiell nettoskuld 6ver EBITDA
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Granges Americas

o Okade marknadsandelar och nyforsaljning kompenserade for svag

HVAC-marknad

e Rekordresultat drivet av tillvaxt och forbattrade priser samt produktivitet

¢ Positiv effekt av senarelagt underhallsstopp

Forsaljningsvolym
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Granges Americas upplevde blandad marknadsutveckling
under det fjarde kvartalet 2025. HVAC-marknaden fortsatte
att praglas av en svag konsumentefterfrdgan och betydande
lagerminskningar i det fjarde kvartalet. Trots fortsatt marknads-
andelsvinster, minskade forsaljningsvolymen till HVAC-kunder
med 28 procent, vilket aterspeglar bade innevarande kvartals
svaga efterfrdgan och starka jamforelsetal fran féregéende ar.
Nedgéngen i HVAC kompenserades helt av 6kade marknads-
andelar och nyforsaljning inom andra marknader. Forsaljnings-
volymer till specialférpackningar 6kade med 28 procent,
ovriga nischmarknader med 32 procent och fordonsindustrin
med 19 procent. Den totala forséaljningsvolymen under fjarde
kvartalet 6kade med 7 procent till 58,4 kton (54,5). Ett planerat
underhallstopp har senarelagts till det forsta kvartalet 2026,
vilket 6kade forsaljningsvolymen med cirka 2 kton i det fjarde
kvartalet. Nettoomséattningen 6kade med 23 procent till 3 483
MSEK (2 839) drivet av ett hogre genomsnittligt fabrikations-
pris och ett 6kat aluminiumpris. Valutakursférandringar hade
en negativ paverkan pa nettoomséattningen om 545 MSEK.

For helaret 2025 6kade den totala forséljningsvolymen
med 4 procent till 2391 kton (229,8) och den totala netto-
omséattningen 6kade till 13 248 MSEK (11 414).

Justerat rorelseresultat
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Det justerade rérelseresultatet for det fjarde kvartalet 2025
var 278 MSEK (193). Okningen var drivet av forsaljningstillvaxt
och forbattrade priser samt produktivitet. Detta motverkades
delvis av hogre kostnader for aluminiumskrot och fortsatt
|6neinflation. Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 43 MSEK jamfort med fjarde kvartalet féregédende ar.
Senarelaggningen av det planerade underhallstoppet till det
forsta kvartalet 2026 6kade rorelseresultatet under det fjarde
kvartalet med cirka 20 MSEK. Justerat rorelseresultat per ton
var 4,8 kSEK (3,5). Rensat for valutaeffekter uppgick det
justerade rorelseresultatet per ton till 5,5 kSEK i kvartalet.

For helaret 2025 6kade det justerade rorelseresultatet till
1175 MSEK (1068). Per 31 december 2025 var avkastningen
pa sysselsatt kapital 20,6 procent pa rullande 12-méanaders-
basis (19,1 procent per 31 december 2024).

Finansiell ss mmanfattning o4 Jan—dec

MSEK 2025 2024 A 2025 2024 A
Total forsaljningsvolym, kton 58,4 54,5 7.2% 2391 229,8 4,0%
Total nettoomséttning 3483 2839 22,7% 13248 1414 16,1%
Justerat rérelseresultat 278 193 44,3% 1175 1068 10,0%
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 4,8 3,5 12 4,9 4,6 0,3
Sysselsatt kapital 5479 6 067 -588 5479 6 067 -588
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - 20,6 191 15 pp
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Granges Asia

e Avmattade marknadsforhallanden inom fordonsindustrin och évriga

nischmarknader

e Stark forsaljningstillvaxt fran 6kade marknadsandelar och uppstart av Shandong

¢ Prispress och negativ valutapaverkan vagdes upp av tillvaxt och produktivitet

Forsaljningsvolym

Justerat rorelseresultat

kton = kton, 12 méanader rullande MSEK = MSEK, 12 manader rullande
75 ¢ 1300 125 — —1500
100 400
200
75 300
50 200
100
25 100
0 0
Q4 Q1 Q@2 Q3 @4 @ Q2 Q3 Q4 Q4 Q1 Q2 Q3 Q@4 Q1 Q2 Q3 Q4
2023 2024 2025 2023 2024 2025

Granges Asia upplevde avmattade marknadsférhallanden
under det fjarde kvartalet 2025. Forsaljningen till kunder i
fordonsindustrin 6kade med 3 procent jamfért med samma
kvartal féregadende ér, drivet av 6kade marknadsandelar och
nyforsaljning till elfordon. Produktionsanlaggningen i
Shandong inkluderades i helhet under det fjarde kvartalet
2025, vilket mojliggjorde for ytterligare marknadsandelar i
ovriga nischmarknader. Den totala forséaljningsvolymen ékade
med 33 procent till 51,3 kton (38,7). Nettoomsattningen dkade
med 16 procent till 1852 MSEK (1592). Hogre forsaljnings-
volym paverkade nettoomsattningen positivt. Detta mot-
verkades till viss del av ett lagre genomsnittligt fabrikations-
pris, primart hanforligt till nyférsaljning inom produktsegment
med lagre priser i Shandong. Valutakursférandringar hade
en negativ paverkan pa nettoomséattningen om 189 MSEK.
For helaret 2025 6kade den totala forsaljningsvolymen
med 70 procent till 205,3 kton (120,8) och den totala
nettoomsattningen ékade till 7 461 MSEK (5 104).

Det justerade rorelseresultatet for det fjarde kvartalet
2025 6kade till 62 MSEK (49). Okningen av rorelsekapitalet
drevs av hogre forséljningsvolym och férbattrad produktivi-
tet. Detta motverkades till viss del av Iagre genomsnittligt
fabrikationspris. Valutakursférandringar hade en negativ
paverkan om 15 MSEK jamfért med fjarde kvartalet fore-
gdende ar. Justerat rérelseresultat per ton minskade till
1,2 KSEK (1,3). Rensat for valutaeffekter uppgick det
justerade rorelseresultatet per ton till 1,5 kSEK i kvartalet.
For helaret 2025 6kade det justerade rorelseresultatet till
341 MSEK (278). Per 31 december 2025 var avkastningen pa
sysselsatt kapital 9,3 procent pa rullande 12-manadersbasis
(10,2 procent per 31 december 2024).

Finansiell ss mmanfattning o4 Jan—dec

MSEK 2025 2024 A 2025 2024 A
Total forsaljningsvolym, kton 51,3 38,7 32,7% 205,3 120,8 70,0%
Total nettoomséttning 1852 1592 16,4% 7 461 5104 46,2%
Justerat rorelseresultat 62 49 281% 341 278 22,8%
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 1.2 13 01 17 2,3 -0,6
Sysselsatt kapital 3717 3971 -254 3717 3971 -254
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - 9,3 10,2 -0,9 pp
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Granges Europe

e Fortsatt svag efterfragan pa samtliga marknader
e Forsaljningstillvaxt driven av 6kade marknadsandelar och nyférsaljning

e Negativa valutaeffekter och hogre kostnader for skrot tyngde

rorelseresultatet

Forsaljningsvolym

kton = kton, 12 manader rullande
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Granges Europe upplevde fortsatt svaga marknadsforhallan-
den under det fjarde kvartalet 2025 men uppnadde trots
detta en stark forsaljningsvolymstillvaxt, drivet av fortsatt
Okade marknadsandelar. Vidare har orderstocken fran det
tredje kvartalet reducerats till normala nivaer. Férsaljning till
kunder i fordonsindustrin 6kade 24 procent d& svag efter-
frdgan motverkades av 6kade marknadsandelar och nyfor-
saljning till elfordon. Forsaljningen till kunder inom special-
forpackningar 6kade med 22 procent drivet av nyférsaljning,
medan forsaljningen till kunder i 6vriga nischmarknader var
fortsatt stabil under kvartalet. Den totala forséljningsvolymen

i det fjarde kvartalet 6kade med 17 procent till 48,0 kton (41,1).

Nettoomséattningen 6kade med 9 procent till 2 160 MSEK
(1975) da den hogre forsaljningsvolymen delvis motverkades
av den negativa paverkan fran valutakursforandringar.
Omrakningseffekten pa nettoomsattningen fran valutakurs-
forandringar var -43 MSEK.

For helaret 2025 6kade den totala forsaljningsvolymen
med 9 procent till 190,2 kton (174,0) medan den totala
nettoomsattningen ékade till 8 600 MSEK (7 992).

Justerat rorelseresultat

MSEK = MSEK, 12 ménader rullande
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Det justerade rorelseresultatet for det fjarde kvartalet
2025 var 89 MSEK (121). Okade férsaljningsvolymer kunde
endast delvis motverka hogre kostnader for aluminiumskrot
och fortsatt I6neinflation. Valutakursférandringar hade en
negativ paverkan om 16 MSEK jamfort med fjarde kvartalet
féoregéende éar. Det fjarde kvartalet foregédende ar inkluderar
en positiv effekt fran energikostnadskompensation. 2024
redovisades hela beloppet i fjarde kvartalet, medan det har
fordelats jamnt 6ver alla kvartal under 2025. Justerat
rérelseresultat per ton var 1,9 kSEK (3,0). Rensat for valuta-
effekter uppgick det justerade rorelseresultatet per ton till
2,2 kSEK i kvartalet.

For helaret 2025 minskade det justerade rorelseresultatet
till 275 MSEK (353). Per 31 december 2025 var avkastningen
pa sysselsatt kapital 4,5 procent pa rullande 12-méanaders-
basis (6,3 procent per 31 december 2024).

Finansiell ss mmanfattning o4 Jan—dec

MSEK 2025 2024 A 2025 2024 A
Total forsaljningsvolym, kton 48,0 4 16,7% 190,2 174,0 9,3%
Total nettoomséttning 2160 1975 9,4% 8 600 7 992 7,6%
Justerat rorelseresultat 89 121 -26,4% 275 353 -221%
Justerat rorelseresultat per ton, kKSEK 19 3,0 -11 14 2,0 -0,6
Sysselsatt kapital 5976 6 090 N4 5976 6 090 N4
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - - 4,5 6,3 -1,8 pp
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e Rekordlaga klimatutslapp per ton (scope 1+2+3) for helaret 2025

e Rekordhoga atervinningsvolymer for helaret 2025

e Resultatet 2025 inkluderar anlaggningen i Shandong

Utslapp och klimatpaverkan

| fjarde kvartalet 2025 minskade Granges totala klimatutslapp
per ton (scope 1+2+3) med 20 procent till 6,2 ton CO,e/ton
(7,8). Klimatutslappen per ton fran scope 1+2 6kade med

17 procent till 0,73 ton CO,e/ton (0,62). Okningen berodde
framst pa hogre energikonsumtion som ett resultat av
inkluderingen av anlaggningen i Shandong, samt en 6kad
produktion i de dvriga affarsomradena. Klimatutslappen per
ton frén scope 3 minskade med 24 procent till 5,5 ton CO,e/
ton (7,2). Minskningen drevs huvudsakligen av en justerad
emissionsfaktor for primaraluminium i Asien. Justeringen ar
ett resultat av uppdaterad information relaterat till Kinas
gréna omstaéllning och reviderade myndighetspolicy som
infordes under 2025. Den sankta emissionsfaktorn for Asien
star for 15 procent av minskningen, medan de aterstdende

9 procenten forklaras av fortsatta framsteg i Granges arbete
med minskade utslapp i samtliga affarsomraden, framst

genom en 6kad anvandning av primaraluminium med lag
klimatpaverkan. Av jamférbarhetsskal innebar en exkludering
av Shandong att totala klimatutslapp per ton uppgick till 6,2,
klimatutslapp per ton fran scope 1+2 till 0,63 och klimatut-
slépp per ton frén scope 3 till 5,6 ton CO_e/ton.

For helaret 2025 minskade de totala klimatutslappen per
ton med 12 procent till 6,6 ton CO,e/ton (7,5). Grénges nadde
sina klimatmal for 2025 for bade scope 1+2 och fér scope 3
och minskade de totala klimatutslappen per ton med
45 procent jamfort med basaret 20173, Av jamférbarhetsskal
innebar en exkludering av Shandong att totala klimatutslapp
per ton uppgick till 6,3 ton CO,e/ton.

Atervinning och cirkularitet

| fjarde kvartalet 2025 6kade atervinningsvolymen med

24 procent och uppgick till en ny rekordnivd om 78 kton (63).
Det motsvarar 47 procent atervunnet aluminium (45) av totalt

Klimatutslapp per ton?

tCO,e/ton = tCO,e/ton, 12 ménader rullande

10r Scope1+2 M Scope 3
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Andel inkdpt dtervunnet aluminium?
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' Kvartalsdata har raknats om vid arets slut efter att de arliga emissionsfaktorerna har bekraftats. Scope 2-data ar beréknad

i enlighet med market-based-metoden.

2 Anléaggningen i Shandong, Kina, &r inkluderad i hallbarhetsdatan 2025. Historisk data har inte uppdaterats.

3 Baséar 2017 inkluderar inte Granges produktionsanlaggning i Shandong. Darmed ar Shandong exkluderat ur malutfallet.
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HALLBARHET

inkdpta metaller som anvandes som insatsmaterial. Produkt-
och processférbattringar, tilsammans med ett fortsatt fokus
pa att etablera langsiktiga atervinningssamarbeten, bidrog till
okningen. Av jamfoérbarhetsskal innebéar en exkludering av
Shandong att &tervinningsvolymen uppgick till 69 kton.

For helaret 2025 6kade atervinningsvolymen med

20 procent och uppgick till rekordhéga 300 kton (249), vilket
motsvarar 6,4 ganger volymerna jamfort med basar 2017.

Av jamforbarhetsskal innebéar en exkludering av Shandong
att atervinningsvolymen uppagick till 264 kton.

Hallbarhetsresultat

Q4 Jan-dec
2025 2024 A 2025 2024 A
Totala klimatutslapp per ton
(scope 1+2+3), ton CO,e/ton"? c2 78 -20% GE 75 -12%
Klimatutslapp per ton
(scope 1+2), ton CO,e/ton"? ee 0,62 7% o) 064 8%
Klimatutslapp per ton
(scope 3), ton CO,e/ton"? 55 72 24% 59 6.9 %
! 2
Inképt atervunnet aluminium, kton? 78 63 24% 300 249 20%
Inképt atervunnet aluminium, %2 471 454 1,8 pp 451 46,2 -11pp

' Kvartalsdata har raknats om vid arets slut efter att de arliga emissionsfaktorerna har bekraftats.

Scope 2-data &r beradknad i enlighet med market-based-metoden.

2 Anldggningen i Shandong, Kina, ar inkluderad i hallbarhetsdatan 2025. Historisk data har inte uppdaterats.

Ink&pt dtervunnet aluminium vid Granges anlaggning i Huntingdon, Tennessee.
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OVRIG INFORMATION

Vasentliga handelser under perioden

e Fran och med den 28 november 2025 har Granges AB
Okat antalet aktier och roster i bolaget. Se not 6 for mer
information.

e Granges offentliggjorde uppdaterat MTN-prospekt.

Vasentliga handelser efter perioden
Inga vasentliga handelser har intraffat efter perioden.

Aktien och agarfoérhallanden

Aktiekapitalet i Granges uppgar till 143 MSEK fordelat
pé 106 462 154 aktier, var och en med ett kvotvarde om
1,3397752 SEK. Granges har endast ett aktieslag.
Antalet aktieagare i Granges uppgick till 13 704 per
den 31 december 2025 enligt Euroclear.

Storsta aktiedgare i Granges,

31december 2025

Andel av kapital
Aktiedgare Antal aktier och roster %
Fjarde AP-fonden 7 796 296 73
AFA Forsakring 7 347 454 6,9
Handelsbanken Fonder 6 279 981 5,9
Kgh LTD 5520 000 52
Foérsta AP-fonden 5300 000 5,0
Swedbank Robur Fonder 4 967 807 47
Dimensional Fund Advisors 4 801580 4,5
Vanguard 4169 765 39
Carnegie Fonder 3449 974 3,2
Nordea Fonder 2754672 2,6
Totalt 10 storsta aktiedgare 52 387 529 49,2
Ovriga 54 074 625 50,8
Totalt 106 462 154 100,0

' Kalla: Modular Finance
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Arsstamma 2026

Granges arsstamma 2026 ska a4ga rum tisdagen den 12 maj
2026 kl. 15.30 i Stockholm. Aktieagare som onskar fa ett arende
behandlat pa bolagsstdmman ska skicka en begéran harom
som ska vara styrelsen tillhanda senast sju veckor innan métet
ska aga rum.

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning om 3,40 SEK (3,20) per aktie
for 2025, totalt 362 MSEK (340). Den foreslagna utdelningen
utgor 36 procent (34) av arets resultat hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare 2025. Avstamningsdagar for utdelningen
kommer att kommuniceras i samband med kallelsen till
arsstamman.

Risker och osékerhetsfaktorer

Som en koncern med verksamhet i olika delar av varlden ar
Granges exponerat mot olika risker och osakerhetsfaktorer,
som till exempel rédvaruprisrisker, marknadsrisker, verksamhets-
relaterade och legala risker, samt finansiella risker avseende
bland annat valutakursférandringar, rantor, likviditet och
finansieringsmajligheter. Riskhanteringen inom Granges syftar
till att identifiera, vérdera och minska risker relaterade till
koncernens affér och verksamhet. Mer information om
riskhantering finns p& sidorna 50-57 i Granges Ars- och
hallbarhetsredovisning 2024.

Sasongsvariationer

Granges kunder finns inom fordonsindustrin, HVAC-industrin,
forpackningsindustrin samt pa flera andra nischmarknader.
Granges forsaljning till fordonsindustrin &r starkt korrelerad
med tillverkningen av latta fordon. Forsaljningen till HVAC-
industrin paverkas av faktorer som bygginvesteringar, nya
regleringar for energieffektivitet och klimatpaverkan, och ar
normalt sett hdgre under sommarperioden drivet av sésongs-
méssigt hogre efterfragan pa kylsystem. Férséljningen till
férpackningsindustrin och évriga industrier ar relativt stabil
under aret. Storre arliga underhallsarbeten i Granges
produktionsanlaggningar sker framst under det fjarde
kvartalet. Sammantaget ar det fjarde kvartalet vanligtvis
arets svagaste kvartal och det andra kvartalet normalt arets
starkaste kvartal.

Stockholm, 29 januari 2026

Jorgen Rosengren
VD och koncernchef

Denna bokslutskommuniké har ej granskats av bolagets
revisorer.
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FINANSIELLA & HALLBARHETSRAPPORTER

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Okt-dec  Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK Not 2025 2024 2025 2024
Nettoomséattning 2 7222 6184 28 362 23506
Varukostnader -5115 -4183 -20 008 -15 490
Personalkostnader och évriga rérelsekostnader -1525 -1444 -5 887 -5 586
Avskrivningar och nedskrivningar -209 -232 -852 -859
Jamforelsestérande poster 5 - -48 - -48
Rérelseresultat 373 276 1614 1523
Resultatandel fran intresseféretag och joint ventures 4 -4 -1 -17 -8
Finansiella intékter och kostnader -61 71 -280 -265
Resultat fére skatt 308 204 1317 1251
Inkomstskatt -57 -29 -259 -240
Periodens resultat 251 175 1058 1010
Periodens resultat hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare 246 178 1015 1013
- innehav utan bestdmmande inflytande 4 -3 43 -3
Resultat per aktie
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare fore utspadning, SEK 2,32 167 9,55 9,563
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare efter utspadning, SEK 2,31 167 9,54 9,51

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Periodens resultat 251 175 1058 1010
Poster som inte kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterfoljande perioder
Omvardering av pensioner efter skatt 13 4 13 n
Poster som kommer att omklassificeras till periodens
resultat i efterféljande perioder
Foréndring av sékringsreserv efter skatt -31 23 -36 -127
Omrékningsdifferenser -163 510 -1298 648
Periodens totalresultat 69 666 -263 1543
Periodens totalresultat hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare 68 663 -212 1540
- innehav utan bestdmmande inflytande (0] 3 -51 3
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FINANSIELLA & HALLBARHETSRAPPORTER

Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK Not 31dec 2025 31dec 2024
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 1330 1514
Materiella anlaggningstillgdngar 8423 9417
Nyttjanderattstillgangar 263 316
Uppskjutna skattefordringar 64 70
Innehav i intresseféretag och joint ventures 187 234
Ovriga langfristiga fordringar 224 218
Anliggningstillgdngar 10 493 1769
Varulager 5477 5129
Kortfristiga fordringar 4113 3648
Rantebarande fordringar 4 0
Likvida medel 547 850
Omséttningstillgdngar 10 142 9627
SUMMA TILLGANGAR 20634 21396
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 6 10 255 10 838
Réntebarande skulder 1900 1866
Avséattningar och 6vriga langfristiga skulder 874 1015
Langfristiga skulder 2774 2881
Réntebarande skulder 2994 361
Avséattningar och 6vriga kortfristiga skulder 461 4 066
Kortfristiga skulder 7 605 7 677
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20634 21396

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag

MSEK Not 31dec 2025 31dec 2024
Ingéende balans 10 838 8 809
Periodens resultat 1058 1010
Ovrigt totalresultat 1321 533
Summa totalresultat -263 1543
Utdelning -340 -319
Aktieswap 12 50
Erhalina optionspremier 8 9
Inlésen av képoptioner -1 -6
Nyemission 6 0 -
Summa transaktioner med moderbolagets aktiedgare -320 -266
Riktad nyemission - 752
Summa transaktioner med dgare av minoritetsintresse - 752
Utgéende balans 10 255 10 838
Eget kapital hanforligt till

- moderbolagets aktiedgare 9710 10 242
—innehav utan bestdmmande inflytande 545 597
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FINANSIELLA & HALLBARHETSRAPPORTER

Koncernens rapport dver kassafldden i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK Not 2025 2024 2025 2024
Rérelseresultat 373 276 1614 1523
Avskrivningar och nedskrivningar 209 249 852 876
Foréndring i rorelsekapital -300 1174 -853 -1557
Betalda inkomstskatter -79 -81 -272 -352
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 202 =730 1342 489
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -224 -399 773 -1325
Forvarv - 752 - 752
Avyttringar (0] 0] (0] (0]
Kassafléde fran investeringsverksamheten -224 -1150 772 -2 076
Utdelning -170 -159 -340 -319
Aktieswap n 6 20 50
Nyemission 6 0 - 0 -
Erhallna optionspremier - - - 9
Inlésen av kbpoptioner - 0 - -6
Riktad nyemission - 752 - 752
Betalda och erhélina rantor -66 -65 -262 -257
Upptagna l&an 114 2703 5399 7571
Aterbetalning av 1&n -988 -1729 -5 567 -5 887
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -99 1507 -750 1913
Periodens kassaflode -121 -373 -181 326
Likvida medel vid periodens bérjan 679 1159 850 461
Periodens kassaflode -121 =373 -181 326
Kursdifferenser i likvida medel -12 65 -122 63
Likvida medel vid periodens slut 547 850 547 850
Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning m 82 203 174
Personalkostnader och 6vriga rérelsekostnader -37 -59 -267 -231
Avskrivningar och nedskrivningar 0 0 0 0]
Rérelseresultat 74 23 -64 -58
Utdelning fran dotterbolag - 55 - 55
Finansiella intdkter och kostnader -1 24 18 61
Resultat efter finansiella poster 73 102 -46 58
Inkomstskatt -8 -1 4 1
Periodens resultat 65 101 -42 59
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FINANSIELLA & HALLBARHETSRAPPORTER

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK Not 31dec 2025 31dec 2024
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar (0} 0
Andelar i koncernféretag 4418 3768
Uppskjutna skattefordringar 64 52
Rantebarande fordringar - 3
Fordringar hos koncernféretag - 1181
Ovriga langfristiga fordringar 213 204
Anlaggningstillgangar 4 695 5209
Fordringar hos koncernféretag 2593 2298
Ovriga fordringar 121 62
Likvida medel 187 135
Omséttningstillgdngar 2901 2 496
SUMMA TILLGANGAR 7 596 7705
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 6 3598 3960
Réntebarande skulder 1674 1618
Avsattningar och 6vriga langfristiga skulder 47 47
Langfristiga skulder 1722 1665
Skulder till koncernféretag 362 148
Rantebarande skulder 1691 1794
Avsattningar och 6vriga kortfristiga skulder 224 138
Kortfristiga skulder 2277 2080
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 596 7705
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FINANSIELLA & HALLBARHETSRAPPORTER

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Grangeskoncernen tillampar International Financial Reporting Standards
(IFRS) s&som de antagits av EU. De redovisningsprinciper som tillampas &éver-
ensstédmmer med de som beskrivs i arsredovisningen fér Granges AB (publ)
2024 med undantag fér uppdaterad information kring rérelsesegmenten.

Denna delarsrapport &r uppréattad enligt IAS 34 Delérsrapportering samt
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Nya standarder, tillagg och tolkningar effektiva fran 1januari 2025 eller
senare har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa denna finansiella rapport.
Granges utvarderar for nérvarande hur den av IASB utfardade IFRS 18
Presentation and Disclosures in Financial Statements-standarden kommer
att paverka den finansiella rapporten. Standarden kommer att vara tillamplig
for rapporteringsperioder som boérjar den 1januari 2027 och darefter.

Delérsinformationen pé sidorna 2-21 utgér en integrerad del av denna
finansiella rapport.

Not 2 Intakter fran avtal med kunder

Grénges intékter genereras genom forséljning av material som produceras
for en viss kund och tillampning. Intéaktsredovisningen sker vid en given
tidpunkt nar kontrollen har éverférts till kunden. Transaktionspriset pa
Grénges produkter baseras pa det mervarde Granges erbjuder i form av
materialegenskaper och tillverkningsprocess (fabrikationspris), samt priset

Rorelsesegment

Fran och med 2025 har Granges en ny affarsomrédesstruktur och har fran
och med rapporteringen for det forsta kvartalet reviderat sina rorelse-
segment. Granges Americas &r oférandrat, men det tidigare segmentet
Granges Eurasia har delats upp i tva separata segment. Som ett resultat av
detta rapporterar koncernen nu pa tre rorelsesegment: Granges Americas,
Granges Asia och Gréanges Europe. Den uppdaterade segmenteringen
aterspeglar Grénges interna organisations- och ledningsstruktur och ar

i linje med den finansiella information som regelbundet granskas av VD
och koncernchef, som &r koncernens hogste verkstéllande beslutsfattare.
Segmentsstrukturen &r marknadsbaserad och verksamheterna grupperade
efter geografiska omrédden. Som tidigare redovisas koncerngemensamma
funktioner och poster som inte direkt kan hanféras till ndgot av rérelseseg-
menten under Ovrigt och elimineringar.

pé révaran aluminium. Fabrikationspriset ar i huvudsak férdefinierat medan
aluminiumpriset ar rorligt och baseras pa metallprisklausuler kopplade till
marknadspriset.

| tabellen nedan framgér Grénges nettoomsattning per affarsomrade
fordelat pé intaktsslag.

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomsittning per affarsomrade
Gréanges Americas

Fabrikationsintakter 1139 1149 4828 4718

Révara och 6vriga intakter 2345 1688 8 416 6 691

Intékter fran avtal med kunder 3484 2837 13 243 11409

Ovriga intakter 1 1 4 5
Nettoomséattning Granges Americas 3483 2839 13 248 1414
Granges Asia

Fabrikationsintakter 478 465 1994 1694

Révara och 6vriga intakter 1368 1125 5434 3408

Intékter fran avtal med kunder 1846 1590 7 427 5102

Ovriga intakter 6 1 33 3
Nettoomsattning Granges Asia 1852 1592 7 461 5104
Granges Europe

Fabrikationsintakter 903 834 3556 3404

Ré&vara och dvriga intakter 1240 1132 5000 4552

Intékter fran avtal med kunder 2144 1965 8 555 7 956

Ovriga intakter 16 9 45 35
Nettoomsittning Grianges Europe 2160 1975 8600 7 992
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...fortsattning fran foregéende sida.

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Ovrigt och elimineringar
Fabrikationsintakter -159 -125 -540 -587
Ré&vara och 6vriga intakter N4 -96 -407 -418
Intékter fran avtal med kunder =273 -222 -947 -1005
Ovriga intakter - - - -
Nettoomsittning 6vrigt och elimineringar =273 -222 -947 -1005
Totala fabrikationsintakter 2362 2323 9838 9230
Total rdvara och 6vriga intékter 4 839 3849 18441 14 233
Totala intékter fran avtal med kunder 7201 6172 28 279 23 462
Totala dvriga intékter 21 12 83 43
Nettoomsittning 7 222 6184 28 362 23506

Not 3 Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar utgors av lanefordringar, kundfordringar,
likvida medel samt derivat. Koncernens finansiella skulder utgérs av upp-
laning, leverantorsskulder samt derivat. Tabellen nedan visar det verkliga

vardet av utestdende derivat (valuta, aluminium och ranta) inkluderade
i balansrékningen.

MSEK 31dec 2025 31dec 2024
Anlaggningstillgdngar 215 208
Omsattningstillgdngar 140 nz
Langfristiga skulder 40 60
Kortfristiga skulder 242 156

Samtliga derivat varderas till verkligt varde och klassificeras som niva 2,
vilket innebér att den vésentliga indata som krévs fér varderingen ar
observerbar. Valutaderivat varderas till verkligt varde genom att diskontera
skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs som &r
tillgénglig pa balansdagen for den &terstdende 16ptiden. Aluminiumderivat
varderas till verkligt varde baserat pé observerbara noterade priser pa
London Metal Exchange (LME) och Shanghai Futures Exchange (SHFE) for
jamforbara tillgdngar och skulder. Rantederivat varderas till verkligt varde
baserat pa terminsréantor som harleds fran observerbara rantekurvor samt
genom diskontering av de kontraktsenliga kassaflédena.

Granges réntebérande skulder utgors av upplaning fran banker,
kreditinstitut och kreditmarknaden.

Per den 31 december 2025 uppgick utestdende lan fran banker och
kreditinstitut till 70 MUSD och 600 MSEK, samtliga med en héllbarhets-
lankad struktur. Granges hallbarhetslankade revolverande kreditfacilitet
om 3 000 MSEK var vid periodens slut outnyttjad.

Finansiering via kreditmarknaden omfattar en hallbarhetslénkad
obligation om 600 MSEK samt en grén obligation om 600 MSEK, bada
emitterade under Granges MTN-program. Grénges har dven emitterat
foretagscertifikat med en aktuell utestdende volym om 888 MSEK.

Ovriga rantebarande skulder inkluderar rérelsekapitallan om 892 MCNY,
varav 867 MCNY var kortfristiga.

Merparten av lanefaciliteterna fran banker och kreditinstitut har
sedvanliga lanevillkor (s.k. covenants), vilka innefattar nettolaneskuld i
férhallande till EBITDA och réntetéckningsgrad.

Rantebarande skulder redovisas till upplupet anskaffningsvéarde och
redovisat varde uppgick till 4 894 MSEK per den 31 december 2025
(5 477 MSEK per den 31 december 2024). Verkligt varde pa rantebarande
skulder uppgick till 4 903 MSEK per den 31 december 2025 (5 487 MSEK
per den 31 december 2024). For 6vriga fordringar och skulder, vilka har en
kortfristig 16ptid, anses det redovisade vardet aterspegla verkligt varde.

Ar

MSEK Limit/Ram <1 1-2 >2 Summa
Skulder till kreditinstitut

SEK 200 - 400 600

usb - - 644 644
Obligationer i MTN-program 3000 600 - 600 1200
Foretagscertifikat 2 000 888 - - 888
Revolverande kreditfaciliteter 3000 - - - -
Leasingskulder 68 58 149 275
Ovriga rantebarande skulder 1238 58 -10 1286
Totala rantebirande skulder 2994 16 1784 4894
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Not 4 Transaktioner med narstaende

Inga féréandringar har skett for koncernen eller moderbolaget i relationer
eller transaktioner med nérstaende, jamfort med det som beskrivits i
arsredovisningen for 2024. Under perioden har det inte férekommit nagra
vasentliga transaktioner med nérstaende.

Not 5 Jamférelsestérande poster

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Integrations- och startkostnader Shandong - =31 - =31
Nedskrivningar av materiella anldggningstillgdngar - -17 - -17
Jamférelsestérande poster - -48 - -48
Det férekom inga jamforelsestérande poster under det fjarde kvartalet 2025.

Till foljd av férvarvet av Shandong i det fjarde kvartalet 2024 uppstod
integrations- och startkostnader pa 31 MSEK. Dessa kostnader betraktades
som jamforelsestérande poster och har exkluderats fran det justerade
rérelseresultatet.
Vidare redovisades under samma kvartal 2024 nedskrivningar
av anlaggningstillgdngar om 17 MSEK. Dessa avsag produktionsutrustning
som tagits ur bruk, och nedskrivningarna bedémdes ocksa som jamférelse-
stérande poster.
Not 6 Aktiekapitalets utveckling
Foréndring antal Forandring

MSEK Handelse aktier Totalt antal aktier aktiekapital Totalt aktiekapital
1januari 2025 - - 106 308 618 - 142
15 augusti 2025 Nyemission 30960 106 339 578 142
28 november 2025 Nyemission 122 576 106 462 154 143

Antalet aktier och roster i Granges AB (publ) har 6kat till foljd av teckning
av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner som emitterats inom
ramen for incitamentsprogrammet IP 2022, vilket antogs av arsstamman
den 4 maj 2022.

Genom utnyttjandet av dessa teckningsoptioner 6kade antalet aktier
och roster med 122 576, fran 106 339 578 till 106 462 154, under det
fjarde kvartalet 2025. Som en konsekvens 6kade &ven aktiekapitalet med
164 224 SEK, fran 142 471131 SEK till 142 635 356 SEK. Varje ny aktie har
ett kvotvérde om 1,34 SEK.
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Koncernens kvartalsdata

2025 2024
MSEK Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Forsaljningsvolym, kton 152,4 153,4 1591 151,6 130,3 122,7 130,9 122,0
Resultatrikning
Nettoomséttning 7222 6933 6974 7233 6184 5750 6145 5428
Justerad EBITDA' 582 605 645 634 557 631 682 560
Justerat rorelseresultat’ 373 398 436 409 324 420 471 356
Rorelseresultat 373 398 436 409 276 420 47 356
Periodens resultat 251 253 293 261 175 285 314 237
Justerat rorelseresultat per ton, 24 26 27 27 25 34 36 29
kSEK
Balansrikning
Anlaggningstillgdngar 10 493 10 525 10 667 11050 1769 10 319 10 352 10 274
Omséttningstillgdngar 10142 9974 9669 10 245 9627 8407 8186 7754
Eget kapital 10 255 10176 10 044 10 422 10 838 9 415 9347 9409
Langfristiga skulder 2774 2651 3299 3376 2881 3414 3532 3535
Kortfristiga skulder 7 605 7673 6993 7 496 7677 5896 5659 5083
Sysselsatt kapital 14 824 14 516 14 577 15146 15709 12758 12 892 12871
Finansiell nettoskuld 4067 3825 4004 4168 4292 2839 3031 2964
Kassaflode
Lépande verksamheten 202 426 477 236 -730 593 474 152
Investeringsverksamheten -224 -170 -138 -240 -1150 -399 -337 -191
Finansieringsverksamheten -99 -355 -360 64 1507 69 93 244
Periodens kassaflode 121 -99 -21 60 -373 263 231 205
Operativt kassaflode 58 317 445 21 -1048 275 298 -9
Cash conversion 10 52 69 3 -188 44 44 2
Data per aktie, SEK?
Resultat® fore utspadning 2,32 2,27 2,62 2,34 1,67 2,68 2,95 2,23
Resultat® efter utspadning 2,31 2,27 2,62 2,34 1,67 2,67 2,94 2,23
Eget kapital 96,32 95,60 94,40 97,87 101,82 88,43 87,69 88,40
Operativt kassaflode 0,54 2,98 4,19 0,20 -9,84 2,59 2,80 -0,09
Borskurs vid periodens slut 145,70 116,80 121,30 113,90 131,70 121,80 136,00 115,80
Vagt antal utestaende stamaktier 1063791 1063241 1063086 1063086 @ 1063086 1063086 1063086 106 308,6
fore utspadning, tusental
Végt antal utestaende stamaktier 106469,6 1064390  106391,0 1064916 = 1064469 1064733 1065959 106 445,0
efter utspadning, tusental

T Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
2 Beréknat pa vagt antal utestdende stamaktier efter utspadning.
3 Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens kvartalsdata

2025 2024
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Forséljningsvolym
per affirsomrade, kton
Granges Americas 584 59,7 60,6 60,5 54,5 58,9 60,5 56,0
Grénges Asia 51,3 49,9 55,4 48,6 387 26,6 28,6 26,9
Granges Europe 48,0 49,0 46,7 46,5 47 49 46,4 447
Ovrigt och elimineringar -5,3 -5,2 -3.6 -4,0 -3.9 -4,6 -4,6 -5,6
Summa 152,4 153,4 159,1 151,6 130,3 122,7 130,9 122,0
Forséljningsvolym
per marknad, kton
Fordonsindustri 594 57,9 59,5 57,2 52,3 46,7 51,8 50,7
HVAC 14,4 231 277 25,4 19,9 25,3 24,5 21,6
Specialférpackningar 28,4 24,5 21,2 23,0 22,3 21,5 21,6 22,2
Ovriga nischer 50,2 47,8 50,8 46,1 35,8 29,2 33,0 275
Summa 152,4 153,4 159,1 151,6 130,3 122,7 130,9 122,0
Nettoomsiattning
per affirsomrade, MSEK
Granges Americas 3483 3322 3134 3308 2839 2906 3016 2653
Granges Asia 1852 1771 1922 1915 1592 1139 1246 1128
Granges Europe 2160 2108 2100 2232 1975 1969 2126 1922
Ovrigt och elimineringar -273 -268 -183 -223 -222 -265 243 -275
Summa 7222 6 933 6974 7233 6184 5750 6145 5428
Anstéllda
Medelantal anstéllda 3507 3477 3456 3425 3407 2773 2769 2755
Hallbarhet'
eyt o
g'é’;‘;te“ffg’)p& per g‘:;‘ o 073 0,67 0,68 070 0,62 063 0,62 0,68
('i"crgste”;i'igg gg;‘j{‘on 55 58 58 66 72 7 64 67
Ink&pt atervunnet aluminium, kton 78 75 75 71 63 63 63 59
Ink&pt atervunnet aluminium, % 471 451 45,6 42,4 454 474 46,6 45,5
1 Kvartalsdata har réknats om vid &rets slut efter att de arliga emissionsfaktorerna har bekraftats.
Scope 2-data &r beréknad i enlighet med market-based-metoden. Anlaggningen i Shandong, Kina, ar inkluderad i hallbarhetsdatan 2025.
Fordon HVAC Specialférpackningar Ovriga nischer Totalt
Forsaljningsvolym, kton Q42025 Q42024 | Q42025 Q42024 Q42025 Q42024 Q42025 Q42024 Q42025 Q42024
Granges Americas 88 74 14,4 19,9 23,8 18,5 14 8,6 58,4 54,5
Granges Asia 272 25,6 - - - - 24 13,0 51,3 387
Granges Europe 28,4 22,9 = - 47 3,8 14,9 14,3 48,0 411
Ovrigt och elimineringar -5,0 -3,7 - - - - -0,3 -0,3 -5,3 -3,9
Summa 59,4 52,3 14,4 19,9 28,4 22,3 50,2 35,8 152,4 130,3
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Koncernen, 12 manader rullande

2025 2024
Jan2025- Okt 2024- Jul 2024 - Apr 2024 - Jan2024- Okt 2023- Jul 2023 - Apr 2023 -

MSEK dec 2025 sep 2025 jun 2025 mar 2025 dec 2024 sep 2024 jun 2024 mar 2024
Forsaljningsvolym, kton 616,6 594,5 563,7 535,5 505,8 483,2 4754 4651
Resultatrékning
Nettoomsattning 28 362 27 323 26 140 2531 23506 22290 22115 21978
Justerad EBITDA' 2 466 244 2 467 2504 2430 2325 2383 2 356
Justerat rorelseresultat’ 1614 1566 1588 1624 1571 1492 1512 1491
Rorelseresultat 1614 1518 1540 1576 1523 1492 1552 1531
Justerat rorelseresultat per ton, 26 26 28 3.0 31 31 32 32
kSEK
Kapitalstruktur
och avkastningsmétt
Sysselsatt kapital? 14 954 14 541 14 216 13 875 13254 12 587 12688 12671
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,8 10,8 n.2 n7z 1,9 1,9 1,9 18
Eget kapital? 10 347 10179 10 013 9887 9564 9189 9086 8900
Avkastning pa eget kapital, % 10,2 97 101 10,5 10,6 10,3 10,9 n.2
Finansiell nettoskuld/Justerad
EBITDA 1.6 1.6 1.6 17 1.8 1.2 1.3 1.3
Kassaflode
Operativt kassaflode 841 -265 -306 -453 -484 970 1730 2134
Cash conversion 34 -1 -12 -18 -20 42 73 91
' Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
2 Genomsnitt rullande 12 ménader.
Hallbarhet?
Totala klimatutslapp per ton
(scope 1+2+3), ton CO,e/ton 9 70 73 [ [ 76 24 80

Klimatutslapp per ton

(scope 1+2), ton CO_e/ton 0,70 0,67 0,66 0,65 0,64 0,65 0,66 0,66

Klimatutslapp per ton

(scope 3), ton CO,e/ton e 63 66 6.8 6.9 70 70 74
Ink&pt atervunnet aluminium, kton 300 285 273 261 249 240 232 221
Ink&pt atervunnet aluminium, % 451 44,5 44,9 451 46,2 45,8 45,0 43,6

3 Rullande 12-manadersdata har raknats om vid arets slut efter att de arliga emissionsfaktorerna har bekraftats.

Scope 2-data &r beréknad i enlighet med market-based-metoden. Anlaggningen i Shandong, Kina, &r inkluderad i hallbarhetsdatan 2025.
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Finansiell data per affarsomrade

Okt-dec 2025

Okt-dec 2024

Ovrigt och Ovrigt och

Granges  Granges  Granges elimine- Grénges Grénges Gréanges elimine-
MSEK Americas Asia Europe ringar Totalt | Americas Asia Europe ringar Totalt
Forsaljningsvolym externt, kton 58,4 49,3 44,8 - 152,4 54,5 374 38,4 - 130,3
Forsaljningsvolym internt, kton - 21 3,2 -5,3 0 - 1,3 2,6 -3,9 [0]
Total forsaljningsvolym 58,4 51,3 48,0 -5,3 152,4 54,5 38,7 41,1 -3,9 130,3
Resultatrikning
Nettoomsattning, externt 3483 1769 1970 - 7222 2839 1529 1816 - 6184
Nettoomséattning, internt - 83 190 -273 0 - 63 159 -222 0
Total nettoomsittning 3483 1852 2160 -273 7222 2839 1592 1975 -222 6184
Avskrivningar och nedskrivningar -103 -36 -70 2 -209 -124 -36 -70 -1 -232
Justerat rorelseresultat’ 278 62 89 -57 373 193 49 121 -38 324
IJ(uSsé:Erat rérelseresultat per ton, 48 12 19 o/t 24 35 13 3.0 o/t 25
Kapitalstruktur
och avkastningsmatt
Sysselsatt kapital 5479 3717 5976 -349 14 824 6 067 3971 6090 -420 15709
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 20,6 93 4,5 e/t 10,8 191 10,2 6,3 e/t 1,9

Jan-dec 2025 Jan-dec 2024
Ovrigt och Ovrigt och

Granges Graénges  Granges elimine- Grénges Grénges  Granges elimine-
MSEK Americas Asia Europe ringar Totalt | Americas Asia Europe ringar Totalt
Forsaljningsvolym externt, kton 2391 1981 1794 = 616,6 229,8 12,9 1631 - 505,8
Forséljningsvolym internt, kton - 72 10,9 -18,0 (0} - 79 10,9 -18,8 o]
Total forsaljningsvolym 239,1 205,3 190,2 -18,0 616,6 229,8 120,8 174,0 -18,8 505,8
Resultatrakning
Nettoomsattning, externt 13248 7163 7 951 - 28 362 1414 4731 7 360 - 23506
Nettoomséattning, internt - 298 649 -947 0 - 373 632 -1005 0]
Total nettoomsiéttning 13248 7 461 8 600 -947 28 362 1414 5104 7992 -1005 23506
Avskrivningar och nedskrivningar -433 -145 -268 -6 -852 -465 17 -271 -5 -859
Justerat rorelseresultat’ 1175 341 275 -176 1614 1068 278 353 -127 1571
Justerat rorelseresultat per ton, 49 17 14 o/t 26 46 23 20 o/t 31

kSEK

' Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
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Finansiell data per affarsomrade

Granges Americas

2025 2024
MSEK Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Forsaljningsvolym externt, kton 58,4 59,7 60,6 60,5 54,5 58,9 60,5 56,0
Forsaljningsvolym internt, kton - - - - - - - -
Total forsaljningsvolym, kton 58,4 59,7 60,6 60,5 54,5 58,9 60,5 56,0
Resultatriakning
Nettoomsattning, externt 3483 3322 3134 3308 2839 2906 3016 2653
Nettoomséattning, internt - - - - - - - -
Total nettoomséttning 3483 3322 3134 3308 2839 2906 3016 2653
Avskrivningar och nedskrivningar -103 -102 -108 -121 -124 -5 -1n4 -m
Justerat rorelseresultat’ 278 284 290 323 193 283 325 267
Justerat rorelseresultat per ton, 438 48 438 53 35 438 54 438
KSEK
Kapitalstruktur
och avkastningsmétt
Sysselsatt kapital 5479 5556 5565 5795 6 067 5366 5578 5774
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 20,6 19,2 19,2 19,7 191 19,0 19,0 18,3
Granges Asia

2025 2024
MSEK Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Forsaljningsvolym externt, kton 49,3 48,0 53,9 46,9 374 24,6 26,7 24,
Forsaljningsvolym internt, kton 2] 19 15 17 1.3 19 19 2,8
Total forsaljningsvolym, kton 51,3 49,9 55,4 48,6 38,7 26,6 28,6 26,9
Resultatrakning
Nettoomséttning, externt 1769 1694 1862 1838 1529 1045 1156 1002
Nettoomséattning, internt 83 76 60 78 63 94 90 126
Total nettoomséttning 1852 1771 1922 1915 1592 1139 1246 1128
Avskrivningar och nedskrivningar -36 -35 -35 -39 -36 =27 -26 -27
Justerat rorelseresultat’ 62 94 104 81 49 70 82 77
Justerat rorelseresultat per ton, 12 19 19 17 13 26 29 29
kSEK
Kapitalstruktur
och avkastningsmétt
Sysselsatt kapital 3717 3595 3441 3642 3971 2392 2485 2406
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 93 9,6 95 95 10,2 12,2 12,5 1,2

1 Justerat for jamforelsestdrande poster, se not 5 for ytterligare information.
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Finansiell data per affarsomrade

Granges Europe

2025 2024
MSEK Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Forsaljningsvolym externt, kton 44,8 45,7 44,6 44,3 38,4 39,2 43,6 41,8
Forsaljningsvolym internt, kton 3,2 33 2] 2,3 2,6 2,7 2,7 2,8
Total forsaljningsvolym, kton 48,0 49,0 46,7 46,5 411 41,9 46,4 44,7
Resultatrékning
Nettoomséattning, externt 1970 1917 1977 2087 1816 1799 1973 1773
Nettoomséattning, internt 190 192 123 145 159 170 153 149
Total nettoomséttning 2160 2108 2100 2232 1975 1969 2126 1922
Avskrivningar och nedskrivningar -70 -69 -66 -64 -70 -68 -69 -64
Justerat rorelseresultat’ 89 65 74 47 121 96 94 42
Justerat rorelseresultat per ton, 19 13 16 1,0 3.0 23 20 0.9
kSEK
Kapitalstruktur
och avkastningsmétt
Sysselsatt kapital 5976 6043 6210 6216 6 090 5667 5583 5317
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 4,5 51 57 6,2 6,3 51 4,2 53

' Justerat for jamforelsestérande poster, se not 5 for ytterligare information.
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Alternativa nyckeltal

Grénges anvander sig av de alternativa nyckeltalen avkastning
pé sysselsatt kapital, finansiell nettoskuld/justerad EBITDA,
avkastning pé eget kapital och cash conversion. Granges
anser att dessa nyckeltal ar anvandbara for lasare av de finan-
siella rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal fér
att bedoma majlighet till utdelning, att genomféra strategiska
investeringar samt att bedéma koncernens majligheter att

leva upp till finansiella &taganden. Vidare anvander Granges
de alternativa nyckeltalen justerat rorelseresultat, justerat
rérelseresultat per ton och justerad EBITDA vilka ar méatt som
Granges betraktar som relevanta for investerare som vill forsta
resultatgenereringen exklusive jamforelsestérande poster.
For definitioner av nyckeltalen, se sidan 31.

Q4 Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat 373 276 1614 1523
Jamforelsestorande poster - 48 - 48
Justerat rorelseresultat 373 324 1614 1571
Justerat rorelseresultat per ton
Justerat rorelseresultat 373 324 1614 1571
Forséaljningsvolym, kton 152,4 130,3 616,6 505,8
Justerat rorelseresultat per ton, kSEK 2,4 2,5 2,6 31
Justerad EBITDA
Justerat rérelseresultat 373 324 1614 1571
Avskrivningar och nedskrivningar 209 232 852 859
Justerad EBITDA 582 557 2466 2430
Sysselsatt kapital
Summa tillgdngar exklusive likvida medel och rantebarande 20083 20546 20083 20546
fordringar
Icke réntebérande skulder -5 485 -5 081 -5 485 -5 081
Pensioner 225 244 225 244
Sysselsatt kapital 14 824 15709 14 824 15709
Avkastning pé sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital, genomsnitt rullande 12 manader - - 14 954 13 254
Justerat rérelseresultat - - 1614 1571
Avkastning pé sysselsatt kapital, % - - 10,8 1,9
Finansiell nettoskuld
Likvida medel och réantebarande fordringar -551 -851 -551 -851
Réntebarande skulder 4894 5477 4894 5477
Leasingskulder 275 -335 -275 -335
Finansiell nettoskuld 4 067 4292 4 067 4292
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA
Finansiell nettoskuld = - 4 067 4292
Justerad EBITDA, rullande 12 méanader = - 2 466 2430
Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA - - 1,6 1,8
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Fortsattning pa nésta sida...
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...fortsattning fran féregéende sida. Q4 Jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024
Avkastning pa eget kapital

Eget kapital, genomsnitt rullande 12 méanader = - 10 347 9564
Periodens resultat = - 1058 1010
Avkastning pa eget kapital, % - - 10,2 10,6
Operativt kassaflode

Rorelseresultat 373 276 1614 1523
Avskrivningar och nedskrivningar 209 249 852 876
Foréndring i rérelsekapital -300 -1174 -853 -1557
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgadngar -224 -399 773 -1325
Operativt kassaflode 58 -1048 841 -484
Cash conversion

Operativt kassaflode 58 -1048 841 -484
Justerad EBITDA 582 557 2 466 2430
Cash conversion, % 10 -188 34 -20
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DEFINITIONER & ORDLISTA

Definitioner

Andel inképt atervunnet aluminium

Inképt dtervunnet aluminium som anvands som
insatsmaterial (ton) dividerat med totalt inkdpta
metaller som anvands som insatsmaterial (ton)

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital under
den senaste 12-manadersperioden

Avkastning pa sysselsatt kapital
Justerat rorelseresultat dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital under
den senaste 12-ménadersperioden

Cash conversion
Operativt kassaflode dividerat med justerat
EBITDA

Finansiell nettoskuld

Likvida medel och réntebérande fordringar
minus rantebarande skulder, exklusive
leasingskulder

Finansiell nettoskuld/Justerad EBITDA
Finansiell nettoskuld dividerad med
justerad 12-manaders rullande EBITDA

Férsaljningsvolym
Sald volym angivet i ton

Ordlista

Aluminiumband
Valsat aluminium hasplat pa rulle

HVAC
Varme-, ventilations- och luftkonditionerings-
system innehallande varmevéxlare

Legering
Material bestdende av en metall med tillsats
av en eller flera metaller eller andra &mnen

LME
London Metal Exchange

Justerad EBITDA
Justerat rérelseresultat fore av-
och nedskrivningar

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat exklusive
jamforelsestérande poster

Justerat rorelseresultat per ton
Justerat rérelseresultat dividerat
med férséljningsvolym

Jamforelsestérande poster
Intékter och kostnader av engangskaraktar

Klimatutslapp per ton
Totala utslépp av vaxthusgaser (ton CO,e)
dividerat med totalt férpackade produkter (ton)

Klimatutslapp scope 1+2

Direkta utslépp fran Granges verksamhet och
indirekta utslapp fran produktion av inkopt el,
varme och &nga som férbrukas av Granges

Klimatutslapp scope 3

Utslapp fran utvinning, produktion och
bearbetning av inkdpt material, bransle- och
energirelaterade aktiviteter (som ej ingar

i scope 1 eller scope 2), godstransporter
upp- och nedstroms samt tjansteresor

Lédning
Sammanfogning av metaller genom
smaéltning och stelning

Navigate
Granges strategi for langsiktig hallbar tillvaxt

Platering
Ett metallskikt fogat till annan
metall eller legering

SHFE
Shanghai Futures Exchange
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kton
Volym angivet i tusentals ton

Medelantal anstallda
Medelantalet anstallda omraknat till
heltidstjanster

Operativt kassafléde
Rorelseresultat plus avskrivningar och ned-
skrivningar plus foréndring i rérelsekapital mm.

minus investeringar i materiella och immateriella
anléaggningstillgdngar

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med
totalt antal aktier

Rérelseresultat
Resultat fére finansnetto och skatt

SEK
Svenska kronor

Sysselsatt kapital

Summa tillgédngar exklusive likvida medel
och réntebérande fordringar, minus icke
réantebarande skulder, exklusive pensioner

Valsat aluminium
Aluminium som varm- och/eller
kallvalsats till dnskad tjocklek

Valsgot
Insatsmaterial till valsningsprocessen
som producerats med hjalp av gjutning

Viarmevaxlare
En applikation dar varme overfors
fran ett medium till ett annat



Kontakt

Anna Hedenberg

Investor Relations Director
anna.hedenberg@granges.com, +46 768 69 96 48

Webbsand presentation

VD Jérgen Rosengren och CFO Oskar Hellstrom presenterar
Granges Bokslutskommuniké 2025 via en webbséndning
torsdagen den 29 januari 2026 kI 10.00.

Fo6lj webbsandningen:
https:/granges.videosync.fi/2026-01-29-q4

Delta i Q&A:
https:/service.flikmedia.se/teleconference/?id=5006804

Kalender

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025 17 mars 2026
Delarsrapport, Q1 23 april 2026
Bolagsstamma 12 maj 2026
Kapitalmarknadsdag 2 juni 2026
Halvarsrapport, Q2 16 juli 2026
Delarsrapport, Q3 22 oktober 2026

Viktig information

Denna delarsrapport kan innehélla framatriktade uttalanden
som ar baserade pa bolagets basta bedémning vid tidpunkten
for rapportens framtagande. Liksom alla framtidsbedémningar
ar sddana antaganden féremal for bade kanda och okanda
risker och osakerheter, vilket kan innebéra att det faktiska
utfallet blir annorlunda an det férvantade.

Denna information &r sddan som Granges AB (publ) &r
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Informationen lamnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande torsdagen
den 29 januari 2026 kI 07.30.
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Huvudkontor Besoksadress
Granges AB (publ) Linnégatan 18
Box 5505 14 47 Stockholm
114 85 Stockholm Sverige

Sverige

Tel: +46 8 459 59 00
www.granges.com
Org. nr. 556001-6122



