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Analysguiden inleder bevakning av medicinteknikbolaget iZafe med motiverat virde 0,3 kr. En
spdnnande tillvixtresa higrar och affirsmodellen lockar.

Produktidén kring Dosell klicktes redan 2006

iZafe ar ett Stockholmsbaserat medicinteknik bolag i tidig kommersialiseringsfas som tillhandahaller en
lakemedelsrobot som bidrar till minskad risk for felmedicinering, frigor resurser for offentligvarden samt 6kar
patientens sjélvstandighet. Under fjolaret forvirvades dven mjukvarubolaget Pilloxa, som erbjuder digitala
l6sningar for patientstdd samt en smart pillerbox. Bolagsgrundandet hirleds till 2006 och praktiska erfarenheter

frén allménlidkare Goran Sjonell som omkring tio ar senare lade grunden till lakemedelsroboten Dosell.

Lukrativ affirsmodell & kostnadseffektiv verksamhet

Affarsmodellerna for iZafe samt Pilloxa hérleds till abonnemangslésningar, vilket mojliggér for dterkommande
och forutsigbara intékter. Forsaljningen av Dosell sker via en partneraffir bestdende av ett stort natverk med
storst tyngd i Sverige samt Norge. Exponering finns dven mot 6vriga Europa, dir tidig siljstart initierats i Italien
samt Nederlianderna. Laikemedelsroboten erbjuds i tva versioner, Dosell 2.0, som framst riktar sig mot kommuner
samt en konsumentversion som siljs direkt till privatpersoner via Apoteket AB:s webbsida. Initial lansering av
Dosell tampades med produktbrister, vilket satte kdppar i hjulen for siljutvecklingen. En ny version lanserades
under Q2 2021 och tv kvartal senare hade alla inom partnernétverket godkéint den nya versionen. En férbattrad
produktikombination med mer referensdata fran konsumentversionen torde tala for att Dosell har betydligt
bittre forutsittningar idag. Aven Pilloxas 16sningar siljs via partners, diribland via likemedelsjitten Bayer AG.
Partnermodellerna medfor att bolaget inte behdver bygga upp en stor séljorganisation, att kostnadseffektivt
kunna nd ut till storre delar av virlden samt att ta del av partnerns lokala expertis. Det innebdr pa sikt goda

forutsattningar for att driva rorelsen med relativt 1aga kostnader nér volymerna 6kar.

Inleder bevakning med motiverat virde 0,3 kronor

Givet attiZafe har en knapp f6rsiljning ir prognosmakeriet svart och bor tolkas med forsiktighet. Daremot ser vi
ett tydligt driv samt behov fér svensk vard och omsorg att rora sig mer mot digitala 16sningar. Rorelsen &r dven
uppbackad av riktade statliga investeringar. Utdver att bista till en férbattrad patienthélsa kan det atnjutas
patagliga tids-samt kostnadsbesparingar fran inférandet av lakemedelsrobotar f6r bade hemtjanst och sjukvard.
Knackfragan framat beror framst penetrationsgraden, alltsé 4r lakemedelsrobotar ett inarbetat koncept ar 2025,
2030 eller till och med 2040, samt hur vil Dosell stér sig mot marknadsledaren Evondos. I vart huvudscenario
skissar vi pd en forséljning om ~75 miljoner kronor fem ar framat i tiden och en langsiktig rérelsemarginal kring
25-30 procent. Ett sddant scenario ger ett rimligt virde nagot 6ver dagens kursnivaer vid 0,3 kronor. Risken ar
ho6g da bolaget har en obevisad affairsmodell samt ett rddande kapitalbehov som kan tillgodoses av

teckningsoptioner med l9sen i mars.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/initieringsanalys-izafe-tillvaxtbolag-med-fokus-pa-saker-

medicinering
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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