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P Ximluci® lanserad i Europa, ramavtal vunnet med NHS i England.”’

FINANSIELL OVERSIKT
FORSTA KVARTALET 2023
Nettoomsattning uppgick till 61,8 MSEK (7,3).

EBITDA uppgick till -48,4 MSEK (-32,9).
FoU-kostnader uppgick till -57,9 MSEK (-35,9)
motsvarande 76 procent” (72) av totala rérelse-
kostnader.

Periodens resultat uppgick till -58,4 MSEK
(-36,1).

Resultat per aktie uppgick till 2,12 SEK (-1,44).
Likvida medel vid periodens slut uppgick till
118,7 MSEK (301,5).

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER FORSTA KVARTALET 2023

« | februari beviljade Medicines & Healthcare
products Regulatory Agency (MHRA) mark-
nadsforingstillstand for Ximluci® (ranibizumab)
i Storbritannien. STADA lanserade produkten i
Storbritannien under forsta kvartalet 2023.

Tal inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 4,0 MSEK (6,0).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
KVARTALETS UTGANG

I borjan av april kommunicerades att Ximluci®
lanserats i de huvudsakliga europeiska mark-
naderna. Ximluci® ar den forsta produkten som
lanserats genom ett strategiskt samarbete
mellan STADA och Xbrane. Med introduktionen
av ranibizumab erbjuder STADA och Xbrane
ett kostnadseffektivt alternativ till europeiska
patienter.

Xbrane skickade i april in anstkan om mark-
nadsgodkannande for Ximluci® till US Food &
Drug Administration, FDA, (USAs motsvarighet
till Lakemedelsverket). Inom 60 dagar férvan-

tas FDA validera och besluta om granskning

av ansokan. Darefter forvantar sig Xbrane en
granskningsprocess pa cirka 10 manader och ett
godkannande kan darmed erhallas under forsta
halvaret 2024.
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FINANSIELLT SAMMANDRAG FOR KONCERNEN 2023 2022 Helar

jan—mar jan —mar 2022
Nettoomsattning, TSEK 61829 7332 57618
Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK -57 927 -35949 -199 648
FoU-kostnader i % av rorelsekostnader 76% 72% 82%
Rorelseresultat, TSEK -57 274 -36 782 -166 217
EBITDA, TSEK -48 414 -32 898 -149 640
Periodens resultat, TSEK -58 397 -36 122 -172 513
Likvida medel, TSEK 118 746 301 459 193 994
Soliditet, % 56% 59% 62%
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -2,12 -1,44 -6,75
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -2,12 -1,44 -6,75
Antal anstallda pa balansdagen 90 64 79

« | slutet av april meddelade bolaget att STADA
och Xbrane vunnit ett ramavtal med engelska
lakemedelsverket National Health Service
(NHS) i Storbritannien avseende leverans av
Ximluci®. Avtalet omfattar en betydande del av
den kliniska efterfragan av ranimizumab i Stor-
britannien. Det nominella totala vardet av detta
ramavtal, som I6per fran 1 april 2023 till 31 mars
2024, ar 70 miljoner pund (cirka 900 miljoner
SEK), vilket delas mellan tva leverantorer. Finala
volymer kommer att avgoéras av fdrmagan att
leverera och ta marknadsandelar.
Biosimilarkonkurrens pa ranibizumab har
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potential att 6ka patienttillgdngen och skapa
betydande besparingar for NHS i England.

Med stdd av bemyndigandet fran arsstamman
den 4 maj 2023 genomférde bolaget i maj ma-
nad en riktad nyemission om cirka 125 MSEK?
till en teckningskurs om 73,1 kronor per aktie.

| samband med den riktade nyemissionen, in-
gicks ett bindande avtal med CVI Investments
Inc. avseende en finansiering genom konver-
tibla obligationer om 250 MSEK?). Effekterna

i balansrakningen och kassaflodet kommer
blir synliga forst i kommande delarsrapport,
april—-juni 2023.

1) Se sidan 9 fér mer information om forskning och utvecklings-

kostnader.
2) Fore transaktionskostnader.
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Kara aktieagare,

Xbranes forsta biosimilar, Ximluci®, lanserades
under férsta kvartalet i Europa av var partner
STADA och ett viktigt ramavtal signerades med
NHS England for att tillhandahalla produkten till
patienter i Storbritannien.

AGARFORHALLANDEN FINANSIELL
OVERSIKT

DRMATION

Vi ar stolta 6ver att var partner STADA utsetts som leverantér till NHS under detta viktiga
ramavtal. Ximluci® kommer de kommande 12 manaderna att generera betydande besparingar
for det brittiska sjukvardssystemet och oka tillgangligheten for patienter.”?

Lansering av Ximluci®i Europa

Ximluci®, Xbranes Lucentis biosimilar fér behandling av allvarliga
o6gonsjukdomar, lanserades i Europa av Xbranes kommersialise-
ringspartner STADA under forsta kvartalet 2023 och i slutet av
mars 2023 saldes de forsta produkterna ut till kund. STADA har un-
der hosten gjort ett grundligt forberedande lanseringsarbete, vilket
resulterati ett antal vunna upphandlingar och avtal om leveranser.
Exempelvis kommer Xbrane och STADA att tillhandahalla Ximluci®
till patienter i Storbritannien under ett ramavtal med NHS England,
vilket beraknas vara vart totalt £70 miljoner under en 12 manaders
period, vilket delas mellan tva leverantérer. Finala volymer kommer
att avgoras av férmagan att levera och ta marknadsandelar. Vi
skickade ocksa in ans6kan om marknadsgodkannande for Ximlu-
ci®till FDA i april 2023. Vi forvantar oss att ansdkan ska valideras
och att granskningsprocessen kan pabdrjas under juni, varefter
ett godkannande skulle kunna ges efter tio manader. Vi kommer att
arbeta fortsatt nara var partner Bausch + Lomb for att férbereda
foren lansering i USA under andra kvartalet 2024. STADA arbetar
aven aktivt med att ta Ximluci® till dvriga regioner i varlden, framst
Latinamerika och Sydostasien. Anstkan om marknadsgodkan-
nande har redan skickats in till den regulatoriska myndigheten i
Saudiarabien, och kommer inom kort att skickas in till 6vriga lander
i Mellanostern.

Finansiering sakrad

| maj sakrade vi finansiering pa ca. 350 miljoner SEK, fore transak-
tionskostnader, som tar bolaget fram till kassaflédespositiv position
under forsta halvaret 2024. Finansieringen skedde via en konverti-
bel och en riktad emission i kombination. Konvertibeln sag vi som
en attraktiv finansieringslosning. Vi &r mycket tacksamma for det
fortsatta fortroendet fran vara befintliga aktiedgare och valkomnar
de nya investerarna som deltar.

Utveckling av biosimilarportfoljen

Arbetet med biosimilarportféljen fortgar och forberedelser for
uppskalning till kommersiell skala for tillverkning av kliniskt material
avseende BIIB801 (biosimilarkandidat till Cimzia®) pagarinara
samarbete med Biogen Inc. For Xdivane™ ar produktionsproces-
sen i pilotskala fardigstalld och férberedande arbete for transfer
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och uppskalning till vald kontraktstillverkare pagar. Vi for aktiva
diskussioner med potentiella kommersialiseringspartners, med
ambitionen att fa till stand en affar under 2023 med Xdivane™.

Viktiga milstolpar under kommande 12 manader
Sammanfattningsvis befinner vi oss i ett mycket spannande lage
infor vart forsta ar med en produkt pa marknaden. Nagra av de
viktigaste milstolparna som vi ser fram emot att leverera pa de
kommande 12 manaderna ar:

» Stotta STADA med att etablera Ximluci® som en ledande
biosimilar till Lucentis® i Europa.

Erhalla marknadsgodkannande for Ximluci®i USA och
supportera lansering av produkten tillsammans med var
partner Bausch+Lomb Inc.

Erhalla marknadsgodkannande for Ximluci® i Saudiarabien
och andra lander i Mellandstern och supportera lansering av
produkten tillsammans med var partner STADA.
Tillsammans med var partner Biogen skala upp produktions-
processen samt férbereda kliniska studier for BIIB801.
Etablera en kommersiell partner fér Xdivane™:

Generera positivt kassafléde under forsta halvaret 2024 .

Efter sakrad finansiering ser vi fram emot att kunna na vart mal om
att bli kassaflédespositiva under 2024. Lanseringen av Ximluci®
har varit framgangsrik, vilket aterspeglas av den nyligen vunna
NHS-upphandlingen. Xbrane har nu paborjat sin resa som ett
kommersiellt foretag och vi ser fram emot att 6ka upptaget av
Ximluci® - sa smaningom aven i USA, nar det har godkants — samt
att fortsatta utvecklingen av var starka pipeline av biosimilar-
kandidater.

Tack for ert fortsatta stod.

Solna, den 31 maj 2023

\MWH” Jimruﬁ,

Martin Amark
Verkstallande direktor
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Portfélj av biosimilarkandidater

Xbrane har en portfélj av fem biosimilarkandidater
under aktiv utveckling for en rad behandlings-
omraden. Hit hor ett antal allvarliga 6gonsjukdomar,
flera olika typer av cancer samt bland annat reuma-
toid artit, psoriasis och Crohns sjukdom.

Ximluci®

Ximluci® &r en biosimilarkandidat till ranibizumab, originallake-
medlet Lucentis®, en sa kallad VEGFa-hammare som anvands for
behandling av ett antal allvarliga ¢gonsjukdomar. Ximluci® addres-
serar en marknad pa totalt ca 13 mdr EUR" per ar.

European Medicines Agency (EMA, Europeiska Lakemedels-
verket) féljde rekommendation fran Europeiska kommissionen
(CHMP) och godkande i november 2022, Ximluci® for behandling
av vat aldersrelaterad makuladegeneration (AMD), diabetiskt ma-
kuladdem (DME), diabetisk retinopati (PDR), retinal venocklusion
(RVO) och synnedsattning pa grund av till koroidal neovaskulari-
sering (CNV) i 27 medlemslander i Europa. Ximluci® lanserades
av Xbranes samarbetspartner STADA Arzneimittel AG (STADA) i
Europa under forsta kvartalet 2023.
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Xbrane skickade in ansékan om marknadsgodkannande till
Food and Drug Administration (FDA, lakemedelsverket i USA)
under april 2023, vilket kan leda till godkannande andra kvartalet
2024 och lanseras av Xbranes och STADAs partner i Nordamerika,
Bausch+Lomb. Anstkan om marknadsgodkannande har ocksa
skickats in till den regulatoriska myndigheten i Saudiarabien.
STADA arbetar aven aktivt med att ta Ximluci® till 6vriga regioner
som Mellandstern, Latinamerika samt Sydostasien.

Ximluci® ar i Europa godkand med en vial med den aktiva
substansen, ur vilken 6gonlakaren extraherar produkten till en
spruta for injektion i 6gat. Xbrane utvecklar aven Ximluci® som
en forfylld spruta, for vilken ett tillaggsgodkannande kommer att
sokas langre fram.
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BIIB801

BIIB801 ar en biosimilarkandidat till certolizumab pegol, original-
lakemedel Cimzia®, en sa kallad TNFalfa-hammare som anvands
vid behandling av framférallt ledgangsreumatism och psoriasis.
Cimizia® beréknas na 2 mdr EUR?" i férsaljning och forlorar sitt
patentskydd under 2024 i USA och 2025 i Europa.

BIIB801 genomgar preklinisk utveckling och en kostnads-
effektiv produktionsprocess har etablerats. Ett avtal har tecknats
med AGC Biologics Inc. for tillverkning och uppskalning av BIIB801
infor kommande kliniska studier.

Under 2022 ingick Xbrane ett utvecklings- och kommersia-
liseringsavtal med Biogen Inc., i vilket Biogen far fulla globala
rattigheter till produkten. Avtalet innebar att Biogen betalat en
up-front betalning om 8 MUSD och kommer att betala ytterligare
80 MUSD i utvecklings- och férsaljningsbaserade betalningar
samt, utdver det, royalties pa forsaljningen.

Xdivane™*

Xdivane™ &r en biosimilarkandidat till nivolumab, original-
lakemedel Opdivo®, en sa kallad PD1-hammare for behandling av
olika sorters cancer. Opdivo® forvantas omsatta 13 mdr EUR och
forlorar sitt patentskydd under 2026-2031, beroende pa land.

For Xdivane™ ar produktionsprocessen i pilotskala fardigstalld
och férberedande arbete for transfer och uppskalning till
kontraktstillverkare pagar. Selektionsprocessen av produktions-
partner framskrider och ett avtal férvantas tecknas under andra
kvartalet 2023.

Produktportfolj
Berdknad arlig
forséljning av Patentutgang for
Produkt Originallakemedel Primar indikation originalldkemedel” originalldkemedel Utvecklingsfas
Ximluci® Ranibizumab Vat aldersrelaterad makulade- 3 mdr EUR" 2022 (Europa) Lanseringsfas
(Lucentis®) generation, diabetesrelaterade 6gon- 2020 (USA)
skador och retinal venocklusion.
BIIB801 Certolizumab pegol Reumatoid artrit, axial spondylartrit, 2 mdr EUR" 2024 (USA) Preklinisk fas
(Cimzia®) psoriasisartrit. 2025 (Europa)
Xdivane™~ Nivolumab Hudcancer, lungcancer, njurcellscancer, 13 mdr EUR" 2026-2031 Preklinisk fas
(Opdivo®) huvud- och halscancer samt urinblase- beroende péa land
och urinvagscancer.
Xtrudane™”  Keytruda® Hjarncancer, lungcancer, njurcells- 26 mdr EUR" 2029-2031 Preklinisk fas
cancer, huvud- och halscancer samt beroende péa land
urinblaseoch urinvagscancer.
Xdarzane™:"  Darzalex® Multipelt Meylom. 9 mdr EUR" 2029-2031 Preklinisk fas
beroende pa land
53 mdr EUR"
Kalla:

1) Evaluate Pharma; "Originator Peak Sales Estimate 2026”.

*) Xbrane har ambitionen att sluta avtal med en kommersiell partner for onkologiportféljen under 2023.
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Xtrudane™*

Xtrudane™ ar en biosimilarkandidat till pembrolizumab,
originallakemedel Keytruda®, en sa kallad PD1-hammare for
behandling av olika sorters cancer. Keytruda® beraknas salja
for 26 mdr EUR" och férvantas forlora sitt patentskydd under
2029-2031 beroende pa land. Xtrudane™ genomgar preklinisk
utveckling med fokus pa utveckling av en kostnadseffektiv
produktionsprocess och pavisande av biokemisk likhet med
originallakemedlet.

Xdarzane ™*
Xdarzane™ ar en biosimilarkandidat till daratumumab,
originallakemedel Darzalex®, en antikropp som binder till CD38
for behandling av multipelt myelom (cirka 9 mdr EUR"i berédknad
omsattning) Darzalex® forvantas forlora sitt patentskydd under
2029-2031 beroende pa land.

Xdarzane™ genomgar preklinisk utveckling med fokus pa
utveckling av en kostnadseffektiv produktionsprocess och
pavisande av biokemisk likhet med originallakemedlet.
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PATENTSKYDD

Patentskydd

Xbrane ar ett innovativt féretag som gor stora investeringar i forskning och utveckling varfor strate-
giskt viktiga patent for att skydda teknologier och produkter &r viktiga. En vaxande patentportfolj
starker foretagets varumarke. Xbranes viktigaste regioner for skydd av immateriella rattigheter (1P)
ar Europa och USA men ansokningar kan aven vara aktuella i andra lander.

Vaxande patentportfolj

Den vaxande patentportféljen underlattar implementeringen av
affarsmassigt viktiga initiativ sasom till exempel licensiering och
strategiska affarspartnerskap eller samarbeten fér kommersialise-
ring av biosimilarer och produktionsplattformarna for biosimilarer.

Xbrane planerar att stka patent som skyddar ett brett spek-
trum av teknologier, fran proteinproduktion och proteinrening till
nya formuleringar av biosimilarer.

De viktigaste regionerna for patent ar Europa och USA, men
patentansokningar kan ocksa komma att lamnas in i Kanada, Kina,
Sydkorea, Indien, Japan och Australien om foéretagets produkter
och metoder antas ha en marknad déar. Aven andra internationella
patentansdkningar kan komma att bli aktuella.

Xbranes teknologiplattform LEMO™ ar patentskyddad med
tva patentiEuropaoch USA fram till 2029. Mellan 2019 och under
2022 har dessa tva patent, som ursprungligen lamnades in 2009,
kompletterats med 40 patentansdkningar till totalt 42 ansdkningar
som "skordats” fran fem olika utvecklingsprogram. Under 2020
inlamnades 11 patentansokningar, 12 patentansékningar under
2021 samt 15 patentansokningar under 2022.

Starker Xbranes varumarke

Patent- och registreringsverket beviljade atta patent under 2021.
Tre avser DNA-konstrukt for reglering av proteinproduktion, och
lamnades in tilsammans med CloneOpt AB. Fem av patenten till-

kom under utvecklingen av Xdivane™ och mojliggér en breddning
av teknologiplattformen fér antikroppsproduktion med hogt utbyte
i mammalieceller. Pa denna plattform baseras en stor del av den
kommande utvecklingen av biosimilarkandidaterna Xtrudane™
och Xdarzane™. Namnda fem svenska patent féljdes upp, via en
internationell patentansdkan, med nationella patentansokningar i
USA, Kanada, Europa, Indien, Kina, Sydkorea, Singapore, Austra-
lien och Japan under hésten 2022. Patent meddelades i Australien
i slutetav 2022 och i Sydkorea i mars 2023.

Patentanstkningarna skyddar nya DNA-sekvenser i gener som
introduceras in i vardceller och instruerar cellerna att uttrycka 35
proteinet av intresse. Dessa DNA-sekvenser har resulteratien
signifikant 6kning av utbytet och kan aven appliceras pa framtida

35
32

30
biosimilarkandidater som ska uttryckas i mammalieceller. En 25
stor del av resten av patentansokningarna avser DNA-konstrukt,
vardceller och/eller metoder for att producera Ximluci® och 20 17
BIIB80O1. 15

Patentansokningarna for att skydda Ximluci® har lamnats in 10 10

tillsammans med STADA Arzneimittel AG i Australien, Kanada och
Nya Zeeland under mars 2023 och kommer att kompletteras med .

5 2
ett stort antal patentansokningar i andra lander under april och 0 __ I
maj 2023. 2009
Den vaxande patentportfoljen starker Xbranes varumarke,
skyddar féretagets produkter samt mojliggor ytterligare ut
licensiering av IP i framtiden.

Antal patent och patentsdkningar (ackumulerat)

2020 2021 2022 2023

. Antal Patentansokningar
. Antal Patent
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INFORMATION

Varfor investera i Xbrane?

Xbrane —en varldsledande utvecklare av biosimilarer

Agarforhallanden

Xbrane hade per 31 mars 2023 totalt cirka 6 600 aktieagare. Antal utestdende aktier uppgick till
27506 018. De tio storsta agarna vid periodens utgang visas i tabellen nedan”.

Plattformsbaserad utvecklare
av biosimilarer med lag
produktionskostnad

—» En patenterad utvecklingsplattform
som sakerstaller en mycket lag
produktionskostnad.

— Kommersiellt avtal med tre stora globala
lakemedelsforetag: STADA, Bausch + Lomb
och Biogen, med >150 miljoner euro i
betalbara licensavgifter plus royalties.

Den forsta produkten, Ximluci®
lanseras i Europa under det forsta
kvartalet 2023

—» Ximluci® (biosimilar till Lucentis®) lanserades
under forsta kvartalet 2023 och nar en
marknad pa 4 miljarder Euro i Europa.

—» Bolaget ansokte i april 2023 om marknads-
godkannande i USA med en forvantad
lansering under 2024 i samarbete med
Bausch + Lomb.

Namn Antal aktier ~ Agarandel, %

Serendipity Group 3175637 11,6

Bengt Géran Westman 2203280 8,0

Swedbank Robur Fonder 1716 392 6,2

Nordnet Pensionsforsakring 1600293 58 Attraktiv portfolj med ytterligare fyra —» BIIB801, dar vi samarbetar med Biogen,
STADA Arzneimittel AG 1570 989 57 kandidater som ska lanseras nar ar, sa vitt vi kdnner till, den enda bio-

TIN Fonder 1553055 5,7 patentet gar ut pa originallakemedlet. similarkandidaten under utveckling pa TNF-
Futur Pension 1401 368 54 hammaren Cimizia® med arlig forsaljning pa

. 2 miljarder Euro.

Avanza Pension 1079713 4.0

Hakan Stédberg 380 000 1,4 —» Portfdlj av tre biosimilarkandidater inom
Swedbank Forsakring 375 293 1.4 onkologi som adresserar en sammanlagd
Summa tio storsta aktiedgare 15 056 020 54,7 éilig peak-fér.s-éiljning pa ref?rer?spro.dl.,l.kterna
- pa totalt 48 miljarder Euro, for vilka vi for
Ovriga svenska aktiedgare 8236 076 30,0 diskussioner om utlicensiering.

Ovriga utldndska aktiedgare 4213922 15,3

Totalt utestaende aktier 27 506 018 100

1) Modular Finance. Baseras pa fullstandig agarforteckning omfattande direktregistrerade och forvaltarregistrerade aktieagare.
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Finansiell dversikt

Koncernens resultat for januari — mars 2023

Koncernens nettoomsattning uppgick till 61,8 MSEK (7,3) och ut-
gdrs i huvudsak av intakter fran produktférsaljiningen av Ximluci®

i Europa 47,7 MSEK (0,0). Dessutom ingar intakter fran utlicen-
siering genom det ingangna avtalet med Biogen Inc. avseende
BIIB801, 14,1 MSEK (7,2). Motsvarande period féregaende ar
inkluderar aven intakter uppgaende till 2,5 MSEK avseende ut-
licensieringen av de amerikanska och kanadensiska rattigheterna
for Ximluci® till Bausch + Lomb. Avtalet med Biogen ingicks under
forsta kvartalet 2022. Intakterna hanforliga till avtalet periodiseras
fram till juni 2023. Liknande avtal bedémdes tidigare utgéra 6vriga
rérelseintakter for koncernen. Sedan den 1 januari 2022 bedéms
dock denna typ av intakter utgéra del av koncernens huvudsakli-
ga verksamhet och redovisas darmed som nettoomsattning. Fore-
gaende perioder har darmed omklassificerats, vilket leder till att
jamforelsetal inte langre dverensstammer med tidigare rapporter.
Se aven Not 1 for vidare information avseende omklassificeringen.
Kostnaden for salda varor uppgick till 46,6 MSEK (0,0).

Ovriga rorelseintakter uppgick till 4,0 MSEK (6,0) och utgérs
framfor allt av valutakursvinster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar samt licensintakter fran annat an sjalva karnverk-
samhet.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till -57,9 MSEK
(-35,9) varav -18.5 MSEK &r hanforliga till Ximluci®, dar de framsta
kostnadsdrivande processerna ar det regulatoriska arbetet,
forberedande kommersiella aktiviteter samt utveckling av forfylld
spruta for Ximluci®. Arbetet med BIIB801 har intensifierats samt
utvecklingen av onkologiportfoljen. Samtliga utvecklingskostnader
for Ximluci®har tagits upp som immateriella anlaggningstillgangar
i balansrékningen och uppgick for perioden till 5,8 MSEK (29,9).
Under kvartalet borjade aktiveringen av Ximluci®att skrivas av.
Av- och nedskrivningar for de aktiverade kostnaderna uppgick till
-4,1 MSEK (0,0) for perioden. Bruttoeffekten av forsknings- och ut-
vecklingskostnader uppgick for perioden till -67,9 MSEK (-65,8),
da utvecklingsaktiviteterna minskat i omfattning och framst
omfattar utveckling av forfylld spruta. Aktiveringen av utveck-

FINANSIELL
OVERSIKT

lingskostnader paverkar aven jamférelsetalen for forsknings- och
utvecklingskostnader, som minskar jamfort med tidigare perioder.

Administrationskostnaderna uppgick till -12,0 MSEK (-7,9),
ett resultat framst av arbetet med att starka organisationen infor
kommersialisering och fortsatt tillvaxt.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till -6,6 MSEK (-6,3) och
utgors av valutakursforluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar.

Rérelseresultatet uppgick till -57,3 MSEK (-36,8). Resultatet
fore skatt uppgick till -57,9 MSEK (-37,5). Under kvartalet uppstod
det inget skattepliktigt resultat och darmed ingen skattekostnad
(0,0). Kvartalets resultat efter skatt fran kvarvarande verksamhet
uppgick till -57,9 MSEK (-37,5) och kvartalets resultat uppgick till
-58,4MSEK (-36,1). Resultat per aktie for kvarvarande verksam-
het uppgick till-2,10 SEK (-1,50) och resultat per aktie uppgick till
-2,12 SEK (-1,44).

Koncernens kassafléde for januari — mars 2023

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -56,7
MSEK (45,5). Férandring av rérelsens varulager var -3,5 MSEK
(0,0), forandringen av rérelsefordringar och rorelseskulder var
—20,2 MSEK (47,9) respektive 15,5 MSEK (26,8) varav —0,2 MSEK
(0,7) fran avvecklad verksamhet (Primm Pharma). Férandringen
av rorelsekapital kan variera kraftigt mellan perioderna, framst pa
grund av vidarefaktureringen till STADA for utvecklingsarbetet for
Ximluci®, uppbyggnad av lager for lanseringsvolymer samt det
regulatoriska arbetet. Aven det pagaende arbetet med BIIB801
och onkologiportféljien har intensifierats och utgér en del av for-
andringen.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 15,9
MSEK (-31,6) och utgoérs bland annat av investeringar i materiella
anlaggningstillgangar till det interna laboratoriet samt aktivering
av forskning och utvecklingskostnader. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till -2,4 MSEK (-1,9) vilket avser
leasing av maskiner och lokaler.
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Koncernens finansiella stallning och fortsatta drift

Bolagets affarsplan for 2023 innefattar signifikanta investeringar i
framst rorelsekapital for kommersiell tillverkning av Ximluci®, upp-
skalning av produktionsprocesserna tillsammans med kontrakts-
tillverkare for Ximluci®, BIIB801 och Xdivane™ samt accelererad
utveckling av évriga program. | maj manad 2023 genomférdes en
riktad nyemission om 125 MSEK samt en finansiering genom kon-
vertibla obligationer om 250 MSEK, bada fére transaktionskostna-
der. Genom detta beréknas bolaget ha finansiering sékrad fram
till kassaflédespositiv position. Effekterna av kapitalanskaffningen
i balansrakningen och kassaflédet kommer att bli synliga forst i
kommande delarsrapport april-juni 2023.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangarna uppgick till 188,5 MSEK (155,9), dar for-
andringen till stérsta del forklaras av aktivering av forsknings- och
utvecklingskostnader, vilket uppgar till 107,8 MSEK (79,6). Aktive-
ring av forskning- och utvecklingskostnader pabérjades den 1 juli
2021. Kvarvarande forandring vid posten bestar utav anskaffning
av laboratorieutrustning, maskiner, inventarier till kontorslokaler
samt sedvanliga manadsvisa avskrivningar.

Ovriga fordringar

Ovriga fordringar uppgick till 17,7 MSEK (14,1), foregaende ar
inkluderades fordran pa STADA om 5,4 MSEK. Kundfakturor
gentemot STADA har omklassificerats sedan den 1 januari 2022
som "6vriga fordringar”, istallet for "kundfordringar” da det anses
mer korrekt spegla verksamheten. Féregaende perioder har dar-
med omklassificeras, vilket leder till att jamforelsetal inte 1angre
6verensstammer med tidigare rapporter. Se aven Not 1 fér vidare
information avseende omklassificeringen.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick till

201,9 MSEK (133,8). De vasentliga posterna avser forskott av
ramaterial pa 54,8 MSEK samt kvarstaende forskottsbetalning till
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CRO (Contract Research Organization) som utférde den

kliniska studien av Ximluci®, uppgaende till 10,7 MSEK (27,0).
Forskottsbetalningar till CMO (Contract Manufacturing
Organization) som uppgick till 123,4 MSEK (73,9) varav 116,4
MSEK (61,8) avser kommande uppskalningsaktiviteter. | posten
ligger 62,5 MSEK (24,8), ett forskott for samarbetet med AGC
Biologics Inc. for det fortsatta arbetet med tillverkningsprocessen.
Okningen forklaras av att de férvantade leveranstiderna hos
leverantdrerna blivit langre och darmed en langre inledande
process innan arbetet kan pabdrjas. Kvarvarande del avser
sedvanliga och aterkommande poster uppgaende till 13,0 MSEK
(32,9).

Foérandringar i eget kapital

Aktiekapitalet uppgick pa balansdagen till 6,2 MSEK (5,6). Ovrigt
tillskjutet kapital uppgick till 1 294,2 MSEK (1 134,2), férandringen
avser framforallt aktierelaterade ersattningar. Totalt eget kapital
uppgick till 367,4 MSEK (396,2) och soliditeten uppgick till 56 pro-
cent (59).

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder uppgick till 40,0 MSEK (23,1), férandringen
avser aktiviteter rérande lageruppbyggnad av lanseringsvolymer
samt intensifierade aktiviteter avseende produktportféljen.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter uppgick till 199,5
MSEK (204,0) och avser dels forskottsbetalningar fran STADA
avseende Ximluci® om 68,4 MSEK (63,1). Vidare avser 33,3 MSEK
(49,8) utfort arbete som ej annu ar fakturerat, gallande Ximluci®
projektet. Upparbetade produktionskostnader uppgar till 15,4
MSEK (0,0). Ovriga poster uppgick till 82,4 MSEK (91,1) varav
up-front betalningen fran Biogen, som har periodiserats fram tills
slutet av andra kvartalet 2023, uppgick till 13,9 MSEK (69,7). Kvar-
stadende del avser ¢vriga poster, uppgaende till 68,5 MSEK (21,3).

Viktiga handelser under forsta kvartalet

» |januari meddelade bolaget att Storbritanniens motsvarighet till
Lakemedelsverket (MHRA) beviljat marknadsfoéringstillstand i
Storbritannien for Ximluci® (ranibizumab), en biosimilar till
referenslakemedlet Lucentis®. Enligt Storbritanniens Macular
Society har nastan 1,5 miljoner manniskor i Storbritannien en
relaterad 6gonsjukdom. Aldersrelaterad makuladegeneration ar
det vanligaste tillstandet, som generellt drabbar personer éver
55ar.

FINANSIELL
OVERSIKT

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

» | borjan av april kommunicerades att Ximluci® lanserats i de
huvudsakliga europeiska marknaderna. Ximluci® ar den forsta
produkten som lanserats genom ett strategiskt samarbete
mellan STADA och Xbrane. Med introduktionen av ranibizumab
erbjuder STADA och Xbrane ett kostnadseffektivt alternativ till
europeiska patienter. Tillkomsten av konkurrens fran biosimilarer
pa Europa marknaden for ranibizumab ger 6kad patienttillgéng
genom kostnadseffektiva biosimilarer med jamférbar kvalitet,
sakerhet och effekt som det ursprungliga biologiska referensla-
kemedlet. Sadan konkurrens har redan genererat avsevart var-
de for patienter, lakare och halsovardssystem inom terapeutiska
omraden som immunologi och onkologi.

Xbrane skickade i april in anstkan om marknadsgodkannande
for Ximluci® till US Food & Drug Administration, FDA, (USAs mot-
svarighet till Lakemedelsverket). Inom 60 dagar forvantas FDA
validera och besluta om granskning av anstkan. Darefter for-
vantar sig Xbrane en granskningsprocess pa cirka 10 manader
och ett godk&nnande kan darmed erhallas under forsta halvaret
2024. Xbrane ér fast beslutet att avancera sin Lucentis® biosimi-
larkandidat mot godkannande i USA sa snabbt som mojligt for
att kunnatillhandahalla ett valbehovligt, kostnadseffektivt be-
handlingsalternativ fér patienter som lider av vat aldersrelaterad
makuladegeneration (vat AMD), retinal venocklusion (RVO) och
synnedsattning pa grund av koroidal neovaskularisering (CNV)
hos vuxna.

I slutet av april meddelade bolaget att man , tilsammans med
STADA, vunnit ett ramavtal med engelska lakemedelsverket
National Health Service (NHS) i Storbritannien avseende leve-
rans av Ximluci®. Avtalet omfattar en betydande del av den kli-
niska efterfragan av ranimizumab i Storbritannien. Det nominella
totala vardet av detta ramavtal, som |6per fran 1 april 2023 till 31
mars 2024, ar 70 miljoner pund (cirka 900 miljoner SEK). Biosi-
milar konkurrens pa ranibizumab har potential att 6ka patienttill-
gangen och skapa betydande besparingar for NHS i England.
STADAs brittiska dotterbolag Thornton and Ross aren av tva
leverantérer som tilldelats ett ramavtal for leverans av ranibizu-
mab till NHS i England.

Med stéd av bemyndigandet fran arsstamman den 4 maj 2023
genomférde bolaget en riktad nyemission om cirka 125 miljo-
ner SEK* till en teckningskurs om 73,1 kronor per aktie. Teck-
ningskursen faststalldes genom ett accelererat bookbuilding-
forfarande. Ett antal svenska och internationella institutionella
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investerare, inklusive halsovards-fokuserade investerare, har
tecknat aktier i den riktade nyemissionen. | samband med den
riktade nyemissionen, har Bolaget ingatt ett bindande avtal
med CVI Investments, Inc. om en finansiering genom konver-
tibla obligationer om 250 MSEK* i sammanlagt nominellt belopp
som forfaller 2027 ("Obligationerna” och tillsammans med den
riktade nyemissionen "Transaktionen”). Bolaget anlitade Pareto
Securities AB som sole manager och bookrunner ("Sole Mana-
ger och Bookrunner”) i samband med Transaktionen. Effekterna
i balansrakningen och kassaflodet kommer blir synliga forst i
kommande delarsrapport, april—juni 2023.

* Fore transaktionskostnader

Effekter av samarbetsavtalet med STADA
Samarbetsavtalet som ingicks i juli 2018 med STADA avseende
projekt for forskning och utveckling av Ximluci® innebar att STADA
och Xbrane ska dela lika (50/50) pa forsknings- och utvecklings-
kostnader hanforliga till projektet. Det betyder att Xbrane fram till
den 1juni 2021 redovisade sin andel om 50 procent av de totala
kostnaderna for projektet i resultatrakningen. Efter den 1 juni 2021,
da kliniska tester visade att det primara effektmattet for Ximluci®
hade uppnatts, bedémdes projektet uppfylla kriterierna for aktive-
ring av forsknings- och utvecklingskostnader och redovisas dar-
efter, som immateriell anlaggningstillgang i balansrakningen och
belastar darmed fortsattningsvis inte resultatrakningen.

Fordringar och skulder hanforliga till projektet redovisas i sin
helhet i Xbranes balansrakning med avrakning om 50 procent for
STADAs andel av handelsen. Detta avser bade koncernen och
moderbolaget.

Pa balansdagen hade Xbrane upplupna kostnader och férutbe-
talda intékter fran STADA uppgaende till 58,7 MSEK (95,4).

Effekter av planerad forsaljning av Primm Pharma

Tillgangar som innehas for férséljning

Xbranes avsikt ar fortsatt att i enlighet med tidigare taget beslut ver-
ka for en forsaljning av dotterbolaget Primm Pharma. Férhandlingar
pagar och férutsattningarna for en férsaljning bedéms som fortsatt
goda. | delarsrapporten januari —mars 2021 omklassificerades
Primm Pharmas tillgangar och skulder till "Tillgangar som innehas
for forsaljning”, respektive "Skulder hanforliga till tillgadngar som
innehas for forsaljning” i koncernens balansrakning. Omklassifice-
ringen skapade vissa mindre effekter av ett antal poster i balansrak-
ningen, vilket ar forvantat da Primm Pharma utgér en mindre del av
koncernen.
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| resultatrékningen redovisas Primm Pharmas resultat separat
som "Resultat fran avvecklad verksamhet”. Omklassificeringen
ger effekten att Primm Pharmas tidigare intéakter och kostnader
omforts och nettoredovisas som "Resultat fran avvecklad verk-
samhet”. Detta far aven effekt pa tidigare rapporterade perioder,
varfor jamférelsetal inte langre dverensstammer med tidigare
rapporter. | kassaflédet redovisas Primm Pharmas andel av res-
pektive verksamhet pa raden "Varav fran avvecklad verksamhet”.

Moderbolaget

Kéarnverksamheten i Xbrane, det vill séga utvecklingen av biosimi-
larer, bedrivs i moderbolaget. Koncernen arbetar fortsatt med den
pagaende processen att avyttra dotterbolaget Primm Pharma och
forutsattningarna bedéms som fortsatt goda. Xbrane har sedan
tidigare skrivit ned aktierna i dotterbolaget med 49,0 MSEK och
nedskrivningsbedémningen anses inte ha férandrats under fjarde
kvartalet 2022.

Da moderbolaget utgér en séa stor del av koncernen ger en
redogorelse av moderbolagets resultat, finansiella stalining samt
kassaflode ingen ytterligare information &n vad som beskrivs
i rapporten om koncernen. Darfér presenteras denna endast i
rapportformat pa sidorna 15-17.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Med anledning av den pagaende konflikten i Ukraina foljer styrel-
sen och ledningen utvecklingen i omradet noga. | dagslaget har
bolaget inga leverantors eller kundkontakter i de drabbade
omradena men ser en paverkan framst pa grund av det hoga
kostnadslaget.

Ovriga risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i ars-
redovisningen 2022 pa sidorna 32-33, tillganglig pa bolagets
webbplats, www.xbrane.com. Dessa har vid publicerandet av
denna delarsrapport inte i nagon vasentlighet férandrats.

Aktieinformation

Xbranes aktiekapital uppgick vid periodens utgang till 6,2 MSEK
(5,6) fordelat pa 27 506 018 aktier (25 039 906). Kvotvardet pa
samtliga aktier ar 0,224 SEK och alla aktier har lika ratt till andel i bo-
lagets tillgangar och resultat. Xbranes aktie &r sedan 23 september
2019 noterad pa Nasdag OMX huvudlista under kortnamnet
XBRANE. Antalet aktiedgare i Xbrane uppgick pa balansdagen till
cirka 6 600. Aktiens stangningskurs pa balansdagen var 85,9 SEK
vilket resulterade i ett borsvarde om ca 2 363 MSEK.
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Organisation och medarbetare

Xbrane har sitt huvudkontor pa Campus Solna utanfér Stockholm,
dar aven laboratorium finns fér forskning och utveckling av
biosimilarer. Det helagda numera avvecklade dotterbolag

Primm Pharma hade tidigare sin verksamhet i Milano, Italien.

Som beskrivits tidigare pagar en fortsatt process att avyttra
dotterbolaget. Pa balansdagen hade koncernen totalt 90 anstallda
(64) varav 90 (64) i moderbolaget och 0 (0) i dotterbolaget Primm
Pharma.

Valberedning

Enligt de principer for valberedning som antogs pa arsstamman
den 4 maj 2023 ska valberedningen besta av tre ledaméter av vil-
ka ska utses av Bolagets, till rostetalet, tre storsta aktiedgare per
den 30 september 2023.

Arsstamma

Arsstamman for 2023 holls den 4 maj 2023. Protokoll samt kom-
munikén fran arsstamman finns tillgangliga pa Xbranes hemsida
www.xbrane.com

Granskning

Denna delarsrapport har inte varit féremal for éversiktlig gransk-
ning av bolagets revisorer.
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKT- PATENTSKYDD AGARFORHALLANDEN FINANSIELLA INFORMATION
PORTFOLJ RAPPORTER
Rapport 6ver resultat for koncernen
2023 2022 2022 2023 2022 2022
Belopp i TSEK Noter jan —mar jan —mar Helar Belopp i TSEK Noter jan —mar jan —mar Helar
Nettoomsattning 2 61829 7332 57618 Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter
Kostnad for salda varor —46 583 - - — Fore utspadning (SEK) -2,10 -1,50 —6,59
Bruttoresultat 15246 7332 57618 — Efter utspadning (SEK) -2,10 -1,50 -6,59
Ovriga rorelseintakter 2 4020 6034 20914 Resultat per aktie
Administrationskostnader -11989 -7918 -31538 — Fore utspadning (SEK) -2,12 -1.44 6,75
Forsknings- och utvecklingskostnader 57927 -35949 -199 648 — Efter utspadning (SEK) -2,12 -1,44 —6,75
Ovriga rérelsekostnader -6 624 -6 281 -13 563
Rérelseresultat 57274 36782 -166 217 Antalet utestaende aktier vid rapportperiodens utgang
- Fore utspadning 27506018 25039906 27506018
) N — Efter utspadning 27506018 25039906 27506018
Finansiella intakter 26 - 296
Finansiella kostnader -613 -731 —2 591
Genomsnittligt antal utestaende aktier
Finansnetto -587 -731 -2296
- Fore utspadning 27506018 25039906 25569 950
- Efter utspadning 27506018 25039906 25569 950
Resultat fore skatt -57 861 -37513 -168 513
Skatt - - -
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 57861 -37513  -168513 Ra pport Gver resu ltat och Ovri gt tota lresultat for koncernen
Resultat fran avvecklad verksamhet -536 1391 -4 001
2023 2022 2022
Periodens resultat -58 397 -36 122 -172 513 Belopp i TSEK jan — mar jan — mar Helar
Periodens resultat -58 397 -36 122 -172513
Periodens resultat hanforligt till:
—Moderbolagets agare -58 397 -36 122 -172513 Ovrigt totalresultat
— Innehav utan bestammande inflytande - - - Poster som har omforts eller kan omforas
Periodens resultat -58 397 -36 122 172513 till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning
av utlandska verksamheter 927 749 5157
Periodens ovrigt totalresultat 927 749 5157

Periodens totalresultat hanforligt till:

—Moderbolagets agare 57470 -35372 -167 356
—Innehav utan bestammande inflytande - - -
Periodens resultat -57470 -35372 -167 356
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKT- PATENTSKYDD AGARFORHALLANDEN f FINANSIELLA INFORMATION
PORTFOLJ ( RAPPORTER

Rapport ¢ver finansiell stalining fér koncernen

Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31 Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31

TILLGANGAR SKULDER

Immateriella anlaggningstillgangar 107 825 79604 101995 Leasingskuld 30338 34426 29 058

Materiella anlaggningstillgangar 38547 30 544 34830 Langfristiga ej rantebarande skulder - - -

Nyttjanderattstillgangar 38232 41020 36220 Summa langfristiga skulder 30338 34426 29 058

Langfristiga fordringar 3945 4725 3945

Summa anléaggningstillgangar 188 549 155 893 176 990 Leverantérsskulder 40008 23082 23297
Ovriga skulder 2753 8929 2933

Varulager 53735 — 50 260 Leasingskuld 10008 8022 9162

Kundfordringar — — 1335 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 199 496 203989 200 239

Ovriga fordringar 17 651 14130 46 121 Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning 911 1032 937

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 201901 133793 151827 Summa kortfristiga skulder 253177 245054 236 569

Likvida medel 118746 301459 193 994 SUMMA SKULDER 283515 279 480 265 626

Tillgangar som innehas for forsaljning 70338 70453 69 987 SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 650 920 675729 690 515

Summa omsiéttningstillgangar 462 371 519 836 513524

SUMMA TILLGANGAR 650 920 675729 690 515

EGET KAPITAL

Aktiekapital 6 166 5614 6 166

Ovrigt tillskjutet kapital 1294214 1134 156 1294 227

Reserver 11248 5914 10322

Balanserat vinstmedel inklusive arets resultat —944 224 —749 435 —885 827

Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 367 405 396 249 424 888

Innehav utan bestammande inflytande = - -
SUMMA EGET KAPITAL 367 405 396 249 424 888
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKT- AGARFORHALLANDEN FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION
PORTFOLJ OVERSIKT RAPPORTER
Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital
Ovrigt Omréknings- Balanserade vinstmedel Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital tillskjutet kapital reserv inkl. periodens resultat eget kapital
Ingédende eget kapital 2023-01-01 6 166 1294 227 10322 —-885 827 424 888
Periodens totalresultat
Periodens resultat -58 397 -58 397
Periodens 6vrigt totalresultat 927 927
Periodens totalresultat - - 927 -58 397 -57470
Transaktioner med koncernens égare
Nyemission -
Transaktionskostnader -
Aktierelaterad ersattning -13 -13
Summa transaktioner med koncernens dgare - -13 - - -13
Utgaende eget kapital 2023-03-31 6166 1294 214 11248 -944 224 367 405
Ovrigt Omréknings- Balanserade vinstmedel Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital tillskjutet kapital reserv inkl. periodens resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2022-01-01 5614 1134276 5165 -713313 431741
Periodens totalresultat
Periodens resultat -36 122 -36 122
Periodens ¢vrigt totalresultat 749 749
Periodens totalresultat - - 749 -36 122 -35372
Transaktioner med koncernens égare
Nyemission -
Transaktionskostnader -
Aktierelaterad ersattning -120 -120
Summa transaktioner med koncernens agare - -120 - - -120
Utgaende eget kapital 2022-03-31 5614 1134156 5914 -749 435 396 249
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Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital, forts

FINANSIELLA INFORMATION

RAPPORTER

Ovrigt Omraknings- Balanserade vinstmedel Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital tillskjutet kapital reserv inkl. periodens resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2022-01-01 5614 1134276 5165 -713313 431741
Arets totalresultat
Arets resultat -172513 -172513
Arets évrigt totalresultat 5157 5157
Avrets totalresultat - - 5157 -172513 -167 356
Transaktioner med koncernens agare
Nyemission 551 156 650 - - -157 201
Nyemission 551 170000 170551
Transaktionskostnader -13 350 -13 350
Aktierelaterad ersattning 3301 3301
Summa transaktioner med koncernens dgare 551 159 951 - - 160 502
Utgaende eget kapital 2022-12-31 6166 1294 227 10 322 -885 827 424 888
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKT- PATENTSKYDD AGARFORHALLANDEN FIN FINANSIELLA INFORMATION
PORTFOLJ RAPPORTER
Rapport 6ver kassafldden fér koncernen
2023 2022 2022 2023 2022 2022
Belopp i TSEK jan —mar jan —mar Helar Belopp i TSEK jan —mar jan —mar Helar
Den I6pande verksamheten Finansieringsverksamheten
Periodens resultat -58 397 -36 122 -172513 Av personal inlésta aktieoptioner = — 551
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 9 896 6921 9327 Nyemission = — 170 000
Betald inkomstskatt - - - Transaktionskostnader - - -13 350
Summa -48 501 -29 200 -163 186 Amortering av leasingskuld —2430 -1933 -8337
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2430 -1933 148 864
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -3475 - -50 260 Varav frén avvecklad verksamhet - - -
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -20182 47 880 1699
Okning (+)/Minskning () av rérelseskulder 15495 26792 17 829 Periodens kassaflode —74 955 11960 -105179
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -56 663 45472 -193918 Likvida medel redovisade i tillgangar
Varav frén avvecklad verksamhet -235 656 -9876 som innehas for forsaljning il 2437 -3
Likvida medel vid periodens borjan 193994 295180 295180
Investeringsverksamheten Likvida medel vid arets borjan
(redovisade i tillgangar for forsaljning) 1811 1758 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -5884 -1646 -11616
vesteringar! mater! 9gningstigang Valutakursdifferens i likvida medel 507 5003 4046
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -9978 —29932 -48 509 . : :
Likvida medel vid periodens slut 118 746 301459 193 994
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15862 -31578 -60125

Varav frén avvecklad verksamhet - — _
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKT- PATENTSKYDD

PORTFOLJ

Resultatrakning for moderbolaget

AGARFORHALLANDEN

FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION

OVERSIKT

RAPPORTER

Rapport dver resultat och
dvrigt totalresultat fér moderbolaget

2023 2022 2022 2023 2022 2022
Belopp i TSEK jan —mar jan —mar Helar Belopp i TSEK jan —mar jan —mar Helar
Nettoomsattning 61829 7332 57618 Periodens resultat -57 745 -37 285 -167 714
Kostnad séald vara —46 583 - - Ovrigt totalresultat = - -
Bruttoresultat 15 246 7332 57618 Periodens totalresultat -57745 -37 285 -167714
Ovriga rorelseintakter 4020 6034 20914
Administrationskostnader -12 356 -8249 -32 863
Forsknings- och utvecklingskostnader -58 058 -36 030 -199 976
Ovriga rérelsekostnader -6624 -6 281 -13 563
Rorelseresultat -57771 -37195 -167 870
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 26 - 296
Nedskrivning av andelar i koncernféretag - - -
Finansiella kostnader 0 -90 -139
Finansnetto 26 -90 156
Resultat fore skatt -57 745 -37 285 -167 714
Skatt - - -
Periodens resultat -57745 -37285 -167714
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKT- PATENTSKYDD AGARFORHALLANDEN f FINANSIELLA INFORMATION
PORTFOLJ ( RAPPORTER
Balansrakning fér moderbolaget
Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-13-31 Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-13-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgangar 107 825 79604 101995 Bundet eget kapital
Materiella anlaggningstillgangar 38 547 30544 34830 Aktiekapital 6166 5614 6 166
Fond for utvecklingsutgifter 107 825 79604 101995
Finansiella anlaggningstillgangar Fritt eget kapital
Andelar i koncernféretag 74 066 74 066 74 066 Overkursfond 1294214 1134842 1294227
Andra langfristiga fordringar 3945 4725 3945 Balanserat resultat —977 346 —781411 -803 802
Summa finansiella anldggningstillgangar 78011 78 791 78011 Periodens resultat -57 745 —37 285 -167 714
Summa anlaggningstillgangar 224 384 188 939 214836 Summa eget kapital 373114 401363 430872
Omsittningstillgangar Langfristiga skulder
Kortfristiga fordringar Langfristiga ej rantebarande skulder - - -
Varulager 53735 - 50 260 Summa langfristiga skulder = - -
Kundfordringar = - 1335
Ovriga fordringar 17 651 14130 46 121 Kortfristiga skulder
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 201901 133793 151827 Skulder till koncernbolag 1045 958 1031
Summa kortfristiga fordringar 273287 147 924 249543 Leverantorsskulder 40008 23082 23297
Ovriga skulder 2753 8929 2933
Kassa och bank 118 746 301 459 193 994 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 199 496 203 989 200239
Summa omséttningstillgangar 392033 449383 443 537 Summa kortfristiga skulder 243303 236 958 227 501
SUMMA TILLGANGAR 616 417 638 322 658 373 SUMMA SKULDER 243303 236 958 227 501
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 616 417 638 322 658 373
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Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper

FINANSIELLA
RAPPORTER

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagens 9:de kapitel, Delarsrapport. For koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper och berakningsgrunder tilldampats som i den senaste ars-
redovisningen med undantag av nedan beskrivna andrade eller tillkommande
redovisningsprinciper. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i ¢vriga delar av delars-
rapporten.

Licensintakter

For att kunna presentera aktuell information som mer korrekt aterspeglar

Xbranes karnverksamhet ar licensintakter som ar hanférliga till verksamheten for
biosimilarer, redovisade som rorelseintakter i resultatrakningen. Intakter fran det
ingangna licensavtalet med Bausch + Lomb féregaende ar omklassificerades
under det fjarde kvartalet 2022 fran 6vriga rorelseintakter till omsattning och en
del av ordinarie verksamhet. Férandringen i redovisningsprincipen har tillampats
retroaktivt och jamforelseperioderna for 2022 har raknats om fér koncernen. Detta
medfor att jamforelsetal inte langre dverensstammer med tidigare publicerade
finansiella rapporter.

STADA Arzneimittel AG

For att kunna presentera aktuell information som mer korrekt aterspeglar Xbranes
karnverksamhet har fordringar relaterade till var samarbetspartner STADA darmed
omklassificerats till évriga fordringar i balansrékningen. Fordringar pa STADA avser
i forsta hand lopande forsknings- och utvecklingskostnader for Ximluci®. Under
féregaende perioder har fordringar relaterade till STADA klassificerade som kund-
fordringar i balansrékningen. Férandringen i redovisningsprincipen har tillampats
retroaktivt och jamférelseperioderna for 2021 har raknats om for koncernen. Detta
medfor att jamforelsetal inte langre 6verensstammer med tidigare publicerade
finansiella rapporter.

Intékter fran kunder

Intakter fran produktforsaljning redovisas till transaktionspriset for salda varor
exklusive mervardesskatt, eventuella rabatter och returer. Vid leveranstillfallet, nar
kontrollen 6ver varorna 6vergar till specialistidakemedelsapotek, redovisas intak-
terna i sin helhet, eftersom denna representerar det enda prestationsatagandet i
transaktionen. Det slutliga priset ar relaterat till den rabatt som betalas till slutkund
darmed ar transaktionspriset inte kant vid leverans. Férutom detta finns inga andra
prestationsatagande.

Intakter hanforliga till produktforsaljningen

Under fiarde kvartalet 2022 genomférde Xbrane en strategisk ¢versyn vilket ledde
till att intaktsrapporteringen uppdaterades och kommer fortsattningsvis att omfatta
intaktsslagen "Utlicensering av produkter, Produktforsaljning, Kontraktstillverkning
samt Ovrigt”. Intaktsrapporteringen har identifierats utifran den interna rapporte-
ringen som gors till bolagets hogsta verkstallande beslutsfattare.

De olika intéktsslagen definieras enligt foljande:
— Licensintakter: Milstolpeinbetalningar for biosimilarerer innan marknadsgodkan-

nande. Exempel pa detta ar milstolpeinbetalningar fran Bausch + Lomb & Biogen.

— Produktférsaljning: Produkter med erhallet marknadsgodkéannande. For tillfallet
innefattas forsaljning av produkten Ximluci® inom detta intaktsslag.

— Kontraktstillverkning: Intaktsslaget innefattar annan verksamhet inom bolaget som
inte kan anses omfattas av ovan namnda intéktsslag.

Intékter hanforliga till utlicensering av Ximluci® bestod av avtalet med STADA

for Europa. Intakter for utlicensering redovisas vid en tidpunkt som intraffar nar
kontrollen 6ver den immateriella tillgangen éverfors till motparten, vilket var vid
tidpunkten d& avtalet med bada parter tecknas. Rorlig ersattning (till exempel
hanforlig till framtida regulatoriska milstolpar) redovisas nar det inte langre finns
nagon vasentlig osakerhets risk om huruvida dessa kommer att intraffa. Erséattning
hanforlig till férsaljningsbaserade milstolpar eller royalties redovisas inte férran den
férsaljining som resulterar i ratten till milstolpar eller royalties uppstar.

Xbrane har identifierat tre prestationsataganden enligt avtal med STADA:

1) Utlicensering av produktkandidaten Ximluci® i befintligt skick vid tidpunkten for
undertecknande,

2) Avtalsforpliktelse att utfora den regulatoriska processen med EMA for att erhalla
villkorligt regulatoriskt godkannande och

3) Skyldigheten att leverera Ximluci®. Xbrane har fullgjort alla prestationsataganden
inom avtalet, med STADA.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljnings-
vardet. Anskaffningsvardet for fardiga varor och varor under tillverkning bestar av
ramaterial och andra direkta kostnader och hanférbara indirekta tillverkningskost-
nader( baserat pa normal tillverkningskapacitet). Nettoforsaljningsvardet ar det
uppskattade forsaljningspriset i den lépande verksamheten. Genom kontinuerlig
overvakning av varulagret tillser man att det expedieras baserat pa dess hallbarhet.
Nedskrivning av lager sker vid behov inom ramen fér den normala affarsverksam-
heten och redovisas i kostnad sald vara.

Intakter fran avtal med kunder

2023 2022 2022
Belopp i MSEK jan—-mar  jan-mar Helar
Netto forsaljning
Licensintakter 14,1 7,2 50,9
Produktférsaljning 47,7 - 0,0
Kontraktstillverkning - - 32
Ovrigt 0,0 0,1 3,6
Totalt 61,8 73 57,6
Varav Nordamerika 14,1 7,2 50,9

Koncernens intakter for det forsta kvartalet 2023 bestod primart av intakter fran
produktférsaljning fran Ximluci®vilket realiseras i enlighet med tva avtal, dels ett
supply avtal under vilket Xbrane tillhandahaller produkten for kommersialisering
till Stada och blir ersatta i enlighet med den faktiska produktionskostnaden

och dels, samarbetsavtalet under vilket Xbrane har ratt till 50% av bidraget
(nettoférsaljning minus produktionskostnad minus férsaljnings och marknads-
foringskostnad) fran produkten.
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Transaktioner med narstaende

STADA Arnzeimittel AG &r sedan 2019 aktieagare i Xorane (se agarlista pa sidan 6).
Narstaendetransaktioner med STADA avser produktforsaljning samt kostnadsdel-
ning for avtalet med Ximluci®.

Varulager

2023 2022 2022
Belopp i TSEK jan-mar jan—mar Helar
Produkter i arbete 5817.35; - 50 260
Fardiga varor = - -
Totalt varulager 53735 - 50 260

Faststéllande av anskaffningsvérde for varulager

Anskaffningsvardet for tillgangar i varulager bestams bland annat genom att
anvanda kontraktspriser. Volymrabatter eller andra rabatter inkluderas i varulagrets
anskaffningsvarde nar det ar sannolikt att de har tjanats in och kommer att tillfalla
foretaget.

Se not 1 fér koncernens évriga redovisningsprinciper avseende varulager.

Redovisade belopp i resultatrakningen

Under rakenskapsaret 2023 har kostnad sald vara redovisats i resultatrakningen
om 46 583 tkr (2022 0 tkr). Varulagret inkluderar en reserv for inkuranta varor om
0 tkr (2022 0 tkr), samt har lagrets skrivit ner och kostnadsfort till ett varde av 0 tkr
(2022 0 tkr).
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Intygande

FINANSIELLA
RAPPORTER

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 31 maj 2023

Anders Tullgren Eva Nilsagard Peter Edman
Ordférande Ledamot Ledamot
Mats Thorén Karin Wingstrand Kirsti Gjellan

Ledamot Ledamot Ledamot
lvan Cohen-Tanugi Martin Amark
Ledamot VD
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Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delarsrapporten som inte definieras
enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull kompletterande informa-
tion till investerare och bolagets ledning da de majliggér utvardering av bolagets
prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella nyckeltal p& samma

satt, ar dessa inte alltid jamforbara med nyckeltal som anvands av andra foretag.
Dessa finansiella nyckeltal ska darfor inte ses som en ersattning for nyckeltal som
definieras enligt IFRS. | nedanstédende tabeller presenteras nyckeltal som inte
definieras enligt IFRS.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen ar ett matt som koncernen betraktar som viktigt for forstaelsen
av produkternas lénsamhet. Bruttomarginalen beréknas som bruttoresultat i
férhallande till nettoomsattningen. Bruttoresultatet &r nettoomsattning minus
kostnad salda varor.

2023 2022 2022
Belopp i TSEK jan—mar jan—mar Helar
Bruttoresultat 15246 7332 57618
Bruttomarginal 25% 100% 100%

EBITDA

EBITDA ar ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som vill
forsta resultatgenereringen fore investeringar i anlaggningstillgangar. EBITDA visar
verksamhetens intjanandeférmaga fran den I6pande verksamheten utan hansyn till
kapitalstruktur och skattesituation och ar tankt att underlatta jamférelser med andra
bolag i samma bransch.

2023 2022 2022
Belopp i TSEK jan-mar jan-mar Helar
Roérelseresultat 57274 -36 782 -166 217
Av-och nedskrivningar 8860 3884 16 756
EBITDA -48 414 -32 898 -149 640

FINANSIELLA
RAPPORTER

Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av rérelsekostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling avser kostnader for
personal, material och externa tjanster. Forsknings- och utvecklingskostnader i
procent av rorelsekostnader visar hur stor andel av rérelsekostnaderna som avser
forskning och utveckling. Detta beraknas genom att dividera forsknings- och
utvecklingskostnader med totala rérelsekostnader. Totala rérelsekostnader utgors
av forsaljningskostnader, administrationskostnader, forsknings- och utvecklings-

kostnader samt 6vriga rorelsekostnader.

2023 2022 2022
Belopp i TSEK jan-mar jan—mar Helar
Forsknings— och utvecklingskostnader -57927 -35949 -199 648
Roérelsekostnader —76 540 -50 148 —244 749
Forsknings- och utvecklingskostnader
i procent av rérelsekostnader 76% 2% 82%

Soliditet

Soliditet ar ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som
vill forsta fordelningen mellan eget kapital och skulder. Soliditet utgérs av hur stor
andel av tillgangarna som &r finansierade med eget kapital for att visa féretagets
langsiktiga betalningsformaga, alltsa eget kapital genom summa tillgangar.

Belopp i TSEK 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Summa eget kapital 367 405 396 249 424 888
Dividerat med summa tillgangar 650 920 675729 690515
Soliditet 56% 59% 62%
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PORTFOLJ OVERSIKT RAPPORTER

Vart syfte - att bidra till lika maéjlighet till halsa for alla

Xbrane ar en syftesdriven organisation och vart syfte, att framja tillgangen till kostnadseffektiva FINANSIELL KALENDER
lakemedel, genomsyrar allt vi gor. Biologiska lakemedel ar mycket effektiva vid behandling av Delarsrapport januari-mars 2023 31 maj 2023
flera allvarliga sjukdomstillstdnd som drabbar manga manniskor. Samtidigt ar biologiska lake- Delarsrapport januari—juni 2023 31 augusti 2023

medel dyra och endast en brakdel av varldens befolkning har tillgang till dem. B e o) A el e ) 30 november 2023

Vart syfte ar klart — att kunna bidra till lika mojligheter till halsa for
alla. Om det finns en behandling ska den vara tillganglig for alla

. s FOR YTTERLIGARE INFORMATION
som behover den. Genom att tillampa den senaste vetenskapen

kan Xbrane utveckla kostnadseffektiva biologiska lakemedel till ett Martin Amark, Anette Lindqvist,

lagre pris. Darmed blir behandlingen tillganglig for fler. Verkstallande direktor Finanschef
martin.amark@xbrane.com anette.lindgvist@xbrane.com
+4676-30937 77 +46 76-325 60 90

www.xbrane.com
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INFORMATION

Xbrane i korthet

Xbrane - en varldsledande utvecklare av biosimilarer

Xbrane Biopharma AB &r ett bioteknikféretag som utvecklar
biosimilarer, dvs. uppféljningslakemedel pa redan godkanda
biologiska lakemedel som kan introduceras till ett lagre pris efter
patentutgang pa originallakemedlet.

Xbrane har en patenterad plattformsteknologi som méjliggér en
lag produktionskostnad av biologiska lakemedel jamfért med
konkurrerande system.

Xbrane har ett team med kompetens att ta biosimilarer fran
cell-linje till godkédnnande med lang kollektiv erfarenhet fran
lakemedelsutveckling.

Xbrane har sitt huvudkontor och utvecklingslabb pa Campus
Solna, strax utanfér Stockholm. Xbrane ar sedan september 2019
noterad pa Nasdaq Stockholm, med ticker XBRANE.

RANE

BIOPHARMA

Xbrane Biopharma AB
Retzius vag 8, 171 65 Solna, Sverige | www.xbrane.com

Denna information ar sadan information som Xbrane Biopharma ar skyldigt att offent-
liggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Iamnades, genom
verkstallande direktors forsorg, for offentliggérande den 2023-05-31, kl 08:00 CET.


http://www.xbrane.com

