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CirChem - CAPALISE publicerar
investeringskommentar

CAPALISE har publicerat en investeringskommentar om CirChem AB med anledning av
bolagets femariga avtal med Stena Recycling, vilket markerar ett kommersiellt genombrott
och bedédms kunna motsvara ett indikativt kontraktsvarde om 100-125 MSEK éver
avtalsperioden. Kommentaren belyser aven den pagaende foretradesemissionen om cirka 22,8
MSEK, som ska finansiera planerad uppskalning vid anlaggningen i Vargén, samt potentialen i
att etablera ett stérre aterkommande avfallsfléde fran lakemedelsindustrin.

CirChem star infor en potentiellt avgérande uppskalningsfas dar det nyligen tecknade
Stena-avtalet ger bolaget en tydligare vag mot hogre volymer, forbattrat kapacitetsutnyttjande
och kassaflodespositivitet. | kombination med den pagaende féretradesemissionen, som syftar till
att finansiera investeringar i teknik, kapacitet och lagringsinfrastruktur, bedémer CAPALISE att
bolaget har mojlighet att ta ett viktigt steg fran tidig kommersialisering till mer industriell skala.

Stena-avtalet omfattar mottagning och atervinning av ett aterkommande flode av komplext
l6sningsmedelsavfall fran lakemedelsindustrin och beddms enligt bolaget kunna generera 20-25
MSEK i arliga intakter efter uppstart, motsvarande ett indikativt kontraktsvarde om 100-125 MSEK
Over avtalsperioden. Avtalet ar CirChems stérsta aterkommande avfallsflode hittills och utgér en
central del av investeringscaset bakom den pagaende emissionen.

CAPALISE bedomer att Stena-projektet, tillsammans med fortsatt uppskalning i befintliga
kundfléden, kan skapa forutsattningar for tydlig tillvaxt och forbattrad ldnsamhet under
kommande ar. | CAPALISE prognoser estimeras CirChems nettoomsattning 6ka fran cirka 10 MSEK
2025A till cirka 60 MSEK 2029E, samtidigt som EBITDA estimeras forbattras fran cirka -10 MSEK till
18 MSEK under samma period.

CAPALISE presenterar ett varderingsintervall baserat pa tre scenarier: Bear, Base och Bull. |
Base-scenariot uppgar det motiverade vardet till 1,88 SEK per aktie, med ett intervall om 1,39-2,61
SEK beroende pa uppskalningstakt, lonsamhetsutveckling och genomfdrandet av Stena-projektet.

Klicka har for att lasa investeringskommentaren

Vid fragor, vanligen kontakta:
Felix Persson
felix. persson@capalise.com
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F6lj CAPALISE

Ta del av vara senaste analyser, intervjuer och artiklar — och hall dig uppdaterad kring kommande
event.

Prenumerera pa vart nyhetsbrev har.

Folj CAPALISE pa LinkedIn, Yotube och Facebook for [bpande uppdateringar.

Om CAPALISE

CAPALISE tillhandahaller bolagsanalys, bevakning och innehallsproduktion for sma borsnoterade
bolag i Norden.

Material som produceras av CAPALISE ar oberoende men finansierat. Det innebar att bolaget
erhaller ersattning fran uppdragsgivaren for att ta fram analyser, bevakning eller innehall, men
utan majlighet for uppdragsgivaren att paverka CAPALISE beddmningar eller slutsatser.
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