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Manadskommentar

Stabilt for fonden trots dampad
borsutveckling

| december kretsade marknadens fokus kring
férvantad politisk inriktning efter det
amerikanska valet, global geopolitik och oro
fér global BNP under 2025. OMX Stockholm
all-share var ned cirka 1% i, medan S&P500
var ned cirka 3% och EURO STOXX 50 upp
cirka 2%. 10-ariga statsobligationer steg
under manaden med cirka 40 punkter i
Sverige och USA, respektive, och med 30
punkter i Tyskland. Amerikanska FED och
europeiska ECB sankte rantan vardera med
25 punkter under manaden. Aven Sveriges
Riksbank beslutade som vantat att sénka
rantan med 25 punkter. Riksbanken har nu
minskat rantenivan med 150 punkter i ganska
snabb takt sedan maj 2024. Marknaden prisar
nu in tva ytterligare sénkningar under forsta
halvaret 2025.

Enter Sverige A béttre &n index

Enter Sverige A sjonk med 0,3% under
manaden samtidigt som fondens
jamforelseindex SIXPRX sjonk med 1,2%.
Hexagon, AAK och Linc bidrog mest till
relativavkastningen mot jamforelseindexet,
medan Sagax, Balder och Husqgvarna bidrog
minst. 2024 ars uppgang for Enter Sverige A
summerar till 8,9% jamfort med SIXPRX pa
8,6%.

Vinstvarningar och separata

12-24 manaderna. Medicover har for
narvarande 23 sjukhus och tva cancercenter i
Indien, och planerar att 6ppna tva nya
sjukhus under 2025 och bérjan av 2026.
Verksamheten star for narvarande for cirka
10 % av Medicovers intakter. Ambitionen
med en separat bdrsnotering av den indiska
verksamheten &r att finansiera fortsatt stark
tillvaxt — den underliggande marknaden
vaxer med cirka 25 % per ar. Det ar aven vart
att notera att borsnoterade indiska
sjukhusbolag varderas till cirka P/E 50x for
2025 jamfort mot Medicovers cirka 35 x.

Husqgvarna kom med en vinstvarning i borjan
av december. Bolaget ser fortsatt utmanande
marknadsforhallanden, speciellt i
Nordamerika. Kampanjaktiviteter, en
ogynnsam produktmix och minskning av
lagernivaer fortsatte att paverka forsaljning
och rorelseresultat negativt under Q4.
Analytikerestimat sénktes kraftigt efter
vinstvarningen, sa forvantningarna har
kommit ned rejalt. Vi forutspar en forsiktig
aterhamtning under 2025 givet latta
jamforelsetal och rekordmanga
produktlanseringar inom alla tre
affarsomraden. Kostnadsbesparingar pa en
halv miljard SEK kommer att stodja
rorelseresultatet under 2025. Vi tror
dessutom att ytterligare
kostnadsbesparingsatgéarder ar sannolika
under innevarande ar.

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Erik Paulsson och Oscar Karlsson
Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: SIXPRX (SIX Portfolio
Return)

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 1,4% + maximalt
0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
foérordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-10 152 05

ISIN: SE0000813917

Bloomberg: BBGOOOHGBK99
Startdatum: 1999-11-30

Startkurs: 1000

Signatory of:

u Principles for
orsn ringar hos fon | n am Responsible
borsnoteringar hos fondbolage -— Respansible
| boérjan av december meddelade Medicover
att de undersdker mojligheten for en
potentiell separat borsnotering av det indiska
sjukhusdotterbolaget under de kommande
Utveckling efter avgifter
YTD 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
Enter Sverige A 8,94% 8,94% -18,79% 35,11% 118,89% =
o . -
Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2024 -1,29% 291% 6,07% 1,24% 3,48% -0,84% 2,98% -1,08% 1,92% -4,76% -1,29% -0,26% 8,94%
2023 9,35% 0,46% -0,76% 4,29% -3,70% 2,24% -1,96% -3,96% -3,46% -3,99% 9,29% 8,57% 1591%
2022 -13,92% -9,62% -0,61% 7,11% -155%  -13,56% 12,54% -8,40% -7,05% 5,30% 7,58% -306%  -3569%
2021 1,25% 4,23% 735% 5,55% 2,39% -0,34% 6,12% 0,01% -6,09% 5,84% 2,30% 6,23% 39,86%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Bnter fonder

Sektorindelning De 10 storsta innehaven
Portfolio Date: 2024-12-31 Portfoljvikt %
% Investor AB Class B 8,96
Industrivaror & tjénster 439 Skandinaviska Enskilda Banken AB Class A 8,60
Séllankopsvaror 2> Atlas Copco AB Class A 8,04
Dagligvaror 4,9
Teknolog 77 Volvo AB Class B 571
Finans 23,5 Hexagon AB Class B 5,56
Kommunikation 15 Securitas AB Class B 4,88
Hélsovard 113 AAK AB 483
Fastigheter 47 AstraZeneca PLC 4,74
Total 100,0 Assa Abloy AB Class B 4,74
Sandvik AB 4,47
Storsta bidrag under manaden (%) Minsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag Vikt Avkast. Bidrag
Hexagon AB 4,91 13,62 0,67 EQT AB 4,25 -7,38 -0,32
AAK AB 5,03 6,91 0,35 Atlas Copco AB Class A 8,25 -3,04 -0,25
Linc AB 1,46 16,91 0,25 Investor AB Class B 9,49 -2,19 -0,21
Medicover AB Class B 2,54 9,22 0,24 Fastighets AB Balder Class B 2,18 -8,48 -0,19
Fortnox AB 2,04 5,87 0,12 AB Sagax Class B 2,75 -6,37 -0,18
Ordforklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (5 ar) 6,20

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens

genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) —

medelvérdet”. Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Standardawvikelse (3 ar) 21,29

Active share Morningstar Rating *

Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran Active share 52,10

placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens o

férvaltning ar jamfért med indexférvaltning. Aktiv risk 2,70
Fondens koldioxidavtryck CO2 (méts kvartalsvis) 1,10

Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med Jamforelseindexets koldioxidavtryck CO2 -
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto

lagre foljsamhet. Mats som den arliga standardavvikelsen i den

manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as
defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct



