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Stockpicker: SpectraCure: Tar kampen mot
cancer

Stockpicker slapper en uppdragsanalys av medicinteknikbolaget SpectraCure. En klinisk
studie pagar for patienter med aterfall av prostatacancer, vid ledande kliniker inom
prostatacancer i Nordamerika och Europa. Bolaget ar noterat i Premier-segmentet pa Nasdaq
First North Growth Market.

Tar kampen mot cancer

Prostatacancer ar en stor halsoutmaning och den nast vanligaste cancerformen bland man. Den
globala marknaden fér behandling av prostatacancer varderades till cirka 12 miljarder USD ar 2023
med klart stigande tendens. Svenska SpectraCure har utvecklat ett patenterat system, som
mojliggdr en minimalinvasiv behandling av invartes tumorer med betydande fordelar for bade
patienter och samhallet jamfort med befintliga behandlingsalternativ.

BASE

| BASE-scenariot antar vi att bolaget lyckas med sin fas 2-studie och anslutande fas 3-studie for att
sedan borja generera intakter fran och med ar 2031. | ett sadant fall raknar vi med att de forsta
intakterna kommer fran marknaden for aterfall av lokaliserad prostatacancer och kompletteras
sedan nagot senare med intakter fran marknaden for primar lokaliserad prostatacancer. Om vi
raknar med respektive 5 % marknadsandel blir det sammanlagt arliga intakter pa cirka 206 miljoner
euro fran och med ar 2032.

Vid denna tidpunkt skulle vi se ett EV/Sales-multipel kring 7 ganger som rimligt, vilket innebar ett
foretagsvarde pa cirka 1,44 miljarder euro. Om vi anvander en EUR/SEK-kurs pa 10,92 kr samt en

diskonteringsranta pa 22,5 % far vi ett nuvarde pa 3,8 miljarder kronor for bolaget. Det motiverade
vardet i detta BASE-scenario ligger saledes kring 3,80 kr per aktie.

Hela analysen och eventuellt 6vrigt material finns pa Stockpickers sajt och kan nas via
direktlanken: https://www.stockpicker.se/analyser/aktieanalyser/spectracure-tar-kampen-
mot-cancer

DISCLAIMER: Detta material har sammanstallts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehallet har grundats pa information fran allmant tillgangliga kallor vilka beddmts
som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstandighet liksom l[amnade prognoser och
rekommendationen kan saledes inte garanteras. Stockpicker [amnar inte i forvag ut slutsatser och
eller omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet ér analytikerns dsikter vid tillféllet for
upprattandet av materialet och dessa kan andras. Det [amnas ingen forsakran om att framtida
hdandelser kommer vara i enlighet med dsikter framférda i materialet. Stockpicker fransager sig allt
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ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pda detta material. Placeringar i finansiella
instrument dar forenade med ekonomisk risk. Att en placering historiskt haft en god vardeutveckling ar
ingen garanti for framtiden. Stockpicker fransdger sig darmed allt ansvar for eventuell forlust eller
skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvandandet av materialet.

Vid fragor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB

Telefon: 08-6620669

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende

analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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