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Nasdaq First North Growth Market
Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag, i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument (EU
2014/65), sa som det implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, driven av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdagq First
North Growth Market omfattas inte av samma bestammelser som emittenter pa en reglerad huvudmarknad, sasom definierats i EU-lagstiftningen (implementerad i nationell
ratt). De lyder istéllet under en mindre omfattande uppsattning av regler som &r anpassade fér mindre tillvaxtbolag. Risken med att investera i en emittent pa Nasdaq First
North Growth Market kan darfor vara hogre &n vid investering i en emittent pa huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth
Market har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. Det &r respektive bors inom Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om upptagande till handel pa
Nasdagq First North Growth Market.
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VIKTIG INFORMATION

Allmant

Denna Bolagsbeskrivning (“Bolagsbeskrivningen”) har upprattats med anled-
ning av att styrelsen fér ZAZZ €nergy of Sweden AB (publ) (“Zazz Energy” eller
“Bolaget”), har beslutat att anséka om att Bolagets B-aktier ska tas upp till
handel pa Nasdaq First North Growth Market Sweden (“Nasdaq First North”)
som ar en sa kallad handelsplattform eller MTF som inte har samma juridis-
ka status som en reglerad marknad. Med “Certified Adviser” avses Eminova
Fondkommission AB (“Eminova’) som utsetts till Bolagets Certified Adviser pa
Nasdagq First North.

Undantag fran prospektskyldighet

Bolagsbeskrivningen har inte uppréttats i enlighet med férordningen (EU)
2017/1129 ("Forordningen”) eller Kommissionens delegerade Férordning (EU)
2019/980 och utgér saledes inte ett prospekt. Bolagsbeskrivningen har sa-
ledes inte godkdnts av eller registrerats hos Finansinspektionen i egenskap
av behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129. Skalet ar att reglerna om prospekt inte kraver att prospekt upprat-
tas for den listning av aktier som Bolagsbeskrivningen avser. Bolagsbeskriv-
ningen har upprattats av Zazz €nergy och granskats av Nasdaq Stockholm AB.

Bolagsbeskrivningen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Bolags-
beskrivningen och darmed sammanhédngande rattsliga forhallanden ska av-
goras av svensk domstol exklusivt. Bolagsbeskrivningen har upprattats i sam-
band med en ans6kan om upptagande till handel av aktierna i Zazz Energy pa
Nasdagq First North. Bolagsbeskrivningen, eller i 6vrigt till Bolagsbeskrivningen
hanforligt material, far ej distribueras eller publiceras i nagon jurisdiktion an-
nat an i enlighet med gallande lagar och regler. Mottagaren av Bolagsbeskriv-
ningen ar skyldig att informera sig om och folja dessa restriktioner, och far inte
publicera eller distribuera Bolagsbeskrivningen i strid med tillampliga lagar
och regler. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot till-
lamplig vardepapperslagstiftning.

Aktierna i Zazz Energy har inte registrerats och kommer inte att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("U.S.
Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, saljas eller pa annat satt éverforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran,
eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S.
Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat
eller annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare upp-
manas att sarskilt [dsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett inves-
teringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bér po-
tentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga ut-
vardera och 6vervdga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i denna Bolagsbeskrivning samt eventuella tilldgg till denna Bo-
lagsbeskrivning. Ingen person ar behorig att [damna nagon annan information
eller gora nagra andra uttalanden &n de som finns i denna Bolagsbeskrivning.
Om sa anda sker ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses
ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller
sadana uttalanden.

Framatriktade uttalanden

De uttalanden av framatriktad karaktar som finns i Bolagsbeskrivningen ater-
speglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och ope-
rativ utveckling och galler vid tidpunkten for offentliggérande av Bolagsbe-
skrivningen. Aven om Bolaget anser att forvantningarna som beskrivs i sadana
framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen garanti fér att denna
framtidsinriktade information férverkligas eller visar sig vara korrekt. Fram-
tidsinriktad information &r alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets direkta och indirekta
kontroll. Presumtiva investerare uppmanas darfor att ta del av den samlade
informationen i Bolagsbeskrivningen beaktat att framtida resultat och utveck-
ling kan skilja sig vasentligt fran styrelsens férvantningar. Nagon forsdkran att
beddmningar som gérs i Bolagsbeskrivningen avseende framtida férhallanden
kommer att realiseras l[amnas darfér inte, varken uttryckligen eller under-
forstatt. Bolaget gor heller inga utfastelser om att offentligt uppdatera och/
eller revidera framatriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida
handelser, eller annat utéver vad som kravs enligt lag, regelverk och andra
foreskrifter.

Information fran tredje part

Bolagsbeskrivningen innehaller information som har hamtats fran utomstaen-
de kallor. All information fran utomstaende kallor har atergivits korrekt. Bola-
gets styrelse ansvarar foér denna Bolagsbeskrivning och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna som lamnats i Bolags-
beskrivningen verensstammer med faktiska férhallanden. Aven om styrelsen
anser att dessa kallor &r tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolagets styrelse kanner till och kan férsakra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av tredje parter varifran informationen
hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle goéra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bransch- och marknadsinformation

Denna Bolagsbeskrivning innehaller bransch- samt marknadsinformation
hanforlig till Zazz Energys verksamhet och de marknader Zazz Energy ar
verksam pa. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets
analys av olika kallor. Branschpublikationer eller rapporter anger vanligtvis
att informationen i dem har erhallits fran kallor som bedoms vara tillforlitliga,
men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garante-
ras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera
korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i denna Bo-
lagsbeskrivning och som har hamtats fran eller harror ur dessa branschpubli-
kationer eller -rapporter. Bransch och marknadsinformation &r till sin natur
framatblickande, foremal for osakerhet och speglar inte nédvéandigtvis faktiska
marknadsforhallanden. Sadan information ar baserad pa marknadsundersok-
ningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva beddmningar, dari-
bland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av dem som utfér undersékning-
arna och respondenterna.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Bolagsbeskrivningen har, i vissa fall, avrundats och
darfér summerar inte nodvandigtvis tabellerna i Bolagsbeskrivningen. Alla
finansiella belopp anges i svenska kronor (“SEK”) om inte annat anges. Med
"TSEK" avses tusen svenska kronor och med "MSEK" avses miljoner svenska
kronor. Vidare har, om inget annat uttryckligen anges, ingen finansiell infor-
mation i Bolagsbeskrivningen reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Finansiell information i Bolagsbeskrivningen som ror Bolaget och som inte
ingar i den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets revisor
enligt vad som anges har, harstammar fran Bolagets internredovisning och
rapporteringssystem.




RISKFAKTORER

BAKGRUND OCH MOTIV

VD:N HAR ORDET

VERKSAMHETS-OCH MARKNADSOVERSIKT
FINANSIELL INFORMATION

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

BOLAGSSTYRNING

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

OVRIG INFORMATION

ISIN-kod for aktierna: SE0014262531

Kortnamn pa aktierna Nasdaq First North: ZAZZ B

Handelsplats: Nasdag Stockholm kommer att godkanna en ans6kan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
First North Growth Market under férutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en sadan
ansokan och att spridningskravet for dess aktier ar uppfuyllt.

Finansiell kalender

Arsredovisning 2021: 3 maj 2022
Delarsrapport Q1 2022: 10 maj 2022
Arsstamma 2022: 24 maj 2022




RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som per dagen fér denna Bolagsbeskrivning bedéms vara de mest visentliga fér Zazz
Energy. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad utvdrdering dven
mast innefatta dvrig information i denna Bolagsbeskrivning samt en allmdn omvdrldsbeddmning. Riskerna dér orga-
niserade i fyra huvudkategorier. Om en riskfaktor kan kategoriseras i mer ¢n en kategori visas en sadan riskfaktor
endast en gang och i den mest relevanta kategorin fér en sadan riskfaktor. Bedémningen av respektive risk baseras
pa sannolikheten for dess férekomst och den férvéntade omfattningen av riskens, om den intrdffar, negativa effek-
ter. Bedémning gérs genom en kvalitativ skala med beteckningarna ldg, medelhdg eller hdg.

VERKSAMHETS- OCH
BRANSCHRELATERADE RISKER

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS

Zazz Energy har i sitt kommersiella projekt pa den grekiska
marknaden ett avtal med Bolagets samarbetspartner NAIS
ENERGY P.C ("NAIS"). Zazz Energy far genom avtalet med
NAIS de erforderliga tillstand och licenser som kravs for att
bedriva forgasningsanlaggningen i Grekland, och pa sa satt
kunna producera och leverera el i landet. Tillstanden som
NAIS innehar ska éverlatas till Bolaget. Det kan finnas en risk
att NAIS tillstand och licenser fran de grekiska myndigheter-
na inte dr tillrdckliga och/eller kan ifragasattas mot bakgrund
av miljétillstands komplexa natur. €n sadan risk skulle leda
till att Bolaget inte kan producera och salja el som tankt och/
eller kan tvingas att anséka om nya tillstand och licenser. Vi-
dare dr NAIS kontrakterade att utféra drift- och underhalls-
arbete for forgasningsanldggningen i Grekland. Det finns risk
att samarbetet inte kommer att leda till 6nskvarda resultat
och/eller att NAIS inte uppfyller sina ataganden gentemot
Bolaget. For det fall samarbetet skulle upphéra finns risk att
Bolaget med kort varsel inte lyckas kontraktera en ny lamplig
samarbetspartner. | det fall NAIS avbryter eller pa annat satt
undgar att fullfélja samarbetet kan det leda till att Bolagets
projekt i Grekland maste avbrytas. Detta kan leda till stora
kostnader for Bolaget och ddrmed paverka Bolaget verk-
samhet, resultat och finansiella stallning negativt. Genom
samarbetsavtal likt avtalet med NAIS ges Bolaget mgjlighet
att expandera pa den grekiska marknaden. Bolaget ar till viss
del beroende av samarbetspartners med ratt kunskap vid ex-
pansion pa specifika marknader. | linje med detta féreligger
det risk att Bolaget inte lyckas teckna avtal med kompetenta
samarbetspartners pa andra marknader, vilket skulle forsva-
ra Bolagets expansion pa andra marknader.

Zazz Energy bedémer att sannolikheten for riskens intraffan-
de ar lag och om risken intraffar beddmer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en medelhdg negativ effekt.

BEGRANSADE RESURSER OCH HISTORIK

Zazz Energy ar ett bolag med kort verksamhetshistorik och
begransade resurser vad galler ledning, administration och
kapital. Zazz Energy grundades 2019 och den operativa verk-
samheten initierades framfor allt under 2020. For att kunna

genomfora projekt ar det av vikt Bolagets resurser racker
till. Det foreligger risk att Bolaget inte har tillrackligt med

resurser och att Bolaget darmed drabbas av finansiellt och
operativt relaterade problem. | del fall Bolaget har inlett dia-
log med potentiella kunder eller samarbetspartners ar dessa
relativt nyetablerade. Da bolagets avfallsférgasningsanlagg-
ning dr i uppstartsfasen gar det inte pa férhand att utvardera
relationen till potentiellt blivande kunder, samarbetspartners
och leverantorer och det foreligger risk att [angvariga stabi-
la kund- och leverantdrsrelationer inte kan etableras, vilket
kan medféra férsenad eller utebliven kommersialisering och
intakter. Det finns risk att Bolaget paverkas negativt genom
att intakter helt eller delvis uteblir.

Zazz Energy bedémer att sannolikheten fér riskens intraffan-
de dr 1ag och om risken intraffar beddmer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en medelhdg negativ effekt.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Zazz Energy dar beroende av nyckelpersoners kunskap, er-
farenhet och engagemang. | det fall Bolaget inte framdéver
kan behalla dessa nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera
nya kvalificerade medarbetare med erfarenhet och kunskap
om avfallsférgasningsprocessen och elmarknader i den ut-
strackning och pa de villkor som behdvs, skulle detta kunna
leda till att Bolagets inte kan uppna sina malsattningar och
genomfora planerade projekt, vilket skulle kunna fa negativ
inverkan pa Bolagets operativa verksamhet och kommande
forsaljning.

Zazz Energy bedémer att sannolikheten for riskens intraffan-
de dr 1ag och om risken intraffar beddmer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en lag negativ effekt.

LEVERANTORSFORHALLANDEN

Bolaget har ett leverantdrsavtal med en leverantdr etablerad
i Kina. Leverantdren ska, efter att Bolaget lagt order, leve-
rera maskiner som ska anvandas vid férgasning av biomas-
sa. Tillgangsbrist hos Bolagets leverantér eller prishdjningar
som Bolaget inte kan féra vidare mot sina kunder, eller andra
forhallanden som paverkar Bolagets tillgang till maskiner for
forgasning av biomassa pa affarsmassigt godtagbara vill-
kor, kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stall-
ning negativt. Vidare finns det risk att Bolagets leverantor
far leveranssvarigheter till félid av Covid-19 pandemin. En
forsenad leverans av nédvandiga maskiner kan stora pro-
duktionen av el och innebadra att Bolaget inte kan leverera el
till slutkund i tid. | det fall att leverantéren sager upp avtalet
med Bolaget kan Bolaget med kort varsel behéva ersatta den
befintliga leverantéren, vilket skulle kunna innebdra en sar-
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skild inverkan pa Bolagets leveransméjligheter och medféra
kostsamma férdrdjningar.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffan-
de dr [ag och om risken intraffar bedémer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en lag negativ effekt.

POLITISKA BESLUT

Bolagets vision ar bidra till en hallbar miljé inom energiom-
radet och medverka till att EU:s klimatmal uppfylls. Efterfra-
gan pa avfallsférgasningsanldggningar som producerar mil-
jovanlig el och varme ar till viss del beroende av en fortsatt
politisk vilja att mota de klimatmal som EU har satt upp. Det
kan inte uteslutas att denna vilja av en eller annan orsak kan
forandras pa vissa marknader och i vissa lander till foljd av
olika politiska beslut eller skifte i politisk inriktning. Dartill
kan Bolaget dven paverkas av politiska beslut som paverkar
marknaden fér miljévanlig el och vdarme, exempelvis sub-
ventioner vilka gynnar konkurrerande teknologier. Bolagets
kund i Grekland dr statligt dgt. Det foreligger viss risk att,
efter politiskt skifte eller andrad inriktning, Grekland priva-
tiserar eldriften. | det fall kan Bolaget behdva omférhandla
avtalet med sin kund vilket innebar kostnader och eventuella
fordréjningar i elproduktionen.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffan-
de dr [ag och om risken intraffar bedémer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en lag negativ effekt.

FORMAGA ATT HANTERA TILLVAXT

Bolaget ar i en tillvaxtfas som syftar till expansion de kom-
mande aren. Bolagets verksamhet kan komma att vaxa be-
tydligt genom plotslig och ovdntad 6kning i efterfragan pa
Bolagets miljovanliga elproduktion, vilket staller stora krav
pa ledning och Bolagets operativa och finansiella kapaci-
tet. | takt med att Bolagets personalstyrka och verksamhet
vaxer, behdver Bolaget sdkerstalla effektiva planerings- och
ledningsprocesser for att pa ett framgangsrikt satt kunna
genomféra sina tillvaxtplaner. Om Bolaget inte lyckas han-
tera sadana kapacitetsbelastningar kan det paverka Bolagets
mojlighet till expansion.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffan-
de ar [ag och om risken intraffar bedémer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en medelhdg negativ effekt.

FINANSIELLA RISKER

INTJANINGSFORMAGA OCH KAPITALBEHOV

Zazz Energy bildades 2019 och har dnnu inte storskaligt pa-
bdrjat produktionen av miljévanlig varme och el eller att sdlja
avfallsférgasningsanlaggningar. Darmed har Bolaget enbart
en begrdnsad historik samt ingen bevisad intjaningsférmaga.
Bolaget dr beroende av en framgangsrik kommersialisering
och marknadsintroduktion av sin verksamhet och produk-
tion. Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller [angre

perioder inte kommer att generera tillrackliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten. Bolaget kan tvingas
att sdka framtida extern finansiering for att kunna fortsatta
bedriva sin verksamhet i den tillvaxttakt som Bolaget plane-
rar. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer kunna erhalla
erforderlig finansiering eller att sadan finansiering inte kan
erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Bo-
laget ar i en tillvaxtfas som syftar till expansion de komman-
de aren. Fram till dess att intdkterna fran forsaljningen av
Bolagets produkter genererar tillrackligt positivt kassafléde
for att kunna finansiera Bolagets expansion till fullo amnar
Bolaget bland annat att finansiera sin verksamhet genom
att ansdka om statliga energibidrag. Det finns risk att sada-
na bidrag inte erhalls eller att bidragen dras in och/eller inte
langre ges for Bolagets verksamhet. Ett misslyckande med
att erhalla bidrag eller annan ytterligare finansiering vid viss
tidpunkt innebar risk att Bolaget maste skjuta upp, dra ner
pa, eller avsluta projekt eller anldaggningar.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffan-
de ar medelhdg och om risken intraffar bedémer Bolaget att
dess inverkan skulle ha en [ag negativ effekt.

VALUTARISK

Zazz Energys redovisningsvaluta ar SEK. Mot bakgrund av
Bolagets planerade avfallsférgasningsanlaggning och pro-
duktion av el i Grekland kommer Bolaget utsattas for en
valutarisk da en stor del av kostnaderna och intdkterna ar
i EUR. Transaktionsexponeringen kommer fran vaxelkursfor-
andringar i nettokassaflddet fran affarstransaktioner i andra
valutor an redovisningsvalutan. Sadana férandringar paver-
kar resultat- och balansrakning.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffan-
de ar [ag och om risken intraffar bedémer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en lag negativ effekt.

LEGALA OCH REGULATORISKA
RISKER

RISKER RELATERADE TILL LAGAR, TILLSTAND
OCH MYNDIGHETSBESLUT

Med hansyn till Bolagets verksamhet och produktion av mil-
jovanlig varme och el ar Zazz Energys verksamhet beroende
av relevanta tillstand och myndighetsgodkdannande. | dagsla-
get erhaller Bolaget erforderliga tillstand fran sin samarbets-
partner i Grekland. Bolagets fokusmarknader dr initialt Grek-
land, Sverige och Norge. Dartill planerar Bolaget att utéka sin
verksambhet till andra lander i Europa. Bolaget kommer inte
kunna kommersialisera sin produktion av el och varme utan
att forst ha erhallit godkdnnanden fran relevanta myndighe-
ter. Det finns risk att existerande tillstand aterkallas, och att
nya tillstand inte erhalls eller att tillstanden inte har den om-
fattning som Bolaget férvantar sig och behoéver. Dartill kan
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processen fér godkdnnande kan var langdragna och krava
omfattande finansiella resurser fran Bolaget. Om nédvandiga
tillstand eller godkannanden inte erhalls kan Bolagets verk-
samhet paverkas negativt och planerade expansion férsenas.
Ndr det galler tillstandsprocessen finns det dessutom risk att
det sker forandringar i lagstiftningen eller andra regelverk pa
de marknader ddr Bolaget planerar att bedriva sin verksam-
het.

Zazz Energy bedémer att sannolikheten for riskens intraffan-
de ar lag och om risken intraffar beddmer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en medelhdg negativ effekt.

RISKER RELATERADE TILL BEHANDLING AV
PERSONUPPCIFTER

Bolaget behandlar och lagrar olika typer av information och
data, och bearbetar till exempel personuppgifter relaterade
till anstallda, samarbetspartners och kunder. Bolagets verk-
samhet omfattas av dataskyddslagstiftning, sdsom €U:s all-
manna dataskyddsférordning (EU) 2016/679 ("GDPR"). Det
finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtagit for att
uppfylla dataskyddslagstiftning ar otillrackliga, och resul-
terar i att otilldten spridning eller felaktig behandlingen av
personuppgifterna sker. Detta skulle kunna leda till béter,
krav eller pa annat satt paverka potentiella kunders upp-
fattning om Bolaget negativt. Overtradelse av GDPR kan
exempelvis resultera i administrativa sanktionsavgifter som
motsvarar upp till 20 miljoner EUR eller upp till &4 procent av
Koncernens totala globala arsomsattning under féregaende
rakenskapsar, beroende pa vilket varde som ar hdgst. Zazz
Energy behandlar data om anvdndare med hjdlp av cookies
och liknande sparningsteknik. Bolaget maste forsdkra sig om
att anvandningen av cookies inte star i strid med tillampli-
ga regelverk, bland annat genom att inhamta samtycke for
icke-nddvandiga cookies i enlighet med Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2002/58/€G av den 12 juli 2002 om
behandling av personuppgifter och integritetsskydd inom
sektorn for elektronisk kommunikation. Direktivet har imple-
menterats i svensk lag. Data som samlas in via cookies om-
fattar ibland personuppgifter och darfér kan en bristande ef-
terlevnad av samtyckeskravet leda till paféljder under GDPR.
Det finns risk att Bolaget inte anses inhamta samtycke pa ett
korrekt satt. En dvertradelse av samtyckeskravet kan leda till
skadestandsansprak fran berdrda personer eller paféljder i
enlighet med GDPR.

Zazz Energy bedémer att sannolikheten for riskens intraffan-
de ar lag och om risken intraffar beddmer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en lag negativ effekt.

RISKER RELATERADE TILL

BOLAGETS VARDEPAPPER
UTSPADNINCEN GENOM FRAMTIDA EMIS-
SIONER

Zazz €nergy kommer sannolikt i framtiden att behdva sa-
kerstalla kapital for fortsatt utveckling och produktion ge-
nom ytterligare nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument. Sadana emissioner kan komma att genom ut-
spadning minska aktiedgarens relativa dgande och rostan-
del samt vinst per aktie for de innehavare av aktier i Bolaget
som inte deltar i kommande emissioner. Vidare kan eventu-
ella nyemissioner komma att fa en negativ effekt pa aktien
marknadspris.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffan-
de ar medelhdg och om risken intraffar bedémer Bolaget att
dess inverkan skulle ha en medelhdg effekt.

AKTIERELATERADE RISKER

Risker och risktagande ar en oundviklig faktor i aktiedgan-
de. Eftersom en aktieinvestering kan 6ka eller minska i varde
finns det en risk att investeraren inte kommer att kunna fa
tillbaka det investerade kapital. Utvecklingen fér ett bolag
vars aktier dar upptagna till handel beror pa ett antal faktorer
ddr nagra dr bolagsspecifika medan andra rér kapitalmark-
naden i dess helhet. Det ar omdjligt for ett enskilt bolag att
kontrollera alla de faktorer som kan paverka aktiekursen och
darfor ska varje investeringsbeslut i aktier foregas av en nog-
grann analys.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffan-
de dar medelhdg och om risken intraffar bedémer Bolaget att
dess inverkan skulle ha en medelhdg effekt.

RISKER RELATERADE TILL AKTIENS HAN-

DELSPLATS

Aktierna i Zazz €nergy planeras att upptas till handel vid
Nasdaq First North, en alternativ handelsplats som drivs av
de olika bdrserna som ingdr i Nasdag. Bolag vars aktier hand-
las pa Nasdaq First North Growth Market ar inte skyldiga att
félja samma regler som bolag vars aktier handlas pa reglerad
marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering i
ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North kan dar-
for vara mer riskfylld an en investering i ett bolag vars aktier
handlas pa en reglerad marknad.

Zazz Energy beddmer att sannolikheten for riskens intraffan-
de ar lag och om risken intraffar beddmer Bolaget att dess
inverkan skulle ha en medelhdg effekt.




BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Klimatférandring och miljéférstéring ar en av nutidens mest betydande fragor att [6sa. Minskade utsldpp av vaxthusgaser
samt en effektivare och mer cirkuldr anvandning av jordens resurser har lyfts fram av FN och €U som viktiga férandringsat-
garder for att stavja utvecklingen. Inom ramen fér EUs European Green Deal har tydliga malsattningar och handlingsplaner
satts for att minska utslappen av véxthusgaser och paskynda omstallning till en mer cirkuldr ekonomi. Senast 2030 ska EUs
utslapp av vaxthusgaser minska med 55 procent sett fran 1990 ars nivaer. Manga lander har vidare lagstiftat om prioriterade
och férebyggande atgarder fér miljévanlig elproduktion och atervinning av avfall.

Zazz Energys mojlighet att skraddarsy avfallsforgasningsanldggningar utifran val av avfallsmaterial fér forgasning (biomassa,
sopor eller andra typer av avfall), dnskad kapacitet fér gron elproduktion (effekt 1-5 MW]), varme och produktion av restpro-
dukter (biokol och travinager), skapar ett konkurrenskraftigt erbjudande och en bred marknad for Bolagets produkter och
tjdnster. Forsaljning av nyckelfardiga avfallsférgasningsanldggningar saval som dgande och drift av avfallsférgasningsanlagg-
ningar i Bolagets egen regi, 6kar potentialen ytterligare.

Zazz Energys avfallsférgasningsanldggningar kan delfinansieras genom statliga energibidrag och lan vilket underlattar eta-
blering av verksamheten. Mgjlighet till Aanga kontrakt med lokala energibolag kan sakerstalla en fortldpande verksamhet med
ett stabilt kassaflode.

MOTIV

Zazz Energys vision ar att aktivt bidra till en hallbar miljé inom energiomradet och medverka till att EU:s klimatmal uppfylls.
Listningen pa Nasdaq First North Growth Market skapar férutsattningar for Zazz €nergy att tillvarata de tillvaxtmajligheter
som Bolaget ser och darmed 6ver tid bygga betydande aktieagarvarden. Den ¢kade kannedom av Bolagets produkter och
tjdnster som listningen innebar utgdr dven en viktig del for att realisera Bolagets tillvaxtpotential. Vidare innebar listningen
att likviditet skapas i aktien och att Bolaget kan attrahera nya aktiedagare som styrker Bolaget. Darutéver uppnas en kvalitets-
stampel som ar fordelaktig i relationer med kunder, samarbetspartners, leverantérer och andra intressenter.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen fér Zazz Energy ar ansvarig for innehallet i denna Bolagsbeskrivning. Styrelsen i Bolaget forsdkrar harmed att upp-
gifterna i Bolagsheskrivningen ar, savitt styrelsen kanner till, dverensstammer med faktiska férhallanden och att riktiga och
att, savitt styrelsen kanner till, ingenting ar utelamnat Bolagsbeskrivningen som skulle kunna paverka dess innebérd, samt
att all relevant information i styrelseprotokoll, revisorsintyg och annan intern dokumentation ar inkluderade i Bolagsbeskriv-
ningen.

3 februari 2022
ZAZZ Energy of Sweden AB (publ]
Styrelsen




VD:N HAR ORDET

Zazz Energy - vi ar en efterfragad aktor for miljévanliga energilésningar.

Zazz Energy har sedan
starten 2019 upplevt
stor  uppmadrksamhet
av Bolagets utvecklade
produkter for klimats-
mart férgasningsteknik
och som VD tror jag de-
finitivt att Zazz Energy
kommer vara en del av
den pagdende omstall-
ningen till grén energi
som vdrlden nu maste
genomféra. Nya férny-
bara energislag som biobréansle, vind, sol och vattenkraft har
nu stérre mojlighet att sta for jordens energiférsorjning, men
tidigare pyrolyslésningar har tyvarr visat sma kostnadsfor-
delar och lag konkurrenskraft. Darfor kanns det bra att kunna
konstatera att nya tekniksprang har genomforts och vi har
natt den punkt da klimatsmart energiproduktion fatt sitt tek-
niska genombrott och intresset att investera i klimatsmart
energi har 6kat.

Zazz Energys produkt och metod for att bidra till den gré-
na omstdllningen bygger pa férgasningsteknik. Processen
sker genom en férgasning av biomassa och avfall vilket ger
laga utslappsnivaer och resulterar i elenergi, varmvatten
och restprodukterna biokol samt travindger vid férgasning
av biomassa. Egenproducerad el avser vi sdlja genom langa
avtal till ett forutbestamt [6nsamt pris. Men vi blir mindre
beroende av elpriset i olika [ander tack vare att vi ocksa kan
foradla och salja de [6nsamma restprodukterna biokol och
travinager.

Vara anlaggningar pa IMW (1000 KW] kan producera el samt
400 —-500 kg biokol i timmen och 300 kg travinager i timmen.
Biokolet och travindgern kommer att utgéra en mycket vik-
tig inkomstkalla fér Zazz Energy. Biokol anvands bland annat
som jordfdrbattring och efterfragan pa denna klimatsmarta
produkt 6kar kraftigt. Redan i dag har vi fatt forfragan om att
sdlja biokol. Travindgern forbattrar jordkvalitet, skyddar mot
skadedjur och gynnar vaxternas tillvaxt samtidigt som den ar
biologiskt nedbrytbar.

Det har nu gatt snart 3 ar sedan vi startade verksamheten.
Jag har som ny VD fran november tagit del av marknadens
stora intresse for vara produkter. Bolaget har tecknat ett an-
tal avsiktsforklaringar om att salja anlaggningar till kunder
i Grekland och filialen med licens i Grekland ar uppstartad.

Ett mycket viktigt steg i var bolagsutveckling dr nu att far-
digstalla produktionsanldggningen Fas 1 fér el och varmvat-
tenproduktion i Grekland. Var affarsmodell bygger pa att vi
tydligt kan visa pa de valbehdvliga miljévinsterna som mark-
naden kraver. Fas 1 ar basen for att ga vidare med att utnytt-
ja optionen att etablera ytterligare fyra anldggningar. Utdver
detta pagar en férhandling om var hittills storsta investering,

en anlaggning pa 5 MW i Grekland. Zazz Energy kan darmed
bli en av Greklands stérre aktérer inom att producera milj6-
vanlig energi. Att bli en storre aktdr medfér ocksa méjlighe-
ten att ta del av och erhalla offentlig finansiering for att un-
derlatta en snabb omstallning med betydande miljovinster.

| Sverige och Norden fortsatter vi vara satsningar dar bland
annat restprodukten biokol dr ett av vara huvudomraden.
Biokol forbdttrar jordens forutsattningar fér odling och fol-
jer de mal och miljovinster som samhallet efterstravar. Vi ser
over projektering av nya anlaggningar i Sverige och Norden
dar vi har tillgang till mark fér anlaggningar och biomassa.

Med de forsta anldggningarna pa plats och i drift i Grekland
under varen 2022 har vi en mycket bra bas och bevis pa att
konceptet fungerar for att ta fler viktiga avtal i Sverige och i
Ovriga Europa. Dessutom kommer anldggningarna att bidra
till ett kassafléde som ska anvdndas till framtida investering-
ar.

Samarbetsavtalet med Norrkdpingsbaserade féretaget Eco-
Topic AB foljer plan. EcoTopic AB ar experter pa det for oss
viktiga biokolet och hjdlper oss med att kvalitetssakra vara
restprodukter och hitta kunder pa den svenska och utlandska
marknaden.

Manga lander har stora utmaningar med att ta hand om sitt
avfall samtidigt som myndigheterna pressar pa att genom-
fora kraftigare atgarder for att [6sa miljoproblemen. Langa
avtal som bygger pa effektiv energiproduktion ger langsiktig
[6nsam elférsaljning till offentliga elbolag vilka soker l6sning-
ar som Zazz Energy kan erbjuda. Vi har idag en sdkerstalld
vedertagen metod som bygger pa férgasningstekniken. €n
metod som ger langsiktiga miljévinster med god |6nsamhet.

Som ny VD med mer dn 15 ars erfarenhet av affdrer pa en
global marknad, ser jag att var utvecklingsresa ska bygga
pa prioriterade fokuserade projekt ddr klara miljévinster och
kundvarden realiseras i den viktiga omstallningen till grén
energiproduktion i samhallet. Langa avtal som bygger ef-
fektiv miljomassig energiproduktion ger l[6nsamhet for saval
samhalle som leverantorer. Zazz Energys sakerstallda metod
for avfallsférgasning, gron elproduktion och tillvaratagande
av restprodukter ger langsiktiga miljévinster. Var framgang
ska vara vardeskapande for alla och inte minst for vara aktie-
dgare som har varit med sedan tidig start. Detta utgor viktiga
steq for Zazz Energy infér var notering.

BASTA HALSNINGAR,

CHRISTIAN CASSELBORG
VD ZAZZ Energy of Sweden AB




VERKSAMHETS- OCH
MARKNADSOVERSIKT

ALLMAN INFORMATION OM
BOLAGET

Bolagets firma och kommersiella beteckning dr ZAZZ Energy of
Sweden AB (publ) och Bolagets organisationsnummer &r 559212-
5685. Bolaget dr ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt
svensk ratt med séte i Alvdalens kommun, Dalarnas l4n. Bolagets
verksamhet regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktie-
bolagslagen (2005:551). Identifieringskoden for juridiska personer
(LEI) avseende Zazz Energy ar 549300JL6X6W53C67180.

Bolaget bildades i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den
15 juli 2019. Huvudsakliga féremalet fér Zazz Energys verksamhet
ar att producera el och varmvatten genom férgasning av sopor,
plast, gummi och skogsprodukter.

Bolaget har per dagen fér Bolagsbeskrivningen 1 anstalld. Dartill
har Bolaget tva konsulter, motsvarande cirka 1,5 heltidsekvivalen-
ter, samt tva agenter pa avtal. Representanter fér Bolaget gar att
na per telefon pa 076 101 14 08 och epost info@zazzenergy.com,
samt pa besoksadress Nybrogatan 17, 114 39 Stockholm. Bolagets
hemsida dar www.zazzenergy.com.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Zazz Energys affarsmodell bygger pa att tillgodose och vara en
katalysator for att forverkliga landers miljomal genom etablering-
ar av avfallsférgasningsanldggningar som producerar grén el och
vdrme, samt vid vissa typer av avfallsférgasning dven biokol och
travindger, samt anldggningar for grén elproduktion med bioolja.
Zazz Energy saljer nyckelfdrdiga anldggningar inklusive installa-
tion, utbildning, service och byggnation. Zazz Energy kan utéver
detta dven dga och driva anlaggningar i egen regi i vissa lokala
marknader dar detta ar fordelaktigt, vilket da innebdr att Zazz €n-
ergy sjalva producerar grén el och vdarme, samt i vissa fall daven
biokol och travindger, vilket sdljs till kund av Bolaget.

Zazz Energys avfallsférgasningsanldggningar bygger pa sa kallad
pyrolysteknik och kan produceras i ett stort antal olika varianter.
Utifran kundens onskemal skrdddarsys anldggningarna utifran
val av avfallsmaterial for férgasning (biomassa, sopor eller andra
typer av avfall), 6nskad kapacitet for gron elproduktion (effekt
1-5MW]) och varme, samt énskemal om produktion av ytterligare
restprodukter som ska genereras i forgasningsprocessen (biokol
och travinager).

Gron el och varme produceras i samtliga varianter av anldggning
en oavsett val av avfallsmaterial for férgasning i anlaggningen.
Restprodukterna biokol och travindger produceras ddrutéver dven
i anldaggningar skapade for férgasning av avfallstypen biomassa.
Restprodukterna biokol och trdvindger kan aven féradlas, saljas
och utgéra en inkomstkalla fér dgaren av férgasningsanlaggning-
en.

Zazz Energys anlaggningar fér elproduktion med bioolja skraddar-
sys utifran kundens 6nskemal avseende val av kapacitet for elpro-
duktion (effekt 1-5 MW] och varme.

Pa den grekiska marknaden har Bolaget ett samarbetsavtal med
det grekiska bolaget NAIS ENERGY P.C. Bolaget erhaller genom
avtalet licenser for eldistribution och miljotillstand samt daven drift
och underhall pa Bolagets forsta anldaggning i Grekland som drivs i
egen regi. Genom avtalet far Zazz Energy sélja el i Grekland under
20 ars tid.

Bolaget har ett samarbetsavtal med det Norrkdpingsbaserade fo-
retaget EcoTopic AB vilka har lang erfarenhet inom biokol. Eco-
Topic AB hjdlper Bolaget att kvalitetssdkra restprodukten biokol
som produceras i Bolagets forgasningsanlaggningar for biomassa.
EcoTopic AB bistar daven Bolaget med att hitta kunder for forsalj-
ning av biokol pa den svenska och utlandska marknaden.

Bolaget har en filial upprattad for den grekiska marknaden, ZAZZ
Energy of Sweden AB Creek Branch. Filialen dr dock endast ett
kostnadsstdlle och har per dagen fér Bolagsbeskrivningen inga
anstallda.

VISION

Zazz Energys vision ar att aktivt bidra till en hallbar miljé inom
energiomradet och medverka till att EU:s klimatmal uppfylls.

MAL
Zazz Energys mal ar ett bli en ledande miljévanlig energiprodu-
centi Europa inom el och varmvattenproduktion.
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AFFARSMODELL

Zazz Energys affarsmodell bygger pa férsaljning av avfalls-
férgasningsanldggningar som producerar grén el och var-
me, samt vid vissa typer av avfallsférgasning dven hiokol
och travindager, samt forsdljning av anldaggningar fér gron
elproduktion med bioolja. Zazz Energy sdljer nyckelfardiga
anldggningar inklusive installation, utbildning, service och
byggnation. Zazz Energy kan utéver detta dven dga och driva
anlaggningar i egen regi i vissa lokala marknader dar detta
ar fordelaktigt, vilket da innebar att Zazz Energy sjalva pro-
ducerar grén el och varme, samt i vissa fall dven biokol och
travinager, vilket saljs till kund av Bolaget.

Utover elproduktion och vdarme producerar férgasningsan-
laggningarna framtagna for férgasning av avfallstypen bhio-
massa aven restprodukter som biokol och travinager vilka
kan foradlas, sdljas och utgdra en inkomstkalla fér dgaren
av férgasningsanlaggningen. Den vdrme som produceras i
férgasningsanldggningarna samt anlaggningarna for elpro-
duktion med bioolja kan dven anvandas for produktion av
varmvatten vilket sker via tillkoppling av en specifik modul
for detta pa anldaggningen. Féljaktligen kan forsdljning av
varmvatten for fjarrvarme och andra andamal dven utgora
en inkomstkalla fér agaren av anlaggningen.

Bolagets intaktsmodell utgérs av:

Forsaljning av nyckelfardiga férgasningsanlaggningar
och anlaggningar for elproduktion med bioolja.

Intakter fran serviceavtal for férgasningsanlaggningar
och anlaggningar for elproduktion med bioolja.
Forsaljning av gron el producerad i férgasningsanldgg-
ningar och anldggningar for elproduktion med bioolja
dgda av Bolaget.

Forsaljning av varmvatten producerat i férgasningsan-
laggningar och anlaggningar for elproduktion med bio-
olja agda av Bolaget.

Forsaljning av restprodukten biokol producerat i férgas-
ningsanldggningar agda av Bolaget.

Forsaljning av restprodukten travindger producerat i
férgasningsanldggningar agda av Bolaget.

Anlaggningarna kan delfinansieras genom statliga energibi-
drag och 1an vilket underlattar etablering och start av verk-
samheten. Mojlighet till ldnga kontrakt med lokala energibo-
lag kan sakerstalla en fortlépande verksamhet med ett stabilt
kassaflode.

Forsaljningspriset for Bolagets nyckelfardiga anlagg-
ningar beror pa anlaggningens storlek (IMW-5MW] samt
kundens val av variant av anldaggning, sett till val av ma-
terial som ska forbrannas i anldggningen, samt Onska-
de slutprodukter som anldggningen ska generera. For-
saljningspriset for Bolagets anlaggningar ligger i ett
intervall fran 25 miljoner SEK upp till 200 miljoner SEK.

For anlaggningar dgda och drivna i Bolagets egen regi varie-
rar intakterna beroende pa anlaggningens storlek (uteffekt)
samt den lokala marknadens pris pa el, varmvatten (varme),
biokol samt travindger.

Valet att aga och driva anlaggningarna i egen regi, kontra att
salja nyckelfardiga anlaggningar (inklusive serviceavtal eller
ej beroende pa kundens val av service], beror pa marknadens
utformning och kundens efterfragan.

MARKNADSBEARBETNING

De tekniska standarderna for avfallshantering har hojts i och
med det vaxande avfallet. De vanligaste metoderna for tra-
ditionell avfallshantering — sa som deponi, kompostering och
forbranning — har blivit mer framtradande men kommer ock-
sa med negativa aspekter. Exempelvis fyller deponier stora
markomraden, mangden kompostering ar liten och effektivi-
teten dr lag. Darfor ar utvecklingen av anpassningsbar, effek-
tiv och ren forgasning av avfall en viktig del for att [6sa pro-
blemet med avfall. Den avfallférgasningsteknik som anvands
i Zazz Energys avfallsférgasningsanldggningar kan effektivt
dvervinna problem med svara gasféroreningar orsakade av
avfallsforbranning. Det blir ddrmed en ny teknik fér avfalls-
hantering med stora utvecklingsmajligheter.

Etablering och anvandande av Zazz Energys klimatsmarta
anldggningar kan utgdra en viktig del i den pagaende om-
stallningen for utokad produktion av gron el att méjliggora
uppfyllande av EUs klimatmal. Manga lander har lagstiftat
om prioriterade férebyggande atgarder for atervinning av
avfall och miljévanlig energiproduktion i linje med EU:s mal
om cirkular ekonomi, vilket medfér att Zazz Energys konkur-
renskraftiga produkter ar efterfragade.

Initialt ar Zazz €nergys fokusmarknader Grekland, Sveri-
ge och Norge, for att darefter utdkas till resten av Europa.
Bolaget har per dagen for Bolagsbeskrivningen en anlagg-
ning bekrdftad for etablering vilken kommer att tas i drift
under forsta halvaret 2022. Denna anlaggning kommer att
etableras i Grekland samt dgas och drivas i egen regi av
Bolaget. Anledningen till att Bolaget valt att driva denna
anldggning i egen regi ar pa grund av reglerna pa grekis-
ka elmarknaden. Bolaget har fatt licenser och kontrakt att
under en 20-arsperiod leverera el fran denna anldggning till
grekiska elbolag. Utéver detta har Bolaget ytterligare licen-
ser att leverera el i Grekland genom Letter Of Intent (LOI).

Pa den grekiska marknaden har Bolaget som ambition att
ha tre till fem férgasningsanldggningar (pa 1-5MWw] i drift
inom tre till fyra ar. Bolaget har dven som ambition att ha
nio till elva anldggningar for elproduktion med bioolja i drift
inom tre till fem ar. | Sverige och Norge ses efterfragan och
potential for forsaljning av nyckelfardiga anlaggningar (och
tillhorande serviceavtal) istallet fér &gande och drift av an-
ldggningar i egen regi. Detta ar kopplat till nuvarande lokala
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regler pa den svenska och norska marknaden for foretags
rattigheter att sdlja el till energibolagen.

Samtliga nédvandiga tillstand och myndighetsbeslut, samt
sakerstallande av regelefterlevnad for Bolagets verksamhet,
skots i Grekland av Zazz Energys samarbetspartner NAIS EN-
ERGY P.C. NAIS Energy P.C. fungerar som en helhetslésning
for Bolaget vad galler anlaggningar och tillhérande tillstand.
De bistar med att hitta [amplig mark fér anldggningarna,
upprattande av nédvandiga avtal samt miljétillstand och in-
koppling i det nationella elndtet. Nar samtliga tillstand och
avtal ar klara skrivs dessa Over pa Zazz €nergy i samband
med att anldaggningen tas i drift.

Tillverkningen av Bolagets anldggningar sker for ndrvaran-
de i Tyskland samt Kina. Zazz Energy pabdérjade diskussioner
med den kinesiska leverantéren ar 2019 om férgasningsan-
laggningar genom pyrolysteknik. Samma ar skrevs ett exklu-
sivitetsavtal om att sdlja leverantorens anldggningar i Sveri-
ge, Norge och Grekland. Detta exklusivitetsavtal ingicks med
Bolagets stérsta huvudagare Wasa Invest AB, men haller pa
att skrivas over till Zazz Energy. Leverantéren levererar helt
fardiga férbranningsanldggningar inklusive installation och
test av densamma. Den férsta anldggningen bestdlls under
forsta kvartalet 2022 i enlighet med kommande projekt som
redogdrs for nedan.

AVTALADE OCH KOMMANDE
PROJEKT

Bolaget har per dagen for Bolagsbeskrivningen tva avta-
lade projekt i Grekland med dess kund HEDNO S.A. (Helle-
nic Electricity Distribution Network Operator). HEDNO S.A.
grundades 1998 och ar ett dotterbolag till det bérsnoterade
statligt dgda bolaget Public Power Corporation S.A. HEDNO
S.A. tillhér sdledes det statligt dgda elnatet i Grekland och
ar en nationell elleverantér. Det férsta projektet berdr en 1
MW-anldggning for elproduktion med bioolja. Ordervardet
uppgar till 16,5 MSEK. Anldggningen dr klar for elproduktion
och det finns ett 20-arigt elavtal med HEDNO S.A i Grekland
for distribution av el. Projektet borjar ge intdkter fran och
med januari 2022.

Det andra projektet berér en férgasningsanlaggning for
avfall om 1 MW, som Bolaget bendamner Fas 1. Ordervardet
uppgar till 25 MSEK. Bolaget har ingatt tomtavtal med be-
fintlig byggnad fér anldaggningen med sin samarbetspartner
NAIS. Anldggningen planeras att tas i drift under sommaren
2022. Aven har kommer ett 20-arigt elavtal fér distribution
av el genom HEDNO S.A. att nyttjas. | tilldgg till detta produ-
ceras aven varme, biokol och travindger dar Zazz Energy for-
handlar med ldmpliga kunder for dessa produkter. Projektet
borjar ge intdkter fran och med september 2022.

Zazz Energy har vid etablerandet av férsta anlaggningen av
elproduktion med bioolja paborjat diskussion om ytterligare
10 licenser for att producera el i Grekland. Detta innebar i
praktiken en méjlighet att etablera 10 anlaggningar till for
produktion av el med bioolja.

Vid ett positivt utfall av Fas 1 har Bolaget ocksa en option att
etablera ytterligare fyra férgasningsanlaggningar i Grekland,
vilket Bolaget benamner som Fas 2.

Dartill fér Zazz Energy ocksa diskussioner fér en férgasnings-
anlaggning pa 5 MW for produktion av el och vdrme. Denna
planeras ga i drift i slutet av 2022 och kommer bli Bolagets
storsta projekt i det fall projektet realiseras som planerat.

TEKNIKEN

Zazz €nergys avfallsforgasningsanldggningar bygger pa sa
kallad pyrolysteknik. Pyrolys ar upphettning i syrefattig miljo.
Anlaggningarna produceras i ett antal olika varianter utifran
kundens dnskemal om forbranningsmaterial i anlaggningen
(biomassa, sopor eller andra typer av avfall), 6nskad kapa-
citet for gron elproduktion (effekt 1-5MW) och varme, samt
Onskemal om ytterligare restprodukter som ska genereras i
forgasningsprocesses (biokol och travinager).

Zazz Energys metod for avfallsforgasning — genom pyrolys-
tekniken — har lange anvants i Asien. Bolaget har idag inga
egna patent.

AVFALLSFORGASNING AV AVFALLSTYPEN
BIOMASSA

Pyrolys av biomassa ger upphov till produkterna pyrolysgas,
som kan anvandas for att géra varme och el, samt restpro-
dukterna biokol travindger. Pyrolys och férgasning dr liknan-
de processer som skiljer sig at beroende av vilken process-
temperatur som anvands. Temperaturen reglerar hur mycket
av biomassans ursprungliga kol som blir pyrolysgas respekti-
ve biokol. Temperaturen paverkar dven biokolets egenskaper
och kvalitet.

Forenklat fungerar pyrolystekniken som en kolmila. | en
kolmila upphettas tra i en syrefattig miljé vilket férhindrar
forbranning till aska utan ger i stallet slutprodukten kol. Med
pyrolystekniken forgasas avfall under en syrefattig miljé med
temperaturer pa 800 till 1 000 grader och restprodukterna
blir brannbar gas och biokol. Den brannbara gasen kyls av
och rengors, for att agera bransle till en gasmotor som driver
en generator som tillverkar el.

| anldggningarna forbranns avfall i en pyrolysforbranning
som sker i syrefattig milj6. Pa detta vis tas avgaser om hand
till skillnad fran vanlig avfallsférbranning och man binder
koldioxid i biokolet. Nar avfallet har férbrants i olika tem-
peraturer under tre cykler, sd kallad termisk nedbrytning,
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aterstar gas samt vid férbranning av vissa typer av forbran-
ningsmaterial dven restavfallet biokol och travindger. Gasen
anvands som bransle fér att driva en generator som tillverkar
el. Hur mycket el, varme, biokol samt travinager man kan ut-
vinna beror pa anldaggningens storlek, hur mycket avfall som
forbranns. Med varmen som bildas kan man fa ut 20 ton 70
grader varmt vatten i timmen.

Vid forgasningen av avfall uppstar restprodukten biokol.
Biokol bibehaller ndring och vatten i jorden och skapar ett
gynnsamt klimat for jordens mikroliv. Biokol kan 6ka odling-
ens tillvaxt och forbattra jordens férutsattningar for odling.
Bolaget kan producera cirka 400-500 kg biokol i timmen
med en IMW anlaggning. Forkolat avfall produceras aven for
att ersatta fossilt kol i stalindustrin. Det positiva med biokol
ar att 30 till 50 procent av det ursprungliga avfallets kol sta-
biliseras i biokolet efter pyrolys. Detta kol har avfallet tagit
upp som koldioxid fran atmosfdren under dess livstid. Nar
biokol blandas i jord skapas en kolsanka da biokol ar stabilt i
hundratals till tusentals ar. Biokol namns av IPCC som en av
pusselbitarna for att bekdmpa klimatférandringen. Dessutom
har biokolet positiva effekter pa jorden genom att halla na-
ring och vatten i sin pordsa struktur och skapa gynnsamma
forutsattningar for mikroliv samt indirekt minska narings-
lackage, 6ka mullhalt och minska risk for markpackning och
uttorkning.

Travindger dr en biprodukt fran trakolproduktion. Det dr en
vatska som genereras fran gasen som bildas vid férbranning
av farskt trd som upphettas i syrefattig miljé. Nar gasen kyls
kondenserar den till vatska. Travindger innehaller mer an
200 kemikalier, sa som attiksyra, formaldehyd, metanol, tjara
med mera. Zazz Energy kan producera ca 300 kg travinager i
timmen i en IMW anldaggning. Travindger anvands i stor ska-
la i framfor allt Asien mot skadedjur och for att gynna vaxter-
nas tillvaxt. | Europa anvands travindger som biostimulant,
men dr i dagslaget inte godkdnt som pesticid. Det ar viktigt
i vilken koncentration som trdvindger anvands eftersom det
avgor vilken funktion som den har fér vaxter och jord. Tra-
vindger dr biologiskt nedbrytbart vilket innebar att det inte
ackumuleras i jorden utan i stallet kommer vaxterna till gagn

i éo(m naring.

ingar for férgasning av %or anvands samma
rocess som vid férgasi
estprodukterna“biok

SEK.

AVFALLSFORGASNING AV AVFALLSTYPEN 4

~-.;," biomassa, med skillna -
)l och travindger da inte pro- .

ANLAGGNINGAR FOR ELPRODUKTION MED
BIOOLJA

Bioolja dr en fornybar olja som framstalls ur ravaror och
restprodukter fran vaxtriket. | Zazz Energys anlaggningar for
elproduktion med bioolja anvands bioolja i en férbrannings-
motor som ar kopplad till en generator som producerar el.
Den vdrme som produceras i processen kan aven anvandas
for produktion av varmvatten vilket sker via tillkoppling av en
specifik modul for detta pa anldaggningen. Bolagets anlagg-
ningar for elproduktion med bioolja ger upphov till betyd-
ligt mindre utslapp av koldioxid och andra skadliga amnen
an motsvarande anlaggningar foér elproduktion med fossila
branslen. Hur mycket el och varme man kan utvinna beror
pa anlaggningens storlek, hur mycket bioolja som férbranns.

FORSALJNING OCH
DISTRIBUTIONSKANALER

| forsaljningsprocessen av Bolagets produkter och tjanster
anvander Zazz Energy sig av sin egen personal samt agenter
och konsulter beroende pa marknad och kunder.

FINANSIELL STRATEGI OCH
FINANSIERING

Zazz Energy ar i en tillvaxtfas som syftar till expansion de
kommande aren. Fram till dess att intdkterna fran foérsaljning
av Bolagets produkter genererar tillrackligt positivt kassaflo-
de for att finansiera Bolagets expansion och tillvaxt till fullo,
kommer Bolagets finansiering dartill ske med statliga ener-
gibidrag och lan samt dgarkapital i form av nyemissioner.

LANE- OCH
FINANSIERINGSSTRUKTUR

Bolaget har under januari 2022 genomfort en riktad nyemis-
sion om 10,1 MSEK. Totalt emitterades 2 022 000 nya akti-
er innebdrandes en 6kning av aktiekapitalet med cirka 70,7

nder januari 2022 gavs innehavare méjlighet att &sa in
ningsoptioner av serie 1 respektive 2. Totalt tecknades
2 589 000 nya aktier innebdrandes en 6kning av aktiekapi-
let med cirka 90 542,22 SEK. Bolaget erhéll 8 112 000 SEK
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Utover ovan har inga vasentliga andringar skett i Bolagets
lane- och finansieringsstruktur efter den 31 december 2021
fram till dagen fér Bolagsbeskrivningen.

INVESTERINGAR

Zazz Energy har under januari 2022 gjort ett fast atagande
om en investering i en anlaggning pa 1 MW f&r férbranning
av biomassa. Totalt kommer investeringen uppga till cirka 25
MSEK och Bolaget har forhandlat en avbetalningsplan med
leverantoren.

Utdver ovan har Zazz Energy inte gjort nagra investeringar
som beddms vara av vasentlig karaktar efter den 31 decem-
ber 2021 fram till dagen for Bolagsbeskrivningen.

TRENDER

Bolaget beddmer att det inte finns nagra betydande kanda
utvecklingstrender i fraga om produktion, férsaljning, lager,
kostnader och férsaljningspriser fran och med den 31 de-
cember 2021 fram till dagen for Bolagsbeskrivningen.

MARKNADSOVERSIKT

MARKNADEN FOR AVFALLSHANTERING

Den globala marknaden fér avfallshantering férvdntas na
en virdering om cirka 530 miljarder USD till 2025. Ar 2017
uppgick vardet till 330,6 miljarder USD och Europa var den
storsta geografiska marknaden i intdktstermer under 2018,
svarandes for runt 39 procent av den totala marknaden.
Marknaden for att pa ett miljévanligt satt hantera biomassa/
avfall ar stor och vdxande. En viktig drivkraft ar regler och
lagkrav kring hur ldnder ska hantera sitt avfall.! | Europa, som
ar Zazz Energys primdra marknad, paverkas landerna av EU:s
regler om den cirkuldra ekonomin.

Dessa regler innebdr i korthet att férebygga avfall och nar
det inte gar sa ska atervinningen av kommunalt avfall och
forpackningar 6ka avsevart. Man ska ocksa gradvis fasa ut
deponering och framja ekonomiska instrument, till exempel
system fér utdkat producentansvar. Den nya lagstiftningen
starker den s.k. avfallshierarkin genom att l[dnderna maste
prioritera forebyggande atgarder, ateranvandning och ater-
vinning framfér deponering och férbranning, och ddrmed
bidra till en cirkular ekonomi.?

Under 2018 i EU hade 38,5 procent avfall deponerats med-
an 37,9 procent hade atervunnits. | genomsnitt hade 5,2 ton
avfall genererats per EU-invanare.? EU:s direktiv om depone-
ring av avfall ska bland annat verka fér att na malet om att
andelen kommunalt avfall som deponeras begransas till 10
procent senast 2035.%

| exempelvis Grekland finns en stor utmaning med att ta
hand om biomassa/avfall som i dag deponeras. Det hand-
lar om allt ifran biomassa, hushallsavfall till industriellt avfall
fran exempelvis olivoljetillverkare. | dag deponeras merpar-
ten av avfallet, vilket inte ligger i linje med EU:s mal om den
cirkuldra ekonomin. En ny nationell avfallshanteringsplan har
fastslagits for implementering 2020-2030.

Denna ska bland annat framja fler avfallshanteringsanldgg-
ningar som producerar biogas och elektricitet.> Att Bolagets
l6sning pa kort tid natt stora framgangar beror pa att pro-
duktionsanlaggningen dels ar miljovanlig eftersom utslap-
pen minimeras, dels att mangden deponerat avfall drastiskt
kan minskas. Dessutom levererar anldggningen savdl energi
(el] som varmvatten och biokol.

BOLAGETS MARKNADSSEGMENT

Bolaget kommer initialt att inrikta sig pa myndigheter och
naringsliv i Grekland och Skandinavien. | Grekland har Bo-
laget tillgang till cirka 50 licenser som beddms att kunna
nyttjas under de narmaste aren. Bolaget bedémer att 6vriga
Sydeuropa har mangdubbelt behov av férgasningsanlagg-
ningar fér biomassa och sopor. | Skandinavien har Bolaget en
anvisad tomt i norra Dalarna for en anldggning. Férsaljnings-
kontor finns i bade Stockholm och Aten.

HUSHALLSAVFALL — BEHANDLAD OCH IN-
SAI\/\LAD MANGD | SVERIGE 2020

Den behandlade mangden hushallsavfall uppgick ar
2020 till &4 839 430 ton. Utslaget pa hela befolkningen
gav varje svensk upphov till 466 kg hushallsavfall 2020,
vilket dr ett kg mindre per person dn under 2019.

e 37 procent, 1779 660 ton, gick till materialatervinning,
inklusive atervinning av konstruktionsmaterial. Det
motsvarar 171 kg per person och ar 9 kg mer an 2019.

e 776280 ton gick till biologisk atervinning. Det motsvarar
75 kg per person och ar en 6kning med 8 kg sedan 2019.
Okningen férklaras bland annat genom att fler kommu-
ner bérjat med insamling av matavfall, men dven att
mer tradgardsavfall till kompostering samlades in.

e 16 procent av hushadllsavfallet behandlades genom
biologisk atervinning

! RecyclingPortal. Waste Management Market is expected to reach $530.0 billion by 2025. 2021. [https://recyclingportal.eu/Archive/63730]

2 EUR-lex. EU waste management law. 2020. [https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/LSU/?uri=CELEX:32008L.0098]

’ Eurostat. Waste statistics. 2021. (https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Waste_statistics)

* EUR-lex. Deponering av avfall. 2020. [https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/ 2uri=LECISSUM%3A121208)

°> Waste Management World. Waste Management in Greece: A Herculean Task. 2021. (https://waste-management-world.com/a/waste-management-in-greece-a-

herculean-task)
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e  Energiatervinningen minskade med cirka 8 procent till
2 240 990 ton, alltsa 216 kg per person. 46 procent av
hushallsavfallet gick till energiatervinning 2020.

e Deponering av hushallsavfall 6kade med 14 procent till
42 500 ton, motsvarandes & kg per person. Deponering
star for 0,9 procent av den totala behandlingen.®

AVFALL | EUROPA

502 kg kommunalt avfall per invanare producerades inom €U
under 2019. Andelen materialatervunnit kommunalt avfall
lag i genomsnitt pa 48 procent. Mest avfall producerades i
Danmark, 844 kg per person, medan minst avfall produce-
rades i Rumadnien, 280 kg per invanare, enligt rapporterade
siffror.”

MARKNADEN FOR BIOKOL

Biokol dar en poros kolliknande substans med |3g densitet
som skapas genom forbranning av organiskt avfallsmateri-
al fran agrikultur- och skogsindustrin, sa kallad biomassa, i
syrefattig milj6.2 Biokol lyfts av FN:s klimatpanel (IPCC) fram
som ett material med stor potential till en positiv inverkan pa
klimatet genom sin férmaga att binda koldioxid och dess an-
vdndningsomrade som jordférbattrare inom jordbruket. Bio-
kolet kan dven anvdndas for att ersatta stenkol i industripro-
cesser, vilket minskar utslappen. Efterfragan pa biokol &kar
och travinager har en marknad i tillvaxt i Asien samtidigt som
intresset i Europa 6kar. 2020 blev biokol godkant som jord-
forbattringsmedel i certifierad EU-ekologisk produktion. En
6kande efterfragan fran ett vaxande miljévdnligare jordbruk
ar en drivfaktor for tillvaxt.® Genom att tillsatta biokol i djur-
foder blir gédsel rikare pa naring samtidigt som vaxthusga-
sutslappen minskar tack vara biokolets bindningsférmaga.®®

Enligt en undersdékning var den stérsta marknaden for bio-
kol i Sverige 2018 den for jordférbattringsmedel. Fem av sex
svenska jordtillverkare tror pa en 6kad anvandning av bio-
kol som jordforbdttringsmedel. Inom de ndrmsta aren ska
det dock finnas potential fér andra anvandningsomraden att
vaxa sig starkare. De anvdandningsomraden som identifiera-
desirapporten ar:

e Jordférbattringsmedel
¢  Fyllnadsmedel i betong
e Vaxtndring i lantbruk

e Som filtermaterial

e Som tillsats i djurfoder

For samtliga anvandningsomraden finns studier som styrker
att biokol kan anvandas for att fanga upp koldioxid genom
att binda den.

MARKNADEN FOR TRAVINAGER

Den globala marknaden for travindger varderades till & mil-
joner USD under 2020 och férvdntas na en vdrdering om 6
miljoner USD till 2026. Det dr framst Asien som utgér mark-
naden. Travindger har positiva effekter pa jord och odling ge-
nom att kunna motverka angrepp fran skadedjur och gynna
tillvaxt samtidigt som det ar biologiskt nedbrytbart. Travin-
dger bekampar insekter samtidigt som det agerar narings-
givande for jord och vaxter. Utéver att kunna ersatta miljo-
skadliga, kemiska bekdampningsmedel har travindger darmed
potential att gora jordbruk mer produktivt.’?

KONKURRENS

Alla bolag som producerar el kan anses vara konkurrenter,
men till Bolagets kdannedom finns ingen aktér som produce-
rar el inom samma skala genom pyrolys eller bioolja pa de
marknader Bolaget ar verksamt. Det finns stdrre aktdrer som
producerar el genom bioolja, men dessa dr storskaliga med
sa pass hog effekt att Bolaget ser dess verksamhet snarare
som komplement dn konkurrens inom elproduktion. Samt-
liga elproducenter som innehar licenser fér elproduktion i
Grekland, likt de licenser Zazz Energy har, kan sdlja in 6ver-
skottsel till landets elnat. Detta innebdr att det inte uppstar
en konkurrenssituation mellan bolag beroende pa storlek.

° Avfall Sverige. Svensk Avfallshantering 2020. 2021. [https://www.avfallsverige.se/fileadmin/user_upload/4_kunskapsbank/Svensk_Avfallshantering_2020_

publ2021_01.pdf)

’ Eurostat. Municipal waste statistics. 2021. [https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php ?title=Municipal_waste_statistics)

8 Regeneration International. What is Biochar? (https://regenerationinternational.org/2018/05/16/what-is-biochar]

° Grand View Research. Biochar Market Size Worth $3.1 Billion By 2025. 2019. [https://www.grandviewresearch.com/press-release/global-biochar-market)

10 Cision. Global Biochar Market — Zion Market Research. 2021. [https://www.prnewswire.com/news-releases/global-biochar-market-to-be-worth-around-usd-3-
673-68-million-by-2026-growing-at-a-cagr-of-13-61---zion-market-research-301379545 html]

I Avfall Sverige. Marknaden fér biokol i Sverige. 2018. [https://austerlandenergi.se/wp-content/uploads/Rapport-om-biokol.pdf]

2 expert Market Research. Global Wood Vinegar Market Outlook. 2021. [https://www.expertmarketresearch.com/reports/wood-vinegar-market)




Vid en mer specifik jdmforelse av anldggningarnas storlek
(1 MW) och framtagande av miljovanlig el, 3r verksamheter
sdsom solpanelsfarmar eller mindre vindkraftverk narmsta
konkurrenterna. Dessa kraver dock en storre investeringskost-
nad for motsvarande uteffekt och ar inte lika lonsamma i ett
smaskaligt bruk sdsom Zazz Energys anldggningar ar. Dartill 3r
de beroende av externa, ej paverkbara faktorer sdsom vind och
solljus. Den framsta konkurrensfordelen Zazz Energy har i och
med dess anlaggningar 3r reglerbarheten av eldistributionen
d3 Bolaget inte har detta beroende av sol eller vind. Anldggn-
ingarna om 1 MW ger mycket output i form av el for en relativt
liten investering. En 1 MW anldggning kan forse cirka 400-500
villor med el for en investering p3 cirka 25-30 MSEK och det
3rinom denna effektstorlek Bolaget sett en majlighet. Men da
elbehovet &r stort i Europa kommer denna storlek p3 elproduk-
tion blir mer allmant vedertagen och marknaden blir tillrackligt
stor for manga aktdrer i Zazz Energys storlek.
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FINANSIELL INFORMATION

Den resultat- samt balansrakning som redovisas i detta avsnitt ar dels hamtade fran Bolagets for Bolagsbeskrivningen upp-
rattade oreviderade finansiella rapport for perioden 1 januari 2021 till och med 31 december 2021, dels fran Bolagets revidera-
de arsredovisningar for rakenskapsaret 2020 samt det forkortade rakenskapsaret 2019. Arsredovisningen for rakenskapsaret
2019 och 2020 samt den finansiella rapporten for rakenskapsaret 2021 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
och BFNAR 2016:10 Arsredovisning i mindre féretag. Kassaflddesanalysen for rakenskapsaret 2021 har ej reviderats av Bola-
gets revisor och ar endast framtagen i syfte att presenteras i denna Bolagsbeskrivning. Belopp i detta avsnitt kan i en del fall
ha avrundats, vilket gér att summeringarna inte alltid ar exakta.

Resultatrakning (TSEK) 1/1-31/12 2021 1/1-31/122020 15/7-31/12 2019

€j reviderats Reviderats Reviderats,
Rorelseintdkter, lagerférandring m.m
Ovriga intakter 0 113 -

Summa rorelseintakter, lagerférandring m.m 0 113

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -550 - -
Ovriga externa kostnader -2611 -1394 -129
Personalkostnader -1286 -1136 -
Summa rorelsekostnader -4 447 -2529 -129
Rorelseresultat -4 447 -2417 -129

Finansiella poster

Rantekostnader -112 0 -
Resultat efter finansiella poster -4 559 -2417 -128
Resultat fore skatt -4 559 -2417 -128
Skatter - - -
Arets resultat -4 559 -2417 -128

16



FINANSIELL INFORMATION

Balansrakning (TSEK)

31/12 2021

31/12 2020

31/12 2019

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

€j reviderats

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 11726

Summa immateriella anldaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

€j registrerat aktiekapital
Omforing dverkursfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

11726

11726

686

686

7601

8287

20013

735

735

17 892
-2 545
-4 559
10788

11523

59

8431

8 490
20013

Reviderats

2585
2585

2585

75
75

97

172

2756

51

449
500

4003

-129
-2 417
1458

1958

18
307
437
799

2756

Reviderats

823
823

823

100
100

3452

3552

4374

51

51

4 452

-129
4323

4374

4374
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Kassaflodesanalys (TSEK) 31/12 2021

€j reviderats

Lopande verksamhet

Rérelseresultat -4 47
Aterlaggning avskrivningar 0
Finansiella intakter 0
Finansiella kostnader -112
Skatt 0

Forandring rorelsekapital

Férandring lager 0
Forandring fordringar -611
Forandring kortfristiga skulder 7691
Kassaflode lopande verksamhet 2521

Investeringssverksamhet

Forandring immateriella anldggningstillgangar -9141
Forandring finansiella anlaggningstillgangar 0
Kassaflode investeringsverksamhet -9141

Finansieringsverksamhet

Forandring eget kapital 0
Aktiedgartillskott 0
Forandring langfristiga skulder 0
Nyemission 14 124
Kassaflode finansieringsverksamhet 14 124
Arets Kassaflode 7504
Ingaende kassa 97
Utgaende kassa 7601
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA INFORMATIONEN

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen
avser perioden 1 januari — 31 december 2021. Avsnittet ska
ldsas tillsammans med Bolagets balans- och resultatrakning
fér motsvarande period.

OMSATTNING
Bolaget hade inga intdkter under 2021 da Bolaget inte hade
nagra operativa projekt igdng under rakenskapsaret.

RORELSEKOSTNADER

Bolaget hade -4,5 MSEK i rérelsekostnader under 2021, be-
staende framst av personalkostnader om -1,3 MSEK samt
ovriga externa kostnader om -2,6 MSEK. De &vriga externa
kostnaderna bestar framst av konsultarvoden. Totala rérelse-
kostnaderna har ¢kat fran 2020 delvis pa grund av tillkomna
kostnader for ravaror och férnédenheter bestaende av till
storsta del biobrdnsle for kommande projektstart.

RESULTAT

Resultat efter skatt under 2021 uppgick till -4,6 MSEK. Inga
avskrivningar har gjorts som paverkat resultatet. Resultat ef-
ter skatt for 2020 uppgick till -2,4 MSEK.

TILLGANGAR

Bolagets tillgangar uppgick till 20,0 MSEK ar 2021. Utéver
kassa om 7,6 MSEK bestar tillgangarna framst av tillstand och
licenser fran NAIS S.A. om 9,1 MSEK. Det ar en 6kning med
cirka 17,2 MSEK i totala tillgangar fran 2020.

EGET KAPITAL

Bolagets egna kapital uppgick till 11,5 MSEK ar 2021 jamfort
med 2,0 MSEK ar 2020. Okningen i eget kapital férklaras
framst av skillnaden i éverkursfond.

SKULDER

Bolagets skulder uppgick till 85 MSEK ar 2021 bestaende
uteslutande av kortfristiga skulder. Det ar en 6kning om 7,7
MSEK fran 2020, ddr ett kortfristigt [an om 8,0 MSEK utgor
majoriteten av férandringen.

KAPITALSTRUKTUR OCH
NETTOSKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur
och skuldsattning per den 31 december 2021.

KAPITALSTRUKTUR

| tabellen nedan sammanfattas Zazz Energys kapitalstruktur
per den 31 december 2021. Bolagets eget kapital uppgick till
12,2 MSEK, varav Bolagets aktiekapital uppgick till 0,7 MSEK.

TSEK 31/12 2021
Kortfristiga skulder

For vilka garanti stallts 0
Mot annan sakerhet 0
Utan sakerhet 8490
Summa kortfristiga skulder 8 490
Langfristiga skulder

Garanterade 0
Med sdkerhet 0
Utan garanti eller sakerheter 0
Summa langfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiedgartillskott 0
Aktiekapital 735
€j registrerat aktiekapital 0
Fond och utvecklingsutgifter 0
Overkursfond 17 892
rAer;:?;(a(:get kapital inklusive periodens 7104
Summa eget kapital 11523
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FINANSIELL INFORMATION

NETTOSKULDSATTNING

Nedanstaende tabell presenterar Zazz Energys nettoskuldsattning per 31 december 2021.

TSEK 31/12 2021
(A) Kassa och bank 7601
(B) Andra likvida medel 0
(C) Ovriga finansiella tillgangar 0
(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 7601
(€) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den 0
kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristiga del av langfristiga finansiella skulder 8 490
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (€) + (F) 8490
(H) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (G) - (D) 889
(1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel) 0
(J) Skuldinstrument 0
(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 0
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1) + (J) + (K] 0
(M) Nettoskuldsattning (H) + (L) 889

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har per dagen for Bolagsheskrivningen inte antagit nagon utdelningspolicy. Zazz Energy befinner sig i en utveck-
lings- och expansionsfas. For ndarvarande har darfér styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel fér
att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och férutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom
de ndrmaste aren. Mojligheten for Zazz Energy att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal faktorer, sasom framtida
intakter, finansiell stallning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Styrelsen gér bedémningen att det befintliga rérelsekapitalet per dagen fér Bolagsbeskrivningen tacker Bolagets behov av
rérelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden givet nuvarande affarsplan.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 DECEMBER 2021

Bolaget har under januari 2022 genomfort en riktad nyemission om 10,1 MSEK. Totalt emitterades 2 022 000 nya aktier inne-
barandes en 6kning av aktiekapitalet med cirka 70,7 TSEK.

Under januari 2022 gavs innehavare méjlighet att [6sa in teckningsoptioner av serie 1 respektive 2. Totalt tecknades 2 589 000
nya aktier innebdrandes en 6kning av aktiekapitalet med cirka 90 542,22 SEK. Bolaget erhéll 8 112 000 SEK genom inlésen
av teckningsoptionerna.
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hdgst tio (10) ledaméter med hogst 10 suppleanter. Per
dagen for Bolagsbeskrivningen bestar styrelsen av fyra (4] ordinarie stammovalda ledaméter, inklusive styrelseordférande,
vilka valts for tiden intill slutet av arsstamman 2022. Samtliga personer i styrelse, deras befattning och nar de tilltradde upp-
draget samt uppgift om oberoende i férhallande till ledning och stérre aktiedgare anges i tabellen nedan. Med det aktieinne-
hav som presenteras nedan avses innehav som styrelseledaméter innehar i Bolaget per dagen fér bolagsbeskrivningen. Med
innehav avses eget och/eller narstaendes innehav.

Oberoende i forhallande till

Befattning Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktieagare®
Per Nordberg Styrelseordférande 2021 Ja Ja
Johnny Olsson Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Katarina Toremalm | Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Anna-HKarin Crutze | Styrelseledamot 2021 Nej Ja

PER NORDBERG

Fodd 1956. Styrelseordférande sedan 2021.

ERFARENHET
Per Nordberg dr civilekonom med examen fran Handelshdgskolan i Stockholm samt har en
MBA fran IMD Business School. Per Nordberg har mangarig erfarenhet av svenskt och inter-
nationellt naringsliv fran ledande positioner fran saval noterade som onoterade bolag. Han har
dven haft ledande befattningar inom Nasdag Stockholm AB, Sandvik AB, Atlas Copco AB och
AstraZeneca PiC.

OVRIGA PACAENDE UPPDRAG

Verkstallande direktdr och styrelseledamot for Executive Management Consulting Stockholm
EMC AB. Styrelseordférande i Svenska Aerogel Holding AB. Styrelseledamot for iCashier AB,
Skandinaviska GasProdukter AB och Transfer Group AB. Ordférande i Svenska Handelshankens
kontorsstyrelse i Stockholm.

INNEHAV | BOLAGET
Per ager 400 000 B-aktier privat i Bolaget.
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B Med stérre aktiedgare avses dgare som kontrollerar tio (10] procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.




JOHNNY OLSSON

Fodd: 1958. Styrelseledamot sedan 2020.

ERFARENHET

Johnny Olsson ar utbildad drifttekniker, reparatér, smed och svetsare samt har utbildad sig
i ledarskapsutveckling. Johnny Olsson driver JODU AB, ett bolag inom drift och underhall av
storre pannanldaggningar. Han har tidigare arbetat pa bland annat €.0N dar han varit anlagg-
ningsansvarig for en 20 MW biobransleanldaggning.

OVRIGA PAGAENDE UPPDRAG
Verkstallande direktér och styrelseledamot i JODU AB.

INNEHAV | BOLAGET
Johnny dger 104 000 B-aktier privat i Bolaget.

KATARINA TOREMALM

Fodd: 1968. Styrelseledamot sedan 2020.

ERFARENHET

Katarina Toremalm ar entreprendr och egenforetagare med erfarenhet av styrelsearbete i
saval bolag som féreningar och kooperativ. Katarina Toremalm har ett stort engagemang i
miljéfragor och miljdarbete och har under manga ar arbetat med fragorna politiskt i Bastad
kommun och Region Skane med ledande uppdrag som bland annat fullmaktigeledamot, ord-
forande i milj6- och byggndmnd samt vide ordférande i Regions Skanes servicendmnd. Genom
sina politiska uppdrag och engagemang har Katarina haft flertalet fértroendeuppdrag sa som
borgerlig vigsel och begravningsférrattare samt huvudmannauppdrag inom Sparbanken.

OVRIGA PAGAENDE UPPDRAG

Agare av Kjell-Hannes Gard hastverksamhet och en cateringfirma.

INNEHAV | BOLAGET
Katarina dger 100 000 B-aktier privat i Bolaget.

W Y

AN AV

= ANNA-KARIN CRUTZE

Fodd: 1968. Styrelseledamot sedan 2021.

R O Y T

ERFARENHET
Anna-Karin Crutze ar utbildad civilekonom vid Stockholms universitet samt har studerat vid
Rutger University. Anna-Karin har mer an 20 ars erfarenhet som CFO i bade noterade och
onoterade bolag. Hon har haft ledande befattningar inom Glocalnet Scandinavia AB, Sergel
Finans, AcadeMedia AB samt Stureplansgruppen och erfarenhet fran flera branscher sasom
finans, telecom, filmindustrin och friskoleverksamhet.

OVRIGA PAGAENDE UPPDRAG
CFO for Stureplansgruppen Aktiebolag.

INNEHAV | BOLAGET
Anna-Karin ager 20 000 B-aktier privat i Bolaget.



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

CHRISTIAN CASSELBORG

Fodd: 1974. Verkstdllande direktdr sedan 2021.

ERFARENHET

Christian Casselborg har mangarig erfarenhet av arbete med noterade och onoterade Bolag.
Dartill har han erfarenhet fran arbete med projektledning och affarsutveckling. Christian har
bakgrund fran affarsutvecklande roller inom Ericsson och NKT.

INNEHAV | BOLAGET
Christian dger 282 000 B-aktier privat i Bolaget och 200 000 teckningsoptioner av serie
2022/2025

ANNA-KARIN CRUTZE

Fddd: 1968. CFO sedan 2021.

Se ovan under “Styrelse”.




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

REVISOR

Allians Revision & Redovisning AB med adress Box 6070, 175
06 Jarfalla ar Bolagets revisor for tiden intill slutet av ndsta
arsstamma. Anna Sofia Gunnarson, auktoriserad revisor, ar
huvudansvarig revisor.

ERSATTNING TILL STYRELSEN

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande formaner efter styrelseledamots avtradande
av tjanst eller uppdrag. Extra bolagsstamman den 24 no-
vember 2021 beslutade om ett arvode om 25 000 kronor till
styrelseordférande och 50 000 kronor vardera till styrelse-
ledaméterna.

ERSATTNING TILL
VERKSTALLANDE DIREKTOR,
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

Bolagets verkstallande direktér Christian Casselborg erhaller
grundlén om 80 000 SEK i manaden. Bolagets CFO erhaller
l6n genom konsultavtal, se vidare under "Transaktioner med
narstdende” nedan. Bolaget har dven ett incitamentspro-
gram till VD och koncernledningen, se vidare under ” Inci-
tamentsprogram” nedan. Revisorn erhaller ersattning enligt
l6pande rakning.

OVRIG INFORMATION OM
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Per dagen for Bolagsbeskrivningens upprattande forekom-
mer inga familjeband mellan styrelseledamoter och/eller
ledande befattningshavare. Flera styrelseledaméter har fi-
nansiella intressen i Zazz Energy till foljd av deras innehav i
Bolaget. Utdver detta foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas
eller ledande befattningshavares atagande gentemot Zazz
Energy och deras privata intresse och/eller andra ataganden.

Food fivex AB:s konkurs avslutades den 19 oktober 2018, Ka-
tarina Toremalm var dgare av Food fivex AB. Dartill har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i] domts i
bedragerirelaterade mal, (i) representerat ett féretag i sam-
band med att foretaget gatt i konkurs eller varit féremal for
konkursforvaltning, (iii) varit foremal for anklagelse och/eller
sanktion i lag eller férordning bemyndigande myndigheter
(daribland godkanda yrkessammanslutningar] eller (iv) for-
bjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents
férvaltnings-,lednings eller kontrollorgan eller fran att ha le-
dande eller dvergripande funktioner hos en emittent.
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BOLAGSSTYRNING

ALLMANT

Zazz Energy ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras
av svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551)
("aktiebolagslagen”]) och arsredovisningslagen (1995:1554),
interna regler och foreskrifter. Med anledning av Bolagets fo-
restaende notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
blir Bolaget dven skyldigt att félja regelverket for Nasdag
First North samt €U:s marknadsmissbruksférordning (MAR).
Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) ska tillampas av bo-
lag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad.
Koden behdver i dagsldget inte tillampas av bolag vars aktier
ar noterade pa Nasdaq First North varfér Zazz Energy inte
behoéver beakta Koden. For det fall Koden blir tillamplig for
Zazz Energy kommer Bolaget att tillampa den.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman utdvar aktiedgar-
na sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av
resultat- och balansrdkningar, disposition av Bolagets resul-
tat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och
verkstallande direktor, val av styrelseledaméter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstimman ska hallas inom sex manader fran utgangen av
varje rakenskapsar. Utover arsstamman kan Bolaget komma
att kalla till extra bolagsstamma. Av Zazz Energys bolagsord-
ning framgar att kallelse till bolagsstdmma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets
hemsida. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dag-
bladet. Av First Norths regelverk féljer daven att Bolaget ar
skyldigt att offentliggéra kallelse genom pressmeddelande.

RATT ATT DELTA PA STAMMA

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara
inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken per
avstamningsdagen for bolagsstdamman, dels anmala sitt del-
tagande till Bolaget senast den tidpunkt och den dag som
anges i kallelsen till stamman. Aktieagare kan ndrvara vid
bolagsstamman personligen eller genom befullmaktigat om-
bud. Aktiedgare eller ombud far ha med sig hégst tva bitra-
den. Instruktioner om anmalan till stamman ges i kallelsen
till stdmman. Aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga
aktier som aktieagaren innehar i Bolaget. Aktiedgare vars
aktier ar forvaltarregistrerade hos en bank eller annan for-
valtare maste utéver att informera Bolaget begara att de-
ras aktier tillfalligt registreras i eget namn i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken, for att vara berdttigade att del-
ta pa bolagsstdmman. Aktiedgare bor informera sina férval-
tare i god tid fére avstdamningsdagen. Aktiedgare som vill fa
ett darende behandlat vid bolagsstamman ska begadra detta
skriftligen hos styrelsen. Begdran ska normalt vara styrelsen
tillhanda senast en vecka fore den tidpunkt da kallelsen ti

digast far utfardas enligt aktiebolagslagen. Varje aktiedgare
som anmaler ett drende med tillracklig framférhallning har
ratt att fa ett drende behandlat vid bolagsstamman.

STYRELSEN

Styrelsen valjs av bolagsstamman och ar efter stdmman Bo-
lagets hogsta beslutsfattande organ. Enligt aktiebolagsla-
gen ar styrelsen ansvarig for forvaltning och organisation
av Bolagets angeldagenheter, vilket bland annat innebar att
faststalla mal och strategier, sakerstdlla rutiner och utvar-
dera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar for att
sakerstdlla att arsredovisningen och delarsrapporter upp-
rattas i ratt tid. Det dr dven styrelsen som utser den verk-
stallande direktoéren. Samtliga ledaméter ar valda till nasta
arsstdmma. Zazz Energys styrelse féljer en internt upprattad
arbetsordning, vilken bland annat reglerar funktioner och
fordelning av arbete mellan ledaméterna och verkstdllande
direktor. Arbetsordningen revideras arligen och faststalls pa
det konstituerande styrelsemotet varje ar. Vid styrelsemotet
faststaller aven styrelsen instruktioner for den verkstdllande
direktéren, vilket innefattar finansiell rapportering.

Per datumet offentliggérandet av Bolagsheskrivningen upp-
gar Bolagets styrelse till fyra (4) ordinarie ledamoter utan
suppleanter. Ledamoterna presenteras i avsnittet " Styrelse
och ledande befattningshavare”.

VD

Av aktiebolagslagen framgar att den verkstallande direkt6-
ren ar underordnad styrelsen och ansvarar for den l6pande
férvaltningen och den dagliga driften. Atgarder som med
hansyn till omfattningen och arten av Bolagets verksamhet
ar av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utanfér den
[6pande forvaltningen och ska darfor beredas och féredras
styrelsen for beslut. Arbetsférdelningen mellan styrelse och
verkstallande direktér anges i aktiebolagslagen, arbetsord-
ningen for styrelsen och instruktionen for den verkstallande
direktéren. Verkstdllande direktéren dr dven ansvarig for att
uppratta rapporter och sammanstalla information fran led-
ningen infor styrelseméten samt att presentera materialet
pa styrelseméten.

REVISION

Arsstamman beslutar om revisor, som ansvarar for att gran-
ska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens
och den verkstallande direktorens forvaltning. Efter varje ra-
kenskapsar ar revisorn ansvarig for att [@mna en revisions-
berattelse till arsstamman. Av Bolagets bolagsordning féljer
att Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan revi-
sorssuppleanter. Vid arsstamman 2021 valdes Allians Revi-
sion & Redovisning AB, org. nr. 556513-8962, till revisor for
perioden intill slutet av arsstamman 2022. Bolagets revisor
presenteras ndrmare i avsnittet ” Styrelse och ledande be-
fattningshavare”.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
AGCARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Av Zazz Energys bolagsordning framgar att aktiekapitalet
skall uppga till lagst 700 000 SEK och hogst 2 800 000 SEK
fordelat pa lagst 20 000 000 aktier och hégst 80 000 000
aktier. Per datumet for Bolagsbeskrivningen uppgar Bolagets
aktiekapital till 912 321,269437 SEK férdelat pa 26 087 276
aktier. Zazz €nergy har A- och B-aktier som adderar fol-
jande begrdnsningar till detta. A-aktierna far hégst uppga
till 80 000 000 och B-akterna far hogst uppga till 80 000
000. Varje aktie har ett kvotvdrde om 0,034972 SEK. Akti-
erna ar denominerade i SEK. Per dagen for Bolagsbeskriv-
ningen har Bolaget inte emitterat nagra A-aktier, det finns
26 087 276 B-aktier utgivna. Aktierna ar emitterade i enlig-
het med svensk lagstiftning. Aktierna ar fullt betalda och fritt
dverlatbara.

BEMYNDIGANDE

Pa extra bolagsstdmman den 24 november 2021 beslutades
att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfdllen under
tiden fram till nasta arsstamma besluta att emittera nya akti-
er, konvertibler och/eller teckningsoptioner, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, inom bolagsord-
ningens granser fran tid till annan. Antalet aktier som ska
kunna ges ut med stéd av bemyndigandet dr inte begransat
pa annat satt an vad som foljer av gallande bolagsordnings
granser for aktiekapital och antal aktier. Syftet med bemyn-
digandet ar att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och hand-
lingsutrymme. Om styrelsen beslutar om emission med avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skalet vara

att mojliggéra extern kapitalanskaffning fér finansiering av
Bolagets verksamhet, kommersialisering och utveckling av
Bolagets produkter respektive immateriella rattigheter och/
eller forvarv av andra foretag eller verksamheter.

VISSA RATTIGHETER FORENADE
MED AKTIERNA

Aktierna i Zazz Energy har emitterats i enlighet med ak-
tiebolagslagen. Rattigheter som ar férenade med aktierna
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Varje A-aktie har tio (10] réster, medan varje B-aktie har en
(1) rost. Varje aktie, oavsett klass, ager lika ratt till Bolagets
tillgangar och vinst. Vid bolagsstamma har varje aktiedgare
ratt att rosta for samtliga aktier som innehas av denne | Bo-
laget. For det fall likvidation dger rum ges varje aktie lika ratt
till eventuella dverskott.

Aktiedgare har som huvudregel foretradesratt att teckna
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen savida inte bolagsstamman
eller styrelsen enligt bemyndigande fran eller godkannande
av bolagsstdmman, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sdrskilda be-
stdmmelser om inldsen eller konvertering.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Forandring av

Handelse aFnﬁtraélna(:(rtiir:egr TOtaltai:::: aktiekapital el aktieka[g:::]l Kvotvarde Teckning;::'ré
(SEK)
2019-07-15 Nybildning 70000000 | 70 000 000 50 000 50 000 7142857 -
2019-11-13 Nyemission 1148 000 71148 000 820 kr 50 820 7142857 3
2020-01-25 Nyemission 336333 71484 333 240,23 51060,23 7142857 3
2020-02-12 Publikt bolag - 71484 333 448 939,77 500 000 0,006995 -
2021-01-26 Nyemission 1957 050 73441383 | 13 688,663780 513 688,663780 0,006995 075
2021-10-05 Nyemission 31640000 | 105081383 221290,16 734 978,823780 0,006995 0,40
2022-01-12 Omvand split, forhallande 5:1 21016 276 0,034972
2022-01-21 Nyemission 500 000 21516 276 17 485,95 752 464,773780 0,034972 5
2022-02-01 Nyemission 2022000 23538 276 70 713,16 823 177,93378 0,034972 5
2022-02-02% 'O”C':SZE” av teckningsoptioner av serie 1 2589 000 26127276 90 542,22 913720,15378 0,034972 3resp 4
26

* Delregistrering om 1 982 000 aktier, resterande 40 000 aktier férvintas registreras mellan v.5-6 2022.



AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AGARFORHALLANDEN

Nedan redog6rs Bolagets samtliga aktiedgare med ett innehav éver fem procent av Bolagets aktier och réster per dagen fér

Bolagsbeskrivningen.

Aktiedagare* Aktier Andel
Karolina Zander 2 000 000 B-aktier 7,65 %
Petros Kapetanakis 1700 000 B-aktier 6,65 %
Patrik Hansson 1400 000 B-aktier 5,35 %

*Inklusive dgande via bolag

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till féreligger inga aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande &ver Bolaget. Styrelsen sak-
nar dven kannedom om nagra andra dverenskommelser som
kan leda i att kontrollen i Bolaget férandras.

TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har 20 420 000 utestaende teckningsoptioner av
serie 1. Innehavare ska ha ratt att for varje fem (5) Teck-
ningsoptioner teckna en (1) ny B-Aktie. Teckningsoptionerna
berattigar till teckning under perioden fran och med den 6
maj 2022 till och med den 20 maj 2022, till en tecknings-
kurs motsvarande 3 kronor. Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna kommer antalet B-aktier i Bolaget 6ka med
4 084 000 och Bolagets aktiekapital att 6ka med 142 825,19
SEK, innebdrande en utspadning om cirka 13,7 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Bolaget har 29 915 000 utestaende teckningsoptioner av se-
rie 2. Innehavare ska ha ratt att for varje fem (5) teckningsop-
tioner teckna en (1) ny B-Aktie. Teckningsoptionerna berat-
tigar till teckning under perioderna (i) fran och med den 12
augusti 2022 till och med den 19 augusti 2022 och (ii) fran
och med den 9 december 2022 till och med den 16 december
2022, till en teckningskurs motsvarande & kronor. Vid fullt ut-
nyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet B-aktier
i Bolaget 6ka med 5 983 000 och Bolagets aktiekapital att
6ka med cirka 209 236,80 SEK, innebdrande en utspadning
om cirka 18,8 procent av det totala antalet aktier och réster
i Bolaget.

INCITAMENTSPROGRAM

Den 5 januari 2022 beslutade extra bolagsstamma att inféra
ett incitamentsprogram 2022/2025 fér VD, koncernledning
och 6vriga anstallda i Bolaget. Incitamentsprogrammet om-
fattar totalt 500 000 teckningsoptioner vilka berattigar till
teckning av lika manga nya B-aktier i Bolaget till en teck-
ningskurs om 7,5 SEK per ny aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas for att teckna aktier i Bolaget under perioden fran
och med offentliggérandet av Bolagets bokslutskommuniké

for 2024, dock tidigast den 31 januari 2025 och senast den 31
mars 2025, till och med den 30 april 2025 eller den tidigare
dag som foljer av villkoren fér teckningsoptionerna.

Inom ramen for incitamentsprogrammet kommer Bolagets
VD erbjudas att forvarva hogst 200 000 teckningsoptioner,
koncernledning kommer erbjudas att forvarva hégst 200
000 teckningsoptioner och &vriga anstdllda 100 000 teck-
ningsoptioner. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
kommer antalet B-aktier i Bolaget ¢ka med 500 000 och Bo-
lagets aktiekapital att 6ka med 17 485,94 SEK, innebdrande
en utspadning om cirka 2,1 procent av det totala antalet akti-
er och roster i Bolaget.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har per dagen fér Bolagsbeskrivningen inte nagon
faststalld utdelningspolicy. Eventuell utdelning beslutas av
bolagsstamman efter férslag fran styrelsen. Bolaget har hit-
tills inte ldmnat nagon utdelning. Det finns heller inga ga-
rantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

HANDELN MED AKTIEN

€n marknadsnotering av Zazz Energy pa First North bedéms
bland annat gynna dess internationella expansion och projekt
samt relationer med samarbetspartners, kunder, leveranto-
rer och andra intressenter. Fér mer information, se avsnittet ”
Motiv och Bakgrund”. Prelimindr férsta dag fér handel ar den
7 februari 2022. Bolagets aktie kommer att handlas under
kortnamnet ZAZZ B med ISIN-kod SE0014262531.

CENTRAL
VARDEPAPPERSFORVARING

Zazz Energys aktier ar anslutna till Euroclear Sweden AB:s
kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella in-
strument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 Stockholm. Inga aktiebrev ar utgivna fér Bolagets
aktier.
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LEGALA FRAGOR OCH KOM-
PLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM
BOLAGET

Bolagets foretagsnamn ar ZAZZ €nergy of Sweden AB (publ).
Bolagets organisationsnummer ar 559212-5685 och styrel-
sen har sitt sate i Alvdalens kommun. Bolaget bildades den
15 juli 2019 och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEl) &r:
549300JL6X6W59C67180. Bolagets adress ar Box 5209, 102
45 Stockholm.

VASENTLIGA AVTAL UTANFOR
RAMEN FOR DEN NORMALA
VERKSAMHETEN

| december 2021 ingick Bolaget ett avtal med NAIS ENERGY
P.C. ["NAIS"] for bland annat drift och underhall av anlagg-
ning for elproduktion av bioolja i Grekland. Enligt avtalet ska
Bolaget kdpa en anlaggning som idag drivs av NAIS. Pro-
jektet och anlaggningen dr redan fardigt, licensierat, byggt
och anslutet till det nationella natet enligt grekisk lag med
fullstdndig dokumentation. Genom avtalet erhaller Zazz €En-
ergy nddvandiga tillstand och licenser for att producera och
leverera el i Grekland. Enligt avtalet har NAIS skyldighet att
utféra det kommande underhallet av anldggningen och an-
svarar for den fullstandiga leveransen av ravaror for projek-
tet. Genom avtalet far Zazz Energy salja el i Grekland under
20 ars tid.

| november 2020 ingick Bolaget ett samarbetsavtal med
EcoTopic AB. Avtalet ar giltigt i tva (2) ar fran avtalets in-
gaende och kan ddrefter forlangas tillsvidare. Avtalet har en
uppsagningstid pa tre (3] ar. Fér mer information avseende
samarbetsavtalet med EcoTopic AB hanvisas till avsnittet
“Verksamhet- och marknadséversikt — verksamhetsbeskriv-
ning”.

TRANSAKTIONER MED NARSTA-
ENDE

Bolaget ingick under 2020 ett avtal med WASA Invest AB,
som kontrolleras och ags av en av Bolagets storsta aktiea-
gare som kontrollerar mer an 10% av aktierna och résterna i
Bolaget. Tjansterna har utforts av Lars-Géran Zander och har
bestatt i konsultverksamhet inom bland annat férgasnings-
teknik och utvecklingsarbete i Sverige och Grekland. Den to-
tala ersattningen utbetald under 2020 och 2021 uppgar till
842 997 SEK.

Bolaget ingick i oktober 2021 ett konsultavtal med Erik €k-
bjérn Firma avseende tjanster hanférliga till CFO-arbete.
Tjansterna utférs av Anna-Karin Crutze. Den totala ersatt-
ningen utbetald under 2021 uppgar till 100 000 SEK.

Inga transaktioner med narstaende, utdver ovan, har ge-
nomférts under de senaste tva aren. €nligt Bolagets bedém-
ning har samtliga transaktioner gjorts pa marknadsmassiga
villkor.

LIKVIDITETSGARANTI

Bolaget har ingatt avtal med Lago Kapital AB enligt vilken
garanten atar sig att tillhandahalla tjdnster som tillgodos-
er likviditet i Bolagets aktie i samband med upptagande till
handel p& Nasdagq First North Growth Market. Atagandet in-
nebar att likviditetsgaranten atar sig att, ndr sa ar majligt,
stalla kurser pd bade kép-och sadljordrar, med verkan att
differensen (spread) mellan kép-och saljkursen inte Gvers-
tiger en viss forutbestamd niva. Avtalet reglerar i stort att
likviditetsgaranten ska stalla kursen om minst 15 000 SEK pa
kop-respektive saljsidan med en maximal spread pa fyra (&)
procent. Den forsta avtalsperioden &r sex (6] manader och
darefter |6per den pa manadsbasis med en uppsagningstid
om en kalendermanad.

FORSAKRINGAR

Styrelsen fér ZAZZ Energy bedomer att Bolagets forsakrings-
skydd ar tillfredsstallande med hansyn till verksamhetens art
och omfattning.

MYNDIGHETSFORFARANDEN,
RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden eller
skiljeférfaranden (inklusive dannu ej avgjorda drenden eller
sadana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan upp-
komma] under de senaste tolv manaderna och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets fi-
nansiella stallning eller resultat.
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HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Denna Bolagsbeskrivning bestar, férutom av féreliggande dokument, av féljande dokument som inférlivas genom hanvisning:

o Arsredovisning for rakenskapsaret 2019
o Arsredovisning for rakenskapsaret 2020
e Finansiell rapport for rakenskapsaret 2021

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foéljande dokument ar tillgangliga pa Bolagets besdksadress, vardagar under kontorstid, och pa Bolagets hemsida:

¢ Bolagsordning for Zazz Energy.
e Foreliggande Bolagsbeskrivning.

29



