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Marknaden aterhimtar sig efter pandemin och orderboken viixer. Nu aviseras en nyemission som ska
sikra finansiering infér kommande kommersialisering.

Marknadsaterhamtningen bland Svenska Aerogels kunder — existerande och potentiella — fortsitter, vilket vintas
visa sig i bolagets férsiljningsutveckling under kommande ar. Projekt och orderingang, tecknade och under
férhandling, har kommiti ging efter att marknaden var nedstingd under en lingre period i samband med
pandemin. Svenska Aerogel har inte haft ndgon direkt inverkan fran kriget i Ukraina, men indirekt kan

verksamheten och utvecklingen komma att paverkas om konjunkturen viker.

Svenska Aerogel fortsitter darmed sin utveckling mot kommersialisering. Bolaget har under aret varit aktiva
inom kundbearbetning med bland annat nérvaro pé olika industriméssor. Arbetet med att utveckla och stirka

marknadsorganisationen fortsitter.

Kommande forstirkning av balansrikningen

Svenska Aerogel aviserade i dagarna en foretradesemission om 26,4 Mkr, bestaende av aktier och
teckningsoptioner, TO6, for att sdkra finansieringen infér kommersialisering under narmaste éret. Vid full
teckning och fullt utnyttjande av teckningsoptioner kan ytterligare 36,9 Mkr tillforas. Féretrddesemissionen ar

garanterad till 80% och berdknas genomféras under september.

I slutet av 2021 genomfordes en nyemission som tillforde Svenska Aerogel 38,0 Mkr fore omkostnader. Totalt
tillfordes bolaget 58,2 Mkr under fjoléret. Under forsta halvaret 2022 tillférdes ytterligare 3,1 Mkr genom inlosen
av TO4.

Prognoser
Vi behaller véra tidigare forsaljningsprognoser fér 2022 och 2023. Positivt 4r de cirka 5 Mkr som kommer att
bidra till omséattningen under andra halvaret 2022 efter att Svenska Aerogel under sommaren tecknat ett

samarbetsavtal med en storre producent inom processindustrin.

Nir marknaden nu tar fart finns det ocksa goda forutsittningar for en vasentlig volymexpansion frén 2023 och
framét. Resultatet ar fortsatt negativt, vilket ir en konsekvens av uteblivna volymer och forséljning och en hogre
kostnadsniva. Efter 2023 bedomer vi att Svenska Aerogel kan vinda till ett positivt EBITDA-resultat.

Potential vid marknadsgenombrott

Aktien har haft det motigt under en langre tid och kursen om 0,27 kr 4r 69% lagre 4n for ett ar sedan. Sedan
arsskiftet har kursen fallit med 39% - pa en marknad dar manga ’start-ups’ haft det tufft under senare tid. Om
bolaget lyckasi sin satsning att n marknadsacceptans, med 6kad omséattning och orderingéng, finns en
visentlig potential f6r en uppvirdering av aktien fran dagens nivaer. Risken bedéms dock vara hog, bland annat

genom oro 6ver konjunkturutvecklingen, och som investerare bor man ha en langsiktig horisont.
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Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-svenska-aerogel-vagen-mot-kommersialisering-

fortsatter

Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Las mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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