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Qlosr Group 6kade intikterna med 19% i Q1 och forbittrade ebitda-resultatet. Flera storre avtal har
tecknats och aktien framstar fortsatt som undervirderad.

Storre andel direktaffirer under det forsta kvartalet

Intékterna for i det forsta kvartalet 6kade med 19,4% till 144,4 (120,9) mkr, dar den organiska tillvaxten stod for
5,3%. I kvartalet uppgick andelen prenumerationsintékter till 65,9 mkr av den totala omsittningen, en organisk
tillvaxt om 4,1%. I férhéllande till de totala intékterna utgjorde andelen prenumerationsintékter 45,6%, vilket
ocksa var i nivd med vad vi rdknat med. Bolagets bruttovinst for kvartalet steg med 15,2% till 60,9 (52,9) mkr,
motsvarande en bruttomarginal om 42,2% (43,7%).

I kvartalet har bolaget haft hogre kostnader avseende implementering av tidigare tagna affarer samt att det
forsta kvartalet normalt sett 4r svagare. Omséttningsokningen gjorde 4nda att ebitda-resultat steg nagot till 8,5
(7,0) mkr, motsvarande en ebitda-marginal pa 5,9% (5,8%). Ebit-resultatet {61l dock till -8,6 (-5,8) mkr. Det
negativa ebitresultatet har paverkats med -13,7 (-10,6) mkr av att goodwill skrivs av pa 5 ars da bolaget inte
redovisar enligt IFRS 4n. Resultatet for kvartalet slutade totalt pa -11,3 (-7,7) mkr.

Nya avtal tecknade till ett affirsvirde om 288 mkr

Sedan utgangen av det fjarde kvartalet har bolaget kommunicerat atta nya storre avtal till ett affarsvirde om 288
mkr. Av detta dr 86 mkr prenumerationsavtal med en snittavtalstid pé tre &r. I ar berdknar bolaget kunna
intéktsfora cirka 120 mkr, dar 90% avser direktforséljning. Marginalmassigt kommer det innebéra lagre

bruttomarginal, men den kommer att paverkas positivt kommande ér fran dessa prenumerationsavtal.

Av det totala antalet nya avtal 4r det bland annat prenumerationsavtal med Brixly pa 15 mkr 6ver 5 ar,
tilldelningsbeslut fran Kristinehamns kommun virt totalt 40 mkr 6ver tva ar plus tva ars férlangning, ramavtal
med Vistra Gotalandsregionen om 62 mkr under andra och tredje kvartalet i ar samt tilldelningsbeslut fran

Uddevalla kommun vart 100 mkr 6ver fyra ar.

Avtalsvirdet for de aterstaende avtalsintikterna, berdknat fran rapporteringsperiodens slut till kundavtalens
slut, uppgéar vid utgangen av det forsta kvartalet till 380 mkr. Det ar en 6kning med 7% jamfort med kvartalet

innan.

Upprepar vart motiverade virde om 7,20 kr

Bolaget fortsitter att exekvera enligt sina hogt uppstillda mal f6r 2024. Vidare sa har bolaget ocksa vunnit en
ansenlig méngd nya avtal, vilket kommer att gynna tillvaxten framdver. For att nd mélet om 1 mdkr i omséttning
till utgdngen av nista ar, behdver aven forvarvstempot héllas uppe de kommande aren. Vi upprepar vér tidigare

rekommendation och motiverade virde om 7,20 kronor baserat pa var prognos for 2024.
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