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Analysguiden inleder bevakning av industribolaget VBG Group. Historiken ir stabil och under 2021
levererades rekordresultat. Vi tror pa stark vinstutveckling kommande ar och virderingen lockar.

Stabil industrigrupp

VBG Group ér ett av de mest stabila industribolagen pa borsen vilket mojliggérs av hoga marknadsandelar i
respektive nisch, langsiktighet i 4gande och ledning samt global f6rsiljningsmix och en successivt breddad
produktportfdlj. De senaste 20 aren har bolaget endast ett ar med forlust och endast ett ar utan att lamna
utdelning. Bolagets ursprung med marknadsledande slapvagnskopplingar har gjort att det fortfarande
forknippas med en stark koppling till lastbilsindustrin. I dagens VBG Group gér endast runt 32% till
slutanvindning i godstransport pa vag och av detta ar det bara en fjardedel som séljs direkt till de stora
lastbilstillverkarna. 27% av koncernens férsiljning avser produkter f6r Off-road fordon, 26% persontransport och

resterande 15% breda industritillampningar.

Virderas ligre dn bolag med liknande historik

VBG Group har historiskt uppvisat en férmaga att méta kostnadsokningar med effektiviseringar och
prishojningar. Det ar viktigt i dagens inflationsmilj6. Genomsnittlig rorelsemarginal ligger pa 11,4% de senaste 10
dren samtidigt som genomsnittlig avkastning pa investerat kapital (ROIC) 4r 9,5% och kassaflodesformégan varit
god. Sorterar vi fram industribolag med samma uthalliga féormaga framkommer att VBG vérderas klart ligre.
Exempel pa den 1l8ga varderingen ar EV/EBIT pa 8,2 baserad pé vinstprognos 2022 samt P/E 7,5 p4 2023.

Bra vinstutveckling forvintas 2022 & 23

VBG Group lamnade 2021 med ett rekordresultat och mycket stark efterfrigan. Analysguiden beddmer att alla tre
divisioner kommer fortsétta 6ka rorelseresultatet under kommande tva ér. Bra volymutveckling, atgérder i
Mobile Climate Control och valutaférandringar bidrar positivt jimfért med 2021. VBG héjde nyligen mélet for
EBITA-marginal till att ligga 6ver 15% (utfall 2021: 13,4%). EBITAmarginalen ligger normalt sett cirka 1% hogre 4n
rorelsemarginalen. Bolaget siktar saledes hogre 4n Analysguidens prognos f6r 2022-23. Dessutom har bolaget en

stark balansrikning som mojliggor att viasentligt 6ka forvérvstakten jamfért med de senaste aren.

Aktien har inte utvecklats lika starkt som industriindex efter nedgangen tidigt i pandemin. Med en férvintat bra
vinstutveckling och ett storre nyhetsflode i samband med forvarv sé finns en god chans att detta gap férsvinner.

Den stdrsta risken mot vinstutvecklingen ar om industrikonjunkturen vinder ner.
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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