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Infor Q2-rapporten riknar Analysguiden med en 16nsamhet under press men nagot 6kad omsittning.
Marknaden drar 6ronen at sig och aktien dr under press.

Q2: Ingen storre dramatik under andra kvartalet

Infér rapporten férvintar sig Analysguiden att nettoomsattningen pé koncernniva landar vid 2 985 mkr (2 980),
vilket innebar att Q2 forvintas bli ett kvartal utan tillvéxt. Vi férvintar oss fallande omséttning pa den svenska
marknaden hirlett fran tuffa jamforelsetal och nagot svagare efterfragan pa rorliga tjdnster sdsom catering. Det
kompenseras dock av en starkare marknad i Danmark dér avtalet med Byggnadsstyrelsen driver utvecklingen. Pa
lonsamhetssidan rader fortsatt press och justerat ebita-resultat férvantas landa pa 154 mkr (172), vilket harleder

en marginal om 5,2% (5,8%).

2023: Forlorar stort kontrakt & slutfor férviarv

Den 17:e maj aviserade Coor att Ericsson, en av bolagets storsta och édldsta kunder, inte kommer forlanga sitt
avtal. Det forlorade kontraktet stod f6r ~5% av koncernens omsittning och innebar omkring 500 mkr i forlorade
intékter per ar. Fastén Coor inte redovisar l6nsamheten hos enskilda avtal uppskattar vi att kontraktet var
mycket l6nsamt. Ericsson har sannolikt valt att gd vidare med en aktor som erbjuder global tickning av FM-
tjanster. Med tanke pé att Ericsson tidigare férlangt avtalet 5 gdnger och varit kund hos Coor sedan 2000 var
nyheten férvanande. Kontraktet 16per ut den 31 augusti i &r och kommer att synliggoras i rakenskaperna fran Q3
och framat. Den forlorade omséttningen kompenseras dock av nya mindre kontrakt samt férvarvet av Skaraborg
Stédd, vilket slutfordes den 9 maj. Férvarvet adderar 400 mkr i omséttning pa arsbasis och stiarker Coors
geografiska tickning i Sverige. Kopeskillingen uppgick till 250 mkr, vilket motsvarar en Ev/ebita-multipel pa ~7x
nuvarande vinstniva. Nu kvarstar férhandlingarna om den tredje och sista upphandlingen med
Byggnadsstyrelsen, ett omfattande kontrakt med ett érligt virde om 450 mkr. Coor har tidigare vunnit en av tva

upphandlingar och har goda chanser att vinna den slutliga upphandlingen som sannolikt avgors under Q4.

Aktien: Lag virdering mot 6verdriven marknadsoro

Coor-aktien har haft det motigt och har sedan utgdngen av Q1 backat ~25%. Fér niarvarande handlas aktien till 50
kronor vilket motsvarar ett p/e-tal under 17x drets férvintade vinst. Trots férsiktiga prognoser f6r 2024 faller
vinstmultipeln till 14x, vilket 4r l4gre 4n borsen som genomsnitt och enligt var uppfattning inte aterspeglar Coors
stabila historik och goda kassagenerering. Det dr mojligt att marknaden drar 6ronen &t sigi sparen av det
forlorade Ericsson-kontraktet alternativt en oro 6ver att en utdragen lgkonjunktur hdmmar utvecklingen for
bolaget. Men nu star inga storre kontrakt infér omférhandling och efterfragan pa rorliga tjanster bérjar
aterhdmta sig. Infor rapporten upprepar vi vart motiverade virde vid 65 kr, vilket indikerar en kurstillvixt pa

30% samt en direktavkastning narmare 10%.
Q2-rapporten redovisas fredag 14 juli kl. 07.30. Ledningen héller en webbséind kvartalspresentation k1. 10.00.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/preview-coor-kontrakt-forvarv-i-fokus
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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