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Infrea redovisade ett starkt kvartal trots sisongsmissiga variationer. Vi pa Analysguiden, behaller
riktkursen pa 40 kr, och anser att lonsamhetsforbittring dr nyckeln till omvérdering.

Okad omsiittning i sisongsmiissigt svagt kvartal

Infrea redovisade en omséttningsokning pa 50,3%, varav forvirvad tillvaxt 117,3 MSEK, en organisk nedgang med
-31,5 MSEK fér Q1-22. Resultatet p4 EBITA-nivd hamnade p4 -38,8 MSEK (-30,5) en marginalokning fr&n -18% till
-15% jamfort med Q1-21. Bolagets forsta kvartal ar sdsongsmassigt det svagaste dé stor del av bolagets
omsittning har stor sdsongspaverkan bl a f6r vider och underhall. Detta géller inte minst

for asfaltsverksamheten vilket vi uppskattar paverkat Ql-resultatet med ca -20 MSEK.

Mark & Anliggning
Omsittningen Q1-22 uppgick till 221,3 MSEK, upp frén 136,7 MSEK Q1-21 med ett EBITA-resultat om -32,3 MSEK
(-18,2).

Vatten & Avlopp
Omsittningen uppgick till 34,9 MSEK Q1-22 upp frén 34,1 MSEK i Q1-21. EBITA-resultatet uppgick till -3,4 MSEK
Q1-22 jamfort med -7,0 MSEK f6r Q1-21.

Fokus pa kostnader gor att lonsamheten aterkommer

Infreas forsta kvartal 4r som tidigare visat sisongsmassigt svagt och det dr inget undantag i ar. Vi dr dock fortsatt
positiva till att bolaget kan uppvisa en 6kad 16nsamhet under aret jamfort med 2021, trots en

omvirldssituation som gor att manga insatsvaror dkat och dkar i pris. Investeringsbehovet inom
transportinfrastruktur och VA-infrastruktur dr mycket stort vilket gor att det rdder en god underliggande

efterfrdgan pé bolagets tjanster.

Vi behaller vér riktkurs pa 40 kr per aktie dé bolaget ar relativt 1agt virderat och vi ser en potential for 6kad vinst
kommande ar. Det aterstar fortsatt en hel del jobb fér att na bolagets langsiktiga mal om 8%
EBITAmarginal pd koncernniva. Marginalférbattringar ir ndgot som vi anser 4r nyckeln till en mer varaktig

omvirdering, dessutom kommer bolaget att kunna genomféra forvarv med en storre andel eget kassaflode.

Detta skulle ocksa bevisa att man lyckas genomféra l1onsamhetsforbattringar vilket sdnker risken i bolaget genom

en bevisad féorméaga att leverera god l6nsamhet och 6kad finansiell flexibilitet.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-infrea-okad-omsattning-i-sasongsmassigt-svagt-

kvartal

Om oss

Detta ir ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Las mer hir: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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