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Stabilt kvartal drivet av Cellavision

Delarsrapport

starkt resultat i Americas Bokslutskommuniké 2025

Organisk férsaljningstillvaxt:
Q4, 2025: 12,2% (-7,4)

EBITDA-marginal:
Q4, 2025: 33% (33)

1 oktober - 31 december 2025

Nettoomsattningen 6kade med 5,6% (-7,0) till 197 MSEK (187).

Organiskt 6kade omsattningen med 12,2% (-7,4), valutaeffekt -6,6% (0,4). Okt-dec
EBITDA 6kade till 65 MSEK (61). (MSEK) 2025 2024
EBITDA-marginalen uppgick till 33% (33). Nettoomsattning 197 187
Resultatet fore skatt 6kade till 55 MSEK (51). Bruttoresultat 132 129
Resultat per aktie fére och efter utspadning 6kade till 1,79 SEK (1,72). EBITDA 65 61
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten Gkade till 51 MSEK (46). EBITDA-marginal, % EE EE

Styrelsen foreslar att 6ka utdelningen till 2,75 kronor per aktie for 2025 (2,50). RETatieng Sk?tt " s 22 4
Resultat per aktie fore och efter utspadning

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 51 46
Vasentliga handelser under perioden Periodens kassafléde 30 1"
Soliditet, % 81 81

Monica Jonsson har utsetts till Chief Financial Officer (CFO) den 12 december 2025.
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CellaVision avslutade dret med ett positive kvartal, frimst
drivet av starka resultat i Americas och EMEA medan kvartalet
var svagare i APAC.

Heldrsresultatet var stabilt med en tvisiffrig omsiteningstillviixe
i Americas, mictlig okning i EMEA och viss minskning i APAC.

Vi fortsitter fokusera pa att leverera banbrytande 16sningar,
stiirka vir marknadsposition och driva vira strategiska
prioriteringar framét. CellaVisions verksamhet piverkas av
kvartalsvisa fluktuationer till £5ljd av ace forsiljningen sker
orderbaserat via partners, med en fordrdjning innan hela
blodlinjen installeras p3 laboratorierna.

Det fjarde kvartalet i korthet

Koncernens nettoomsittning uppgick till 197 MSEK (187),
vilket motsvarar en organisk tillvixt om 12 procent jﬁmert
med motsvarande kvartal foregiende dr. EBITDA 6kade till
65 MSEK (61), vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa

33 procent (33). Bruttomarginalen minskade till 67 procent (69).

Kassaflsdet frin den Ispande verksamheten var starkt och
underbyggt av gynnsamma foriindringar i rorelsekapitalet. Det
uppgick till 5t MSEK (46) och bidrog till ett totalt kassaflsde om
30 MSEK (11) f6r kvartalet. Vir finansiella stillning ir fortsatt
stark med likvida medel om 188 MSEK (149) vid drets utging.

Férsiiljningen i Americas 6kade med 50 procent och uppgick
till 90 MSEK (60) jimf6rt med motsvarande kvartal 2024.
Justerat for negativa valutaeffekter om 8 procent, skade
forsiljningen organiskt med 58 procent. Jimfdrelsetalen ir
till vir fordel i dr di fjirde kvartalet 2024 paverkades negative
av den utmanande marknadssituationen i USA «ill foljd

av presidentvalet. Den starka forsiljningen tillskrivs hog
efterfr:“{gan fran slutkunder. Stora instrument utvecklades
positivt och ordernivder frin smi laboratorier 6kade under
fjirde kvartalet. Vi ser ett fortsatt intresse for vira 18sningar,
sirskile frin storre nitverksbaserade laboratorier i USA.

Forsiljningen i EMEA kade med 7 procent till 80 MSEK (74)
jimfre med motsvarande kvartal 2024. Justerat f6r negativa
valutaceffekter om 5 procent, dkade forsiljningen organiske
med 12 procent. Tillvixcen forklaras frimst av stark
instrumentfdrsiljning och av en positiv utveckling for biade
stora och smi system. Forsiljningen av mjukvara och reagenser
var dock ligre in motsvarande kvartal féregiende ar.

I APAC uppgick forsiljningen till 28 MSEK (52). Justerat

for negativa valutaeffekter om 7 procent, minskade
forsiljningen organiske med 40 procent. Under det fjirde
kvartalet 2024 gjordes en storre affir i Australien, vilket
piverkar jimforbarheten mellan kvartalen. I Kina piverkades
instrumentfdrsiljningen positivt av vir partners utdkade
niirvaro med lokal produktion av system, vilket bidrog till en
stabil underliggande efterfrigan. I Sydostasien noterade vi
ett dkat engagemang frin kunder och en vixande installerad
bas. Férsiljningen av reagenser inom hematologi fortsatte den
positiva trend som noterats under iret.

Framsteg med strategisk inriktning

Under kvartalet gjorde vi framsteg inom vira strategiska
fokusomriden och bibehsll en h(')g aktivitetsnivd inom
var forsknings— och utvecklingsportfélj, vilket visade pz”l
lovande resultat.

I december 2025 kommunicerade CellaVision en viktig milstolpe
nir CellaVision® Bone Marrow Aspirate (BMA) Application
erholl godkﬁnnande av CE-miirkning klass C. BMA Application
forser laboratorier med en pilitlig och avancerad [6sning for

automatisering, standardisering och f()'renkling av den morfologiska

unders()'kningen av benmiirgsaspirat. Lanseringsaktiviteter planeras
att inledas under forsta kvartalet 2026.

Dessutom har den uppgraderade mjukvaran for hematologi-
instrument framgingsrikt validerats hos kund. Den ir utvecklad
for ate stirka kundupplevelsen och introducerar et helc omarbetat,
modernt och anvindarvinligt grinssnict som tillsammans med

nya funktioner effekreiviserar arbetsflodet i laboratorier. En gradvis
utrullning kommer att genomftras under 2026.

Vira investeringar inom innovationsomridet utvecklas som
planerat och kommer att bérja realiseras genom lanseringar
inom hematologi under 2026 och framit. Utvecklingen av en ny
och revolutionerande mikroskopiteknologi, vilken ir baserad pa
forviirvet av immaterialrittigheterna fr Fourier Prychographic
Microscopy (FPM), gor positiva framsteg. Resultaten stirker
vir tillero till vir niista generation hematologiinstrument

och banar viig fr CellaVision att nd nya angrinsande
marknadssegment i framtiden. Under aret har diskussioner
med partners bekriftat ate vi dr pa riice viig med utvecklingen
gillande banbrytande mikroskopildsningar. Detta kan mycket
vill vara fundament f6r att ingd nya partnerskap i framtiden.

Slutligen, ett varmt tack till viira team, vira strategiska
partnerorganisationer och 6vriga intressenter som har bidragit
till utvecklingen av nya och befintliga [6sningar, vilka kan hjilpa
till att identifiera och diagnosticera patienter med potentiella
blodsjukdomar. Under 2025 har vi fortsate ace tydligt visa vart
starka engagemang och milmedvetna arbete for att digitalisera
cellmikroskopisk analys i hematologilaboratorier virlden éver.

Simon @stergaard,
Vd och koncernchef



Omsattning, resultat och investeringar

Omsattning och valutaeffekter

Koncernens netroomsittning 6kade under det f] drde kvartalet
till 197 MSEK (187), en 8kning med 6 procent jimfért med
motsvarande kvartal ﬁiregiende ar. CellaVision fakturerar
merparten av omsittningen i euro och US-dollar, vilket
innebir ate Va]utakursﬁirindringar piverkar nettoomsitrning
och resultat. Netroomsittningen i Americas dr ungef’ir jamne
fordelad mellan euro och US-dollar, medan forsiljningen

i EMEA och APAC huvudsakligen sker i euro. Justerat for
negativa valutaeffekter om 7 procent, skade omsittningen

organiskt med 12 procent ]amfort med motsvarande kVQ.ITle 2024.

Nettoomsittningen for heliret skade till 759 MSEK (723).
Justerat for negativa valutaeffekter om 4 procent, okade
omsittningen organiskt med 9 procent.

Bruttoresultat och bruttomarginal
Bruttoresultatet for det fjirde kvartalet $kade med 2 procent
till 132 MSEK (129), vilket motsvarar en bruttomarginal om

67 procent (69).

For heliret skade bruttoresultatet med 7 procent «ill
520 MSEK (487), vilket motsvarar en bruttomarginal
om 68 procent (67).

Bruttomarginalen piverkas av inkdpspriser for material
och komponenter, produkemix, avskrivningar pa aktiverade
utvecklingsutgifter, lagerjusteringar samt valutaeftekter.

Avskrivningarna pa aktiverade utvecklingsutgifter var
ofrindrade frin motsvarande kvartal féregiende ir och
uppgick till 2 MSEK (2) och till 7 MSEK (7) for heliret.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna for det ﬁ'zirde kvartalet minskade med
1 procent cill 77 MSEK (78) jiimf(irt med motsvarande kvartal
foregiende dr.

Rorelsekostnaderna for helaret 6kade med 3 procent cill
318 MSEK (309).

Kostnaderna for ﬁirsii]jning och marknadsféring minskade
huvudsakligen till f(i]jd av l'zigre konsultkostnader.
Ombkostnadsékningen inom forskning och

utveck]ing ar i enlighet med CellaVisions lﬁngsiktiga
produktutvecklingsstrategi.

EBITDA och EBITDA-marginal

EBITDA for det fjirde kvartalet 6kade till 65 MSEK (61),
motsvarande en EBITDA-marginal om 33 procent (33).
EBITDA 6kade tack vare hogre bructomarginal och ligre
rorelsekostnader.

For helret skade EBITDA med 10 procent till 241 MSEK (219),
motsvarande en EBITDA-marginal om 32 procent (30).

Finansnetto

Per den 31 december 2025 uppgick rintebirande

skulder i form av banklan till 4 MSEK (6). Det fj'zirde
kvartalets rintekostnader hinférliga till banklin uppgick
till 0,2 MSEK (0,3), jimfért med motsvarande kvartal
Ftiregiende ir. Kvartalets finansnetto ir huvudsukligen
hinfsrlige cill valutafrluster pd finansiella poster samt
rintekostnader for leasingskulder enligt IFRS 16.

For heliret uppgick rintekostnaderna hinforliga cill banklin
till 0,4 MSEK (1,3).
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Investeringar

CellaVision aktiverar kontinuerligt utgi&er for
produktutveckling. Aktiverade utgi&er avseende
utvecklingsprojekt uppgick till 15 MSEK (20) under kvartalet.
Totala forsknings- och utvecklingsutgifter, fére aktivering,
uppgick till 37 MSEK (41).

Aktiverade utgif:ter avseende utveck]ingsprojekt uppgick
for helaret till 67 MSEK (66). De totala forsknings- och
utvecklingskostnaderna, fore aktivering, dkade till

165 MSEK (153) for heldret.

Huvuddelen av de aktiverade utgifterna ir relaterade till
utveck]ing av instrument och mjukvaruapp]ikationel‘.

Kassafléde

Likvida medel 6kade och uppgick vid kvartalets utging

till 188 MSEK (149). Utover det har CellaVision en outnyttjad
checkrikningskredit pa 30 MSEK (30).

Kassaflodet frin den 15pande verksamheten skade till

51 MSEK (46) under det fjirde kvarcalet 2025. Det starka
resultatet tillsammans med minskat rorelsekapital bidrog
positivt till kassaflsdet. Kassaflsdet frin den I6pande
verksamheten for heldret skade till 201 MSEK (198).

Kvartalets kassafldde frin investeringsverksamheten uppgick till
-18 MSEK (-24) och var i huvudsak, i likhet med motsvarande
period Féregﬁende ar, h':'mfér]igt ill aktivering av Forsknings— och
utvecklingskostnader. Kassaflodet frin investeringsverksamheten
t6r helaret uppgick till -86 MSEK (—76),

Kvartalets kassaflode frin finansieringsverksamheten uppgick
till -4 MSEK (-10). Kassaflodet frin ﬁnansieringsverksamheten
for heldret uppgick till -75 MSEK (-95) och inkluderade
utdelning till aktieiigare med -6o (-54).

Kvartalets totala kassaflode uppgick till 30 MSEK (11) och for
helaret till 40 MSEK (27).

Moderbolag

Eftersom koncernen i alla viisentliga aspekter, férutom
reagenstillverkning, representeras av verksamheten i
moderbolaget avser kommentarerna om koncernens resultat
och finansiella stillning diven moderbolaget.



Utveckling pa de geografiska marknaderna

Americas: 90 MSEK (60)

Forsiljningen i Americas kade med 50 procent, och
uppgick till 90 MSEK (60) jiimf(irt med motsvarande kvartal
2024. Justerat for negativa valutaeffekter om 8 procent,
dkade forsiljningen organiskt med 58 procent. Den starka
forsiljningen tillskrevs hog efterfrigan frin sluckunder.
Jimforelsecalen ir ¢ill var fordel i dr d3 f]'zirde kvartalet 2024
pé’werkades negative av den urmanande marknadssituationen
i USA till foljd av presidentvalet.

Orderingfmgen frin stora nitverksbaserade laboratorier i USA
nidde rekordnivier under kvartalet, vilket visar pi fortsact
ef:terfrfigan for automatiserade, digitala morfologiska lésningar.

Efter en svagare inledning pi iret fick CellaVision®DC-1
genomslag och nidde ordernivier som var i linje med
ﬁiregiende ar, vilket bekriftar foresace eﬁerfrﬁgan for
automatiserade lésningar vid mindre sjukhus.

CellaVision fortsatte att stirka sin marknadsnirvaro i
Americas genom dkat deltagande vid missor, symposier och
riktade sociala medier—kampanjer, Foérutom en ckad ﬁirsiiljning
i Latinamerika noterades dven intresse fran Karibien, sirskilt
efter nirvaro vid en storre regiona] missa i Puerto Rico.

Nettoomsattning per region, MSEK

2023

2024
Il APAC

M Americas M EMEA

EMEA: 80 MSEK (74)

Forsiljningen i EMEA 6kade med 7 procent till 8o MSEK (74)
jéimf:(irt med motsvarande kvartal 2024. Justerat for negativa
valutaeffekter om 5 procent, Skade forsiljningen organiske
med 12 procent. Tillvixten forklaras frimst av stark
instrumentfbrsi]jning och aven positiv utveckling for bade

stora OCh sma System.

F(irsilj ningen av reagenser minskade nigot jéimﬁirt med
motsvarande kvartal fSregiende ar, vilket huvudsakligen var
hinforligt till valutaeffekeer. EMEA fortsatte att std for den stdrre
delen av den globa]a reagensﬁirsiﬂjningﬁn. For reagenser inom
hematologi uppgick organisk tillviixt fr heldret till 1o procent.

En 6kad nirvaro vid fackmissor bidrog till virdefulla
méjligheter ace fordjupa samarbetet med partners och kunder.
En héjdpunkt var ett gemensamt arrangemang med vir
strategiska distributionspartner vid CellaVisions huvudkontor
i Lund, Sverige, med syftet att stiirka vir strategiska rikening

och vidareutveckla vira gemensamma kommersiella aktiviteter.

EMEA-regionen gynnades dven av vir starka nirvaro vid flera
konferenser och kongresser under hosten dir vi fordjupade
samarbetet med experter inom laboratorier, hematologi och
onkologi. Vira lokala marknadssupportteam deltog fortsate vid
kundbessk och vid demonstrationer, vilket ytterligare stirkee
partnersamarbetet i EMEA.

APAC: 28 MSEK (52)

Forsiljningen i APAC uppgick till 28 MSEK (52), vilket
motsvarar en betydande minskning jéimfért med motsvarande
kvartal 2024. Justerat for negativa valutaeffekter om 7 procent,
minskade forsiljningen organiskt med 40 procent.
Jﬁmf(ﬁrelsetalen for f'jirde lvartalet 2024 var mycket starka
efter en rekordhég forsiljning i regionen. Forsiljningen i
APAC-regionen har alleid flukcuerat mer 6ver tid j'zimf(irt
med andra regioner.

F(Srséiljningen inom APAC forblev stabil under kvartalet,
vilket frimst berodde pé fortsatt intresse f6r CellaVisions
losningar i Kina och Sydasien Stillahavsomradet.Under
andra kvartalet 2025 levererade CellaVision komponenter
till vir partner i Kina f6r lokal produktion av instrument.
I Kina gynnades instrumentforsiljningen av den skade
nirvaron, vilket bidrog till en stabil underliggande
efterfrigan. I Sydasien Stillahavsomridet utvecklades
forsiljningen positivt frimst i Sydostasien dir okat
samarbete med kunder och en vixande installerad bas

bidrog till stark forsiljning.

F(Srsiljningen av reagenser uppvisade stark tillvixt under
kvartalet och fortsatte den positiva trend som har seces under
aret. Okade marknadsforingsaktiviteter och titare samarbete
med distributionspartners har stiirkt nirvaron pi marknaden
och forbicerac implementeringen for kunder, vilket utgor en
stark grund for fortsace tillvixe och dterkommande incikeer.

Nettoomsattning per region Okt-dec Okt-dec Tillvdxt Jan-dec Jan-dec Tillvaxt
(MSEK) 2025 2024 % 2025 2024 %
Americas 90 60 50% 301 269 12%
EMEA 80 74 7% 350 334 5%
APAC 28 52 -47% 107 120 -11%
Totalt 197 187 6% 759 723 5%




Forskning och utveckling

Vir vision ir att forbitera sjukvirden
genom utveckling av digital mikroskopi.
Genom att avsitta betydande resurser till
forskning och utveckling foresitter vi att
flytta fram innovationsgriinserna for ate
leda utvecklingen inom digital mikroskopi.
Dirigenom forbittras kvaliteten pa virden
for patienter globalt.

I bérjan av december uppnidde CellaVision
en viktig milstolpe nir CellaVision® Bone
Marrow Aspirate (BMA) Application

erhsll godkinnande av CE-mirkning klass
C, enligt Europeiska unionens férordning
om in-vitro diagnostik (EU IVDR).

BMA Application forser laboratorier

med en pilitlig och avancerad 18sning

for automatisering, standardisering

och férenkling av den morfologiska
undersdkningen av benmirgsaspirat, och
anviinds pi CellaVision® DC-1 instrument.
Genom tillging till BMA Application kan
laboratorier analysera och granska benmirgs-
och perifera blodprov parallellt, vilket
mdjliggdr mer omfactande morfologiska
bedémningar. Lanseringsaktiviteter planeras
att inledas i borjan av forsta kvartalet 2026.

Den uppgraderade mjukvaran for vira
hematologi-instrument har framgingsrike

validerats hos kund. Den uppgraderade
programvaran for digital cellmorfologi ir
utvecklad for ace stirka kundupplevelsen och
introducerar ett helt omarbetat, modernt och
anvindarvinligt grinssnite som tillsammans
med nya funktioner effektiviserar arbetsflodet
i laboratorier. Mjukvaran erbjuder till

nyare DI-6o system, 6kad hastighet och en
forbitcrad integrering med Sysmex SP-50™
utrustning for blodutstrykning och
infirgning. En stegvis lansering kommer att
pabérjas under 2026.

Utvecklingen av Fourier Prychographic
Microscopy (FPM) for hematologi fortsitter
utvecklas positivt och banar vig for nista
generations hematologildsningar samt
stiirker vir ledande position inom avancerad
diagnostik. Méjligheterna med FPM
utviirderas dven inom angrinsade omraden
som till exempel patologi och cytologi.

Dir ser vi att teknologins fordelar, sisom
hag hastighet och dverligsen bildkvalitet
erbjuder tydliga fordelar framfor traditionella
teknologier.

CellaVisions patentportfolj omfattade 26
patenterade uppfinningar och 123 beviljade
patent vid utgingen av perioden.




Arsstamma

Arsstamma 2026

Styrelsen foreslar drsstimman 2026 act Ska utdelningen till 2,75 SEK per aktie for 2025 (2,50),
vilket dr i linje med bolagets utdelningspolicy.

CellaVisions drsstimma 2026 kommer att hillas 28 april 2026 klockan 15:00 i Lund. Aktie'zigare
som vill f3 ett drende behandlat vid drsscimman kan skicka begiran skriftligen med e-post

pa adressen: ir@cellavision.com, eller med vanlig post pi adressen: Styrelsen, CellaVision AB,
Mobilvﬁgen 12, 223 62 Lund. Begiiran miste ha inkommit senast sju veckor fore stimman for att
kunna tas in i kallelsen och didrmed pa arsstimmans dagordning.

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025

CellaVisions drs- och hillbarhetsredovisning for 2025 kommer att finnas tillginglig pa bolagets
hemsida den 1 april 2026.

Styrelsens forsakran

Styrelsen forsikrar genom den verkstillande direktdren att deldrsrapporten ger en rittvisande
dversike av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
viisentliga risker och osiikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingir

i koncernen stir infor.

)
Simon Ostergaard
Vd och koncernchef’

Lund den 5 februari 2026

Delirsrapporten har inte varit féremil for versiktlig granskning av bolagets revisorer.




Resultatrakning i sammandrag och rapport over totalresultat, koncernen

Belopp i KSEK Not Okt-dec 2025 Okt-dec 2024 Jan-dec 2025 Jan-dec 2024
Nettoomsattning 4 197 205 186 688 758 968 723217
Kostnad for salda varor -65 410 -57 517 -239 091 -236 143
Bruttoresultat 131795 129 171 519 877 487 074
Forsaljningskostnader -31 589 -35323 -129 883 -136 592
Administrationskostnader -23 156 -22 201 -90 345 -85 357
Forsknings- och utvecklingskostnader -21948 -20 297 -97 576 -87 447
Roérelseresultat 8 55102 51350 202073 177 679
Ranteintdkter och liknande resultatposter 392 2877 2903 7 340
Rantekostnader och liknande resultatposter -951 -2 738 -10 712 -8 159
Resultat fore skatt 54543 51489 194 264 176 860
Skatt -11 930 -10 549 -41 186 -36 138
Periodens resultat 42613 40940 153 078 140 722

Ovrigt totalresultat:

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat:

Effekt vid omvardering av pensioner 531 210 666 150
Skatteeffekt pa omvardering av pensioner -132 -52 -166 -37
Summa komponenter som inte kommer att omklassificeras till periodens resultat 399 157 500 112

Komponenter som kan komma att omklassificeras till periodens resultat:

Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterforetag -6 930 6 766 -22098 12169
Summa komponenter som kan komma att omklassificeras till periodens resultat -6 930 6766 -22 098 12 169
Summa ovrigt totalresultat: -6 531 6923 -21598 12281

Summa totalresultat for perioden 36 082 47 863 131480 153003




Data per aktie

Data per aktie

Okt-dec 2025

Okt-dec 2024

Jan-dec 2025

Jan-dec 2024

Resultat per aktie fore och efter utspddning, sek */

1,79 1,72 6,42 5,90
Eget kapital per aktie, sek 37,21 34,20 37,21 34,20
Antal utestdende aktier 23851 547 23 851 547 23851 547 23851 547
Genomsnittligt antal utestaende aktier 23 851 547 23 851 547 23 851 547 23 851 547
Aktiekurs vid periodens slut, sek 157,20 217,50 157,20 217,50
Utdelning per aktie, sek - - 2,50 2,25
*/ Baseras pa periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i KSEK Q42025 Q32025 Q2 2025 Q12025 Q42024 Q32024
Nettoomsattning 197 205 175633 191328 194 802 186 688 178 656
Bruttoresultat 131795 121 301 129572 137 209 129171 121 288
Bruttomarginal, % 67 69 68 70 69 68
Omkostnader -76 693 -81758 -79 262 -80 090 77 821 -82 892
EBITDA 65457 49 822 59 645 66 457 60942 48776
EBITDA-marginal, % 33 28 31 34 33 27
Periodens resultat 42 613 31338 37610 41 517 40940 31114
Kassaflode fran den lopande verksamheten 51428 29 626 58 052 61 426 45993 40876
Summa periodens kassaflode 29 842 3629 -30 446 36 749 11263 15791




Balansrakning i sammandrag, koncernen

Alla belopp i KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgdngar 5 528 877 487 645
Materiella tillgangar 6 122 374 119 943
Finansiella tillgdngar 7 2 544 2 653
Lager 111 808 124 823
Kundfordringar 7 120 333 102 824
Ovriga fordringar 7 20736 25736
Likvida medel 7 188 216 149 430
Summa tillgangar 1094 888 1013 054
Eget kapital och skulder

Eget kapital 887578 815727
Uppskjuten skatteskuld 79 313 69 285
Ovriga avsattningar 5099 6254
Langfristiga skulder, rantebarande 11 971 12 678
Kortfristiga skulder, rantebarande 13 680 14171
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 7 60 547 60 449
Leverantdrsskulder 7 35731 32222
Garantiavsattningar 969 2268
Summa eget kapital och skulder 1094 888 1013 054

Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

Alla belopp i KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Arets ingdende balans 815727 716 389
Lamnad utdelning -59 629 -53 666
Periodens resultat 153078 140722
Periodens ovriga totalresultat -21 598 12 281

Utgaende balans 887578 815727




Kassaflodesanalys i sammandrag, koncernen

Alla belopp i KSEK

Okt-dec 2025

Okt-dec 2024

Jan-dec 2025

Jan-dec 2024

Resultat fore skatt 54543 51489 194 264 176 860
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster -1 558 15 681 40837 63 144
Betald skatt -10 054 -6 877 -31 383 -26 154
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapital 42931 60 293 203718 213 850
Forandringar i rorelsekapital 8 497 -14 300 -3186 -15412
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 51428 45993 200532 198 438
Aktivering av utvecklingsutgifter -15 024 -20 366 -67 464 -65 755
Forvarv/Avyttring av immateriella tillgangar c 374 - =
Forvarv/Avyttring av materiella tillgangar -2 845 -4757 -18 808 -11 994
Forvarv/Avyttring av finansiella tillgangar 129 381 109 1743
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 740 -24 368 -86 163 -76 006
Amortering av 1an -378 -7 211 -1598 -28 960
Amortering av leasingskulder -3468 -3150 -13368 -12 463
Utbetald utdelning - - -59 629 -53 666
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3 846 -10 361 -74 595 -95 089
Summa periodens kassaflode 29 842 11 263 39774 27 342
Likvida medel vid periodens ingang 158 668 137 663 149 430 121 645
Valutakursforandringar i likvida medel -294 504 -988 443
Likvida medel vid periodens utgdng 188 216 149 430 188 216 149 430

Upplysningar avseende rantekostnader:

Rantekostnader for jan-dec 2025 uppgar till 886 KSEK (1 886) varav 485 KSEK (545) &r hanforligt till leasing i enlighet med IFRS 16.



Resultatrakning i sammandrag och rapport over totalresultat, moderbolaget

Alla belopp i KSEK

Okt-dec 2025

Okt-dec 2024

Jan-dec 2025

Jan-dec 2024

Nettoomsattning 155 470 142 494 583 505 555523
Kostnad for salda varor -39032 -29524 -138 243 -133 896
Bruttoresultat 116 438 112970 445 262 421627
Forsaljningskostnader -20 344 -25345 -87 185 -96 410
Administrationskostnader -18 954 -17 994 74776 -68 287
Forsknings- och utvecklingskostnader -35062 -39119 -158 185 -146 837
Rorelseresultat 42078 30513 125 116 110 094
Ranteintakter och finansiella kursvinster 1805 4700 4217 13889
Rantekostnader och finansiella kursforluster -596 -2 383 -9 699 -6992
Resultat fore skatt 43 287 32830 119 634 116 991
Skatt -9087 -6 952 -24 894 -23399
Periodens resultat 34 200 25878 94 740 93 592

Moderbolagets rapport éver totalresultat

Okt-dec 2025

Okt-dec 2024

Jan-dec 2025

Jan-dec 2024

Periodens resultat 34200 25878 94 740 93592
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for perioden 34200 25878 94 740 93592




Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

Alla belopp i KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgdngar 23953 26944
Materiella tillgangar 12725 7074
Uppskjuten skattefordran 532 755
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 25963 32162
Finansiella tillgdngar 261 426 261 220
Lager 68 497 86 655
Kundfordringar 96 404 72 581
Fordringar hos koncernféretag 4327 4598
Ovriga fordringar 18 498 21543
Likvida medel 170 333 135189
Summa tillgangar 682 658 648721

Eget kapital och skulder

Eget kapital 590 052 554 941
Ovriga avsattningar 1611 1399
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 41 468 41 838
Leverantdrsskulder 25840 22111
Skulder till koncernforetag 22718 26 164
Garantiavsattningar 969 2268

Summa eget kapital och skulder 682658 648 721




Noter

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER NOT 3. RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen tillampar IFRS Accounting Standards, s& som de har antagits av EU. Denna CellaVision ar exponerat for ett antal risker, som kan ha storre eller mindre paverkan pa
deldrsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering, Arsredovisningslagen koncernens utveckling. Minskad efterfragan, valutaférandringar och produktionsstorningar utgér
samt Nasdaq Stockholms Regelverk for emittenter. Upplysningar enligt IAS 34 p. 16A bade osakerhetsfaktorer och risker till varierande grad. For en narmare beskrivning av de risker
framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i dvriga och osdkerhetsfaktorer som CellaVision star infor hanvisas till riskanalys pa sidorna 53-55 samt
delar av delérsrapporten. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning not A2 och A5 i Ars- och héllbarhetsredovisningen fér 2024,

for juridiska personer. De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas
dverensstammer med de som beskrivs i Ars- och hallbarhetsredovisningen fér 2024.

NOT 2. SEGMENTSREDOVISNING
CellaVisions verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, system och reagenser for

automatiserad mikroskopering inom hematologiomradet, och hanvisar darfor till koncernens
resultat- och balansrakning rérande redovisning av rorelsesegment.

NOT 4. INTAKTERNAS FORDELNING

Okt-dec 2025 Okt-dec 2024

Alla belopp i KSEK Instrument Reagenser Mjukvaror & Totalt Instrument Reagenser Mjukvaror & Totalt
Ovrigt Ovrigt

Americas 67995 452 21513 89 960 39127 352 20 654 60 133

EMEA 34818 31099 13670 79587 25433 32584 16 482 74 499

APAC 23512 2066 2080 27 658 41960 1388 8708 52 056

Totalt 126 325 33617 37 263 197 205 106 520 34324 45 844 186 688

Jan-dec 2025 Jan-dec 2024

Alla belopp i KSEK Instrument Reagenser Mjukvaror & Totalt Instrument Reagenser Mjukvaror & Totalt
Ovrigt Ovrigt

Americas 202 899 2758 95588 301 245 176 629 2279 89 654 268 561

EMEA 147 871 137 579 64 924 350374 132 485 134 032 67 757 334273

APAC 88882 8519 9948 107 349 98 058 4234 18 091 120383

Totalt 439 652 148 856 170 460 758 968 407 171 140 544 175 502 723 217

Posten dvrigt avser reservdelar samt forbrukningsmaterial.



Noter forts

NOT 5. IMMATERIELLA TILLGANGAR NOT 7. FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete 327 091 267 984 & & g4app & '
Goodwill 120 679 128 136
Varumarke, kundrelationer och évriga immateriella tillgdngar 81107 91 525 NOT 8. ANSTALLDA
Summa immateriella tillgangar 528 877 487 645
Medelantalet anstéllda Okt-dec 2025 Okt-dec 2024
Permanent anstdllda 236 219
NOT 6. MATERIELLA TILLGANGAR e -
Tillfalligt anstallda 14 17
Totalt 250 236
Alla belopp i KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Nyttjanderattstillgdngar Medelantalet anstdllda berdknas som ett genomsnitt av antalet heltidstjanster vid periodens
Byggnader och Mark 20956 18 947 ingang och utgang. Tillfalligt anstallda inkluderar motsvarande heltidstjanster anstéllda pa
Maskiner. inventarier 2606 > 754 visstidskontrakt med ett definerat slutdatum, detta inkluderar aven betalda praktikanter och
! - — larlingar.
Summa nyttjanderattstillgangar 23562 21701
Materiella tillgdngar som ej ar nyttjanderattstiligdngar NOT 9. VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Byggnader och mark 63887 69 123
Maskiner, inventarier 34925 29119 Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens slut.
Summa materiella tillgangar som ej ar nyttjanderattstillgdngar 98 812 98 242
Summa materiella tillgangar 122 374 119 943

De materiella tillgangarna uppgick pa balansdagen till 122 374 kSEK. Storsta delen av
nyttjanderattstillgdngarna bestar av hyresavtal for kontorslokaler. For samtliga leasingavtal
for vilka koncernen &r leasetagare (som ej ar kortfristiga leasingavtal eller tillgangar med lagt
varde), redovisar koncernen en nyttjanderatt och en leasingskuld.

Vid vardering av nyttjanderattstillgadngen anvands anskaffningsmetoden, dvs
nyttjanderattstillgangen berdknas till anskaffningsvarde justerat for eventuella omvérderingar
av leasingskulden med avdrag for avskrivningar.

Nyttjanderattstillgdngen redovisas som materiell anlaggningstillgang medan leasingskuld
redovisas enskilt i koncernens rapport 6ver finansiell stallning under langfristiga skulder,
rantebarande och kortfristiga skulder, raéntebdrande.



Avstamningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Soliditet

KSEK 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital 887578 815727
Balansomslutning 1094 888 1013 054
Soliditet 81% 81%

Bruttomarginal

KSEK

Okt-dec 2025

Okt-dec 2024

Jan-dec 2025

Jan-dec 2024

Nettoomsattning 197 205 186 688 758 968 723217
Bruttoresultat 131795 129171 519877 487 074
Bruttomarginal 67% 69% 68% 67%

Roérelsemarginal

KSEK

Okt-dec 2025

Okt-dec 2024

Jan-dec 2025

Jan-dec 2024

Nettoomsattning 197 205 186 688 758 968 723217
Rorelseresultat 55102 51350 202 073 177 679
Rorelsemarginal 28% 28% 27% 25%

EBITDA

KSEK Okt-dec 2025 Okt-dec 2024 Jan-dec 2025 Jan-dec 2024
Rorelseresultat 55 102 51350 202 073 177 679
Avskrivningar/nedskrivningar 10 355 9592 39308 41 005
EBITDA 65 457 60 942 241 381 218 684

Nettoomsattning

Okt-dec 2025

Okt-dec 2025

Okt-dec 2024

Okt-dec 2024

(%) KSEK (%) KSEK
Forra perioden 186 688 200632
Organisk tillvaxt 12,2% 22 834 -7,4% -14 746
Valutaeffekt -6,6% =12 317 0,4% 802
Aktuell period 5,6% 197 205 -7,0% 186 688

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten
som inte definieras enligt IFRS. De finansiella matten anvands av
bolagets ledning for att utvardera relevanta trender och bolaget
anser att de kan vara vardefull kompletterande information till
investerare. CellaVisions definitioner av dessa matt kan skilja

sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. Dessa
finansiella matt ska darfor ses som ett komplement snarare an
en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Nedan presenteras definitioner av matt som inte

definieras enligt IFRS och som inte namns pa annan plats i
deldrsrapporten. Avstamning av dessa matt sker i tabellerna till
vanster.

Bruttomarginal. Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen
under perioden.

Bruttoresultat. Nettoomsattning med avdrag for kostnad salda
varor.

Rérelsemarginal. Rorelseresultat (EBIT) i procent av
nettoomsdttningen under perioden.

EBITDA. Rorelseresultat fore rantor, skatt, nedskrivningar och
avskrivningar.

Rérelseresultat (EBIT). Rorelseresultat fore finansiella poster
och skatt (Earnings Before Interest and Tax).

Soliditet. Eget kapital inklusive innehav utan bestammande
inflytande i procent av balansomslutning.

Valutaeffekt. Valutakursers paverkan pa forsaljningstillvaxt i
perioden.



Fragor kring rapporten

Offentliggérande

Denna information ir sidan information som CellaVision AB (publ) ir skyldigt atc offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades for offentliggdrande den 5 februari 2026, kl. 07:20.

CellaVision ir listat pd Nasdaq Stockholm, Mid Cap. Bolaget handlas under kortnamnet CEVI och ISIN-koden
SE0000683484.

Telefonkonferens Simon @stergaard
Vd & koncernchef

Tel: +46 46 460 16 23
simon.ostergaard@cellavision.com

I samband med publicering av rapporten bjuds analytiker, investerare och media in till en audiosiind
telefonkonferens den 5 februari kl. 1r:00 dir vd och koncernchef, Simon @stergaard, presenterar och kommenterar
rapporten. Presentationen sker pa engelska via en webbsindning eller telefonkonferens.

For att delta via wcbbsandnmg gd in pad nedan link.

For att stilla muntliga frigor via telefonkonferens regiscrerar du dig via linken nedan. Efter registreringen fir du
tdefonnummcr och ett konfcrcns—lD for att logga in t111 konfcrcmen

Ingen féranmiilan krivs. Vinligen ring in till konferensen 5-10 minuter fére utsace starctid f6r ate underlicea ace Monica JO nsson
den startar pa faststilld tid. CFO
Phone: +46 46 460 26 24

monica.jonsson@cellavision.com

Finansiell kalender 2026

Bokslutskommuniké 2025 Delarsrapport januari-mars Arsstamma Delarsrapport januari-juni Delarsrapport januari-september Bokslutskommuniké 2026

5 februari, 2026 24 april, 2026 28 april, 2026 17 juli, 2026 29 oktober, 2026 4 februari, 2027




Det har ar CellaVision

Om oss

CellaVision ir ett innovative, globalt medicinteknikféretag som
utvecklar och siljer ledande system for rutinanalys av blod och
andra kroppsviitskor inom sjukvirden. Analyserna utgér ofta
viktigt underlag for snabba och korrekea sjukdomsdiagnoser,

tex vid infektioner och allvarliga cancersjukdomar. CellaVisions
produkter rationaliserar manuellt laboratoricarbete, sikrar och
stodjer effektiva arbetsfloden och kompetensutveckling inom
och mellan sjukhus. Spetskompetens finns inom provberedning,
bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad
mikroskopering. Férsiljningen sker via globala partners med stod
frin moderbolaget i Lund och av bolagets 12 lokala organisationer
for marknadssupport med direkt nirvaro i mer in 40 linder.

MAXIMERA

Stora laboratorier

ACCELERERA

Sma, medelstora och stora laboratorier

EXPANDERA

Specialanalyser

UTFORSKA

Nya omraden

Var strategiska ambition: The Power of Focus

Vir strategiska ambition ir acc digitalisera och férbicera
arbetsfldden inom mikroskopi for att leverera korrekt diagnostik
hos laboratorier virlden dver. Vir strategi stods av vir
organisation, vira processer och vir féretagskultur. Strategin vilar
pi fem strategiska grundpelare:

Maximera vir ledande position bland stora laboratorier
. Oka den globala anviindningen av DC-1

. Stiirka vir ledande stillning inom reagenser

. Expandera till specialiserade mikroskopianalyser

MR W N =

. Utforska nya analysomriden genom innovation

Finansiell ambition

CellaVisions dvergripande mil ir att skapa en global standard for
digital mikroskopering. Bolagets dvergripande mél bryts ner i tvi
finansiella mal:

. Omsﬁttningstillvﬁxt
CellaVision har som mil att den irliga omsﬁttningstillvixten,
sett over en konjunkturcykel, ska uppgd till cirka I5 procent.

o Lonsamhet
CellaVision har som mal att EBITDA—marginalen, sett over en
konjunkturcykel7 minst ska uppgd till 30 procent.

Mission
Att forbdttra arbetsflidena pé laboratorier och

sakerstdlla tillforlitliga diagnoser genom smaria
mikroskopildsningar

Véra verktyg for att automatisera cellklassificering
med diagnostisk sdkerhet omfattar
analysinstrument, infargningsreagenser, utrustning
for utstryk och infdrgning samt mjukvara.

Vision
Att forbéttra sjukvdrden genom att utveckla mikroskopi

Vi skapar digitala mikroskopildsningar som gér
laboratoriearbetet enklare och mer effektivt. Ju
snabbare ett blodprov analyseras, desto snabbare
kan en patient fa sin diagnos och behandling.




