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SUSTAINION GROUP: RAPPORTKOMMENTAR Q1'26

Sustainion redovisade dkad nettoomséttning och EBIT i det forsta kvartalet. Totala
intdkter uppgick till 150,7 MSEK (108,5), varav nettoomsaéttningen uppgick till 152,0
MSEK (110,0), fordndring av produkter i arbete till -3,4 MSEK (-2,2) och dvriga
rorelseintakter 2,1 MSEK (0,7). Lonsamheten, méatt som EBIT, uppgick till 9,0 MSEK
(5,0), motsvarande en marginal om 5,9 % (4,6).

Stark organisk tillvéxt trots vadereffekter och tuffa jamforelsetal

Sustainion inledde 2026 med fortsatt stark organisk tillvaxt om 24,2 % (29,1), trots ett mycket
starkt jamforelsekvartal och en kall inledning pa& aret som medférde forskjutningar av vissa
kundprojekt. Nettoomsattningen okade med 38,2 % till 152,0 MSEK (110,0), drivet av bade stark
organisk utveckling och bidrag fran forvarvet av Karlsborgs Platproduktion (KPP). EBITDA tkade
till 12,9 MSEK (8,8), motsvarande en EBITDA-marginal om 8,5 % (8,0). EBIT 6¢kade med 79,7 %
till 9,0 MSEK (5,0), vilket motsvarar en rérelsemarginal om 5,9 % (4,6). Lonsamhetstkningen
drevs primart av integrationen av hogmarginalaffaren KPP samt koncernens operativa havstang.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 1,0 MSEK (-4,4), framst drivet av det
positiva rorelseresultatet men motverkat av ett 6kat varulager. Under kvartalet tecknade
Sustainion aven avtal om att férvarva nederlandska Diemma B.V., vilket blir koncernens forsta
utlandska forvarv och beddms skapa kommersiella synergier med dotterbolaget EHC Teknik.

Fulladdade batterier infor arets resterande kvartal

| samband med forvérvet av Diemma B.V. tog Sustainion in pengar infor lanseringen av
energistyrnings- och lagringslosningar inom Skarebo, som en del av bolagets fortsatta expansion
inom energiomstéallning. Sustainions ledning beskriver satsningen som ett naturligt steg i
Skarebos tillvaxtresa och uppger att den initiala responsen varit stark. Energilagringssystem ar
vasentligt dyrare an laddboxar, uppskattningsvis 15-20x hégre i pris mot slutkund, vilket innebéar
att lagre volymer kan generera betydande intaktsbidrag. Da Skarebos befintliga kundbas redan
installerar dessa system bedéms expansionen kunna ske utan stérre marknadsféringsinsatser
eller en separat go-to-market-strategi. Sustainion ser efterfragan fran dag ett pa plattformen,
vilket vantas bidra positivt till tillvaxten fran Q2 och framat. Dartill vantas EHC Teknik leverera
den tidigare kommunicerade genombrottsordern om 6 MSEK under Q2, en order som bedéms
bidra med hog inkrementell [6nsamhet.

Outlook

Vi har reviderat upp vara estimat avseende den organiska tillvaxten till foljd av ett betydligt
starkare momentum under forsta kvartalet an vi tidigare vantat oss. Samtidigt har vi justerat ned
vara antaganden avseende forvarvstakten, da den fortsatta tillvaxten vantas krava 6kade
investeringar i rorelsekapital samt att kommande tillaggskopeskillingar begransar det finansiella
utrymmet for nya forvarv pa kort sikt. Vi har aven tagit hojd for kortsiktiga fluktuationer kopplade
till flytten av KPPs nya anlaggning, men bedémer samtidigt att bolagets operationella momentum
ar starkt infér kommande kvartal. Inom KPP vantas flera kunder tidigarelagga ordrar infor flytten,
vilket bedéms gynna forsaljningen under Q2. Dartill lanseras energilagringssystemen inom
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Skérebo under kvartalet, dar den initiala responsen varit positiv och dar expansionen i Danmark
och dvriga internationella marknader vantas fortsatta bidra till stark tillvaxt trots utmanande
jamforelsetal. Om bolaget exekverar i linje med vara forvantningar ser vi potential for en
uppvardering. Baserat pa en EBIT-multipel om 12x uppgar vart motiverade varde for 2027E till
3,0 SEK per aktie, en uppsida om 59,9 %.

Las hela analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)

Gustav Gabinus, analytiker (gustav@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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