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Uttalande fran styrelsen fér Permascand Top
Holding AB med anledning av Altor PC AB[1]:s
offentliga uppkopserbjudande

Styrelsen féor Permascand Top Holding AB ("Permascand” eller "Bolaget”) har enhalligt
beslutat att reckommendera aktiedgarna i Permascand att acceptera Altor PC AB:s
offentliga uppkoépserbjudande.

Detta uttalande gors av styrelsen|[2] for Permascand i enlighet med punkt I1.19 i Takeover-
regler for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”).

Bakgrund

Altor PC AB ("Altor PC"), ett bolag som kontrolleras av Altor Fund VI (No. 1) AB och Altor Fund
VI (No. 2) AB ("Altor Fund VI")[3], har idag, den 19 december 2023, lamnat ett kontant offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Permascand att dverladta samtliga sina aktier i Bolaget till
Altor ("Erbjudandet”). Altor PC erbjuder ett kontant vederlag om 17 kronor per aktie i
Permascand, vilket motsvarar ett varde pa samtliga aktier i Bolaget om 1 008 miljoner kronor
[4].

Erbjudandet innebar en premie om:

- 58 procent jamfért med stangningskursen om 10,75 kronor pa Nasdag First North Premier
Growth Market den 18 december 2023, vilket var den sista handelsdagen fore
offentliggdrandet av Erbjudandet;

- 94 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga kursen om 8,78 kronor pa Nasdaqg
First North Premier Growth Market under de senaste 90 handelsdagarna fore
offentliggdrandet av Erbjudandet.

Acceptperioden for Erbjudandet férvantas inledas omkring den 19 december 2023 och
avslutas omkring den 19 januari 2024, med férbehall for eventuella forlangningar. Fullféljande
av Erbjudandet ar villkorat av sedvanliga villkor, bland annat att Altor PC blir agare till mer an
90 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Altor PC har forbehallit sig ratten att, helt eller
delvis, franfalla dessa och 6vriga fullféljandevillkor.

Styrelsen har, efter skriftlig begaran fran Altor PC, tillatit Altor att, pd uppdrag av Altor PC,
genomfora en begransad bekraftande sa kallad due diligence-undersékning avseende
Bolaget i samband med forberedelserna for Erbjudandet och Altor har i samband darmed
ocksa traffat Bolagets foretagsledning. Altor har inte erhallit nagon insiderinformation fran
Permascand i samband med due diligence-undersékningen.

Ett antal aktieagare[5] i Bolaget, daribland styrelseledamoten Ingar Jensen genom Ulven
Invest AB, med ett sammanlagt innehav om cirka 68 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget, har ingatt oaterkalleliga ataganden att acceptera Erbjudandet. Mot bakgrund av att
Ingar Jensen har atagit sig att acceptera Erbjudandet har han inte deltagit, och kommmer inte
att delta, i styrelsens handlaggning av eller beslut i fragor relaterade till Erbjudandet.
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For vidare information gallande Erbjudandet, se det pressmeddelande som Altor PC
offentliggjorde idag och den erbjudandehandling avseende Erbjudandet som kommer att
publiceras innan acceptperioden inleds.

Styrelsen har anlitat Carnegie Investment Bank AB (publ) som finansiell radgivare och
Torngren Magnell & Partners Advokatfirma KB som legal radgivare i ssamband med
Erbjudandet.

Som ett led i styrelsens utvardering av Erbjudandet har styrelsen aven anlitat Grant Thornton
Sweden AB ("Grant Thornton”) for avgivande av ett varderingsutldtande avseende
Erbjudandet (sa kallad "fairness opinion”). Av Grant Thorntons varderingsutlatande, vilket ar
bilagt detta pressmeddelande, framgar att Grant Thornton anser att Erbjudandet ar att
betrakta som skaligt ur ett finansiellt perspektiv, baserat pa de antaganden och évervdganden
som anges i utldtandet. Fér varderingsutlatandet erhaller Grant Thornton ett fast arvode
oberoende av budvederlagets storlek, anslutningsgraden i Erbjudandet, liksom om
Erbjudandet fullfoljs eller ej.

Styrelsens utvardering av Erbjudandet

Styrelsens uppfattning om Erbjudandet baseras pa en bedémning av ett antal faktorer som
styrelsen har ansett vara relevanta vid utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer
inkluderar, men ar inte begransade till, Bolagets nuvarande finansiella stallning, radande
marknadsforhallanden, den férvantade framtida utvecklingen av Bolaget och dartill relaterade
madjligheter och risker.

Vidare har styrelsen utvarderat Erbjudandet med hjalp av metoder som normalt anvands vid
bedomningar av offentliga uppkdpserbjudandet avseende noterade bolag, inklusive
Permascands vardering i forhallande till jamforbara noterade bolag och jamférbara
transaktioner, budpremier i tidigare offentliga uppkdpserbjudanden, aktieanalytikers och
aktiemarknadens forvantningar kring utvecklingen av Permascands aktiekurs samt
Permascands langsiktiga varde baserat pa forvantade framtida kassafléden. Vid sin
utvardering av Erbjudandet har styrelsen beaktat varderingsutldtandet utfardat av Grant
Thornton enligt vilket Erbjudandet ar skaligt for Permascands aktieagare ur ett finansiellt
perspektiv, baserat pa de antaganden och évervaganden som anges i utlatandet.

Med hansyn taget till ovanstdende anser styrelsen att Erbjudandet ar attraktivt for
aktieagarna. Mot denna bakgrund rekommenderar styrelsen enhalligt aktieagarna i
Permascand att acceptera Erbjudandet.

Paverkan pa Permascand och dess organisation

Enligt Takeover-reglerna ska styrelsen, baserat pa vad Altor PC uttalat i sitt offentliggérande av
Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomfdrandet av Erbjudandet kan
komma att ha pa Bolaget, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Altor PC:s
strategiska planer fér Permascand och de effekter som dessa kan férvantas ha pa
sysselsattningen och de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet. Altor PC har i
budpressmeddelandet angett foljande:
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Altor har foljt Permascand noga under det senaste aret och ar djupt imponerad av
Permascands utveckling och det arbete som ledningsgruppen och de anstallda har utfort
hittills. Altor ser Permascand som en sann pionjar inom elektrokemi och anser att Bolagets
langa erfarenhet, forsknings- och utvecklingsférmaga och erfarenhet inom
elektrodtillverkning ar unik.

Med tanke pa de betydande kapitalinvesteringar som kravs for att 6ka
tillverkningskapaciteten, sarskilt i forhallande till slutmarknaden for féornybar energi, ar Altor
starkt overtygat att Bolaget bér drivas i privat regi. Altor delar Bolagets och ledningens vision
om att utveckla Permascand till att bli en global ledare inom tillverkning och leverans av
elektroder inom den snabbvaxande grdona vatgasindustrin, och identifierar potential inom flera
omraden, inklusive:

- ytterligare starka Permascands position i Europa och globalt som en ledande
elektrodtillverkare;

- utnyttja Permascands fordelaktiga marknadsposition for att erhalla en betydande
marknadsandel inom gron vatgas som leverantor av hogeffektiva elektroder inom alkalisk
vattenelektrolys-segmentet;

- Utdka den befintliga kapaciteten for att dka Permascands globala marknadsandel inom flera
slutmarknader;

- forstarka forsknings- och utvecklingsavdelningen for att uppratthalla och starka
Permascands langsiktiga konkurrensférdelar; samt

- allokera investeringar for employer branding-initiativ och utdka talangpoolen fér att
attrahera topptalanger pa global niva.

Baserat pa dessa avsikter och Altors egenskaper som investerare anser Altor PC att Altor skulle
vara en lamplig partner féor Permascand for nasta tillvaxtfas.

Altor varderar Permascands organisation hogt och forvantar sig att Erbjudandet kommer att
stodja tillvaxt och skapa langsiktiga positiva effekter for anstallda, kunder och andra
intressenter som paverkas av Permascands verksamhet. Altor PC har inte fattat nagra beslut
som férvantas medféra att Erbjudandet far nagon inverkan pa Permascands organisation,
ledningsgrupper eller anstallda, inklusive deras anstallningsvillkor, eller pa lokaliseringen av
Permascands verksamhet.

Styrelsen utgar fran att detta ar en korrekt beskrivning och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att ha en annan uppfattning.

Detta uttalande ska i alla avseenden regleras av och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvist i
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoéras av svensk domstol.

Ljungaverk den 19 december 2023

Permascand Top Holding AB
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Styrelsen

1] Under namnandring fran Goldcup 34285 AB.

[2] Styrelseledamoten Ingar Jensen har genom Ulven Invest AB tagit sig gentemot Altor PC
att acceptera Erbjudandet. Beaktat avtalsforhallandet mellan Altor PC och Ulven Invest AB och
Takeover-reglerna har Ingar Jensen inte deltagit, och kommer inte att delta, i styrelsens
handlaggning av eller beslut i fragor relaterade till Erbjudandet.

[3] Foérvaltas av Altor Fund Manager (tillsammans med Altor Fund VI, "Altor”).

[4] Baserat pa ett totalt antal aktier om 59 313 529.

[5] Aktieagare i Bolaget avser Norvestor VI L.P., Ingar Jensen genom Ulven Invest AB, Fredrik
Herlitz genom 5J Holding AB, och Peter Lundstrom.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Per Lindberg, styrelseordférande

Tel: +46 70-248 1517
Epost: investor@permascand.com

Om Permascand Top Holding AB

Permascand ar en oberoende teknikdriven tillverkare av elektrokemiska I6sningar baserade pa
bolagets egenutvecklade katalytiska belaggningar for miljoteknikapplikationer. Med ett
kundriktat fokus har Permascand levererat elektroder, elektrokemiska celler och
eftermarknadstjanster till en rad olika branscher i mer an 50 ar. Permascand har sitt
huvudkontor i Ljungaverk dar bolaget aven driver forsknings- och utvecklingsverksamhet,
teknikutveckling och produktion. Permascand har saljorganisationer i Sverige, Tyskland och
Nordamerika. For mer information, besok: www.Permascand.com. Certified Adviser ar FNCA
Sweden AB

Denna information dr sddan information som Permascand Top Holding AB dr skyldigt att
offentliggdéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom
ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 2023-12-19 08:15 CET.
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