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’ ’ Under Q4 presenterade vi slutliga

Starka resultat for Orviglance jamfort med resultat frdn re-read studien som gav ytter-
: o ligare bevis pad det diagnostiska vdrdet som
leverspecifikt gadolinium kontrastmedel gare bevis pa det dlagno: o
Orviglance kan ge for patienter och Idkare
VASENTLIGA HANDELSER UNDER Q4 2021 FINANSIELLA NYCKELTAL FOR KONCENEN
m  Studie av fodointagets effekt pa Orviglance framgangsrikt slutférd
= FDA godkinde IND-ansdkan fér klinisk studie med Oncoral Q4 (Okt-Dec) Helar (Jan-Dec)
= Resultat fran Orviglance jamforelsestudie mot gadolinium presenterades pa RSNA 2021 2020 2021 2020
RORELSERESULTAT (MSEK)
-39,2 -27.9 -137,9 -93,4
INGA VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN VINST PER AKTIE (SEK)
-1,01 -1,25 -3,82 -3,76

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN (MSEK)

-32,2 -27,6 -116,6 -85,5

LIKVIDA MEDEL INKL. KORTFRISTIGA PLACERINGAR (MSEK)

261,6 184,7 261,6 184,7
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Nar vi nu lagger ett hektiskt ar bakom oss anser jag att vi, trots
effekterna fran den pagaende Covid-19-pandemin, gjorde goda
framsteg i var kliniska portfolj. Inte minst under Q4, da vi bland
annat slutférde mateffektstudien med var diagnostiska ldke-
medelskandidat Orviglance®. | december presenterade vi star-
ka resultat fran en jamforelsestudie mot gadolinium. Dessutom
accepterade FDA var Investigational New Drug-ansdkan (IND)
for den kommande globala fas 2-studien i magcancer med
Oncoral i kombination med Taiho Oncologys LONSURF®.

SPARKLE Fas 3-studie med Orviglance. Covid-19-pandemin
paverkar sjukvardssystem och kliniska studieaktiviteter och har
dven paverkat rekryteringstakten i den pagaende SPARKLE-
studien. Vi har bemott Covid-19-paverkan genom att 6ka antalet
ldnder och kliniker som rekryterar patienter till studien. Vi har
ocksa nyligen dndrat studieprotokollet till att omfatta patient-
er med hemodialys och patienter med moderat leverforsam-
ring. Vart mal och var forvantan ar att slutféra rekryteringen till
SPARKLE under H1 2022.
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Mateffektstudie med Orviglance framgangsrikt genomfoérd.
En viktig del av vart registreringsgrundande kliniska program
med Orviglance ar de tva kompletterande studierna - en
mateffektstudie och en studie av nedsatt leverfunktion - som
[oper parallellt med SPARKLE. | oktober meddelade vi att det sis-
ta patientbesoket avslutats i mateffektstudien for att utvardera
effekten av fodointag pa absorptionen av Orviglance.

Prelimindra data indikerar att Orviglance har tolererats val i
mateffektstudien. Slutliga resultat forvantas under forsta kvar-
talet 2022. Ett eventuellt borttagande av det nuvarande kravet
pa att fasta kan ytterligare forbattra bekvamligheten och under-
latta hanteringen av Orviglance i klinisk praxis.

Resultat fran Orviglances jamférelsestudie mot gadolinium
som presenterades pa RSNA 2021. | december presenterade
vi resultat fran studien dar Orviglance jamférdes med ett lever-
specifikt gadoliniumbaserat kontrastmedel vid varldens storsta
radiologikonferens, RSNA, i Chicago, USA.

Jamforelsestudien visade att MR-scanningar med Orviglance
var lika effektivt som med gadolinium-kontrastmedlet gadobe-
nate dimeglumine (Multihance) for visualisering av lesioner och
antal upptackta lesioner i levern. Faktum &r att 2 av 3 lasare
rapporterade hogre podng for Orviglance. Vi noterade ocksa att
MRI med Orviglance ger forbattrad effekt vad galler upptackten
av lesionser och visualisering jamfort med MRI utan kontrast-
medel.

Studien ger robusta bevis for diagnostiska varde Orviglance
kan ge nar det val ar tillgdngligt for patienter och lakare.
Orviglance utvecklas for att méta det stora medicinska behovet
hos patienter med nedsatt njurfunktion i behov av lever-MRI,
och det ar mycket gladjande att Orviglance ar lika effektivt som
ett gadolinium-kontrastmedel pa dessa viktiga parametrar.

FDA-godkdnnande av IND-ans6kan fér Oncoral. | december
godkande amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA var anso-
kan om Investigational New Drug (IND) for den kommande
globala fas 2-studien i magcancer. | studien kommer var dagliga
orala lakemedelskandidat Oncoral, som ar ett cellgift, att kom-
bineras med Taiho Oncologys LONSURF (trifluridin och tipiracil)
filmdragerade tabletter for oral anvandning.

Det kliniska samarbetsavtalet med Taiho Oncology visar
potentialen for Oncoral att ingéd i en ny behandlingsregim for
magcancer. Vi tror att denna understkande orala tablettkombi-
nation har potential att ge en betydande behandlingsfordel for
patienter som lider av denna mycket aggressiva cancerform dar
det finns ett stort medicinskt behov.

Fas 2-studien kommer omfatta omkring 100 patienter med
metastaserande magcancer, och forsta patientbesoket forvan-
tas under Q2/Q3 2022. Den inledande delen av den planerade
globala studien kommer att genomféras pa sjukhus i Europa,
medan den efterféljande randomiserade delen dven kommer att
inkludera kliniker i USA.

Solid finansiell stallning. Vi har en solid balansrakning med 262
MSEK i likvida medel vid arets utgang, vilket tar oss in i 2023.
Likviditetspositionen kommer att anvandas for den pagaende
fas 3-studien for Orviglance och forberedelserna infor
marknadslansering samt Oncorals kliniska utvecklingsprogram.

Utsikter. Vart fokus under 2022 ligger pa den registrerings-
grundande studien med Orviglance och de kommersiella for-
beredelserna samt att inleda de kommande kliniska studier med
Oncoral. Vi arbetar standigt for att skapa aktiedgarvérde, och
jag ser framemot att uppdatera er pa den fortsatta utvecklingen
i Ascelia Pharma.

Magnus Corfitzen, VD
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ADVANCING ORPHAN ONCOLOGY

VAR BAS

VAR VISION

Att vara ledande nar det galler att identifiera, utveckla och kommer-
sialisera nya lakemedel som |6ser medicinska behov hos personer

med sallsynta cancersjukdomar.

Bygger bolaget och
bygger varde
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(ticker: ACE).

UTVECKLA
PIPELINE OCH
KOMMERSIELL

FORMAGA

s ORVIGLANCE Fas-3
s ONCORAL Fas-2

PRODUKT-
FORSALINING
OCH EXPANDERA
PIPELINE

s ORVIGLANCE forsaljning
s ONCORAL pagéende Fas-2
s Utvidgning av pipeline

Vart huvudkontor ligger i Malmé och var bas i USA ar i Woodbridge,
New Jersey. Bolagets aktier ar noterade pd NASDAQ Stockholm

ETABLERAD
MARKNADS-
POSITION INOM
SARLAKEMEDEL
MOT CANCER

ORVIGLANCE marknadsledare
ONCORAL Fas-3

Utveckling av pipeline

Ytterligare udvidgning av pipeline
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VAR PIPELINE

ORVIGLANCE (Mangoral)

Diagnostiskt likemedel for MRI-scanning av levern i pagaende Fas-3

Orviglance ar vart nyskapande gadolinium-fria kontrastmedel for MR-scanning av levern.
Orviglance utvecklas for att forbattra visualiseringen av fokala leverlesioner (inkl. metastaser och
primar levercancer) hos patienter med nedsatt njurfunktion som annars riskerar att f& mycket
allvarliga biverkningar av dagens gadolinium-baserade kontrastmedel. Orviglance karakteristika:

= Diagnostiskt kontrastmedel baserat pd mangan och med sarldkemedelsstatus fran FDA
= Det enda kontrastmedlet som inte ar baserat pa gadolinium
= Arlig adresserbar marknad om $500-600 miljoner

Marnads-
lansering

Ascelia Pharma Bokslutskommuniké 2021 (jan-dec 2021)

ONCORAL

Dagligt cellgift redo for Fas-2

Oncoral ar var nyskapande orala cellgiftstablett som initialt utvecklas for behandling av mag-
cancer. Oncoral ar baserat pa substansen irinotecan som har en etablerad anti-tumor effekt.

Oncorals karakteristika:

= Oral daglig dosering av cellgiftet irinotecan
= Potential att uppna battre effekt och farre biverkningar med frekvent lag dosering
= Fas-2 i magcancer; potential att utvidga till andra solida cancerformer

Fortsatt till
Fas-3

*Tidslinjerna dterspeglar nuvarande férvintningar som kan férldngas och pdverkas av en utdraget Covid-19 situation



MANGORAL BLIR ORVIGLANCE

Orviglance® ar varumarkesnamnet for manganese chloride tetrahydrate (tidigare arbetsnamn Mangoral)

Mangoral

Varumarkesnamn godkant av FDA

l'augusti 2021 gav den den amerikanska lakemedelsmyndighet-
en U.S. Food and Drug Administration (FDA) villkorat godkan-
nande till Orviglance® som det foreslagna varumarket for man-
gankloridtetrahydrat (Mangoral). Namnet Orviglance togs fram
i enlighet med FDA:s riktlinjer for inlamning och utvardering av
skyddade namn, och namnvalet inkluderade en undersdkning
bland sjukvardspersonal i USA for att sdkerstélla korrekt for-
skrivning och sakerhetsfértolkning av namnet.

orviglance

800 mg powder for oral solution
manganese chloride tetrahydrate

Varumarkesnamn aven godkant av EMA
Tidigare har Orviglance dven fatt namngodkannande (invented
name approval) fran den europeiska ldkemedelsmyndigheten
European Medicines Agency (EMA).

*Varumdrke (Trademark) dr registrerat i Europa och flera andra marknader och inldmnat fér registrering i USA.

Ascelia Pharma Bokslutskommuniké 2021 (jan-dec 2021)



ORVIGLANCE (MANGORAL)

Kontrastmedel for MR-scanning av levern i den avslutande kliniska utvecklingsfasen

Att upptacka levermetastaser

tidigt ar avgorande for dverlevnad

Var ledande ldkemedelskandidat, Orviglance, ar ett kontrast-
medel som anvands vid MR-scanning for att forbattra visu-
aliseringen av fokala leverlesioner (levermetastaser). Levern
ar det nast vanligaste organet dar metastaser uppstar, efter
lymfkortlarna. Upptackten av levermetastaser pa ett tidigt
stadium ar essentiellt for att kunna bestdmma ratt behand-
lingsmetod och for att kunna avgora patienternas mojlighe-
ter att Overleva. Studier visar att den femariga 6verlevnaden
kan 6ka fran 6 procent till 46 procent om levermetastaserna
kan tas bort med kirurgi. Darfor ar det mycket viktigt att kun-
na genomféra en MR-scanning for att avgdra mojligheterna
till operation, men ocksa for att kunna overvaka effekten av
behandlingen och undersdkningar for att se om sjukdomen
aterkommer.

Hur Orviglance (Mangoral) fungerar

Orviglance ar ett oralt distribuerat kontrastmedel som anvands
vid MR-scanning av levern. Det baseras pa det kemiska dmnet
mangan, som ar ett naturligt sparamne i kroppen. Orviglance
innehéller ocksa L-alanin och vitamin D3 for att 6ka upptagning-
en av mangan fran tunntarmen ftill leverns portader. Darifran
transporteras manganet till levern, dar det tas upp och lagras i
de normala levercellerna, som dven kallas hepatocyter. Det hoga
manganupptaget far leverparenkymerna att bli ljusa pad magnet-
kamerabilderna. I och med att levermetastaser inte ar leverceller
tar de inte upp mangan och féljaktligen blir metastaserna morka
pa MR-bilderna. Med Orviglance blir diarmed levermetastaserna
|attare att identifiera tack vare denna kontrasteffekt.

Senaste utvecklingen

| december 2021 presenterades resultat fran studien dar
Orviglance jamfordes med ett gadoliniumbaserat kontrastmedel
(Multihance). Resultaten visade att ett hogre antal leverskador
upptacktes av alla tre oberoende avldsarna for Orviglance
jamfort med gadolinium. Alla tre avldsarna kunde ocksa storl-
eksmassigt se mindre lesioner med Orviglance jamfort med gad-
olinium. Betraffande lesionsavgransning och lesionskontrast till

lever rapporterade tvéa av tre l&dsare hogre poang for Orviglance
jamfort med gadolinium.

| oktober 2021 genomfdrdes det sista patientbesdket i Food
Effect-studien. Prelimindra data tyder pa att Orviglance har tol-
ererats val i studien. Slutgiltiga resultat fran Food Effect-studien
forvantas i Q1-2022.




2 Patienter remitterade till MR-scanning av levern

v v

IDAG IMORGON

NORMAL NJURFUNKTION NORMAL NJURFUNKTION

Kontrastmedel med gadolinium < Kontrastmedel med gadolinium

NEDSATT NJURFUNKTION

ORVIGLANCE (MANGORAL) Malet &r att Orviglance ska bli det nya standar-

dalternativet som kontrastmedel vid MR-scanning

NEDSATT NJURFUNKTION

Alla gadolinium kontrastmedel har Kontrastmedel av patienter dar gadolinium-baserade kontrast-
regulatoriska Black Box warnings medel inte &r medicinskt tillradligt eller inte kan
MR-scanning med Orviglance: administreras
MR-scanning utan konstastmedel: Levermetastas blir synlig
Inga levermetastaser synliga
Adresserbar marknad om $5007600 mi\joner Den omedelbara adresserbara marknaden for Orviglance upp-

Malgruppen for Orviglance ar patienter med nedsatt njurfunk- skattas till $500-600 miljoner arligen, och Orviglance forvantas
tion. Denna gruppen riskerar att fa allvarliga, och potentiellt bli den enda gadolinium-fria produkten pa marknaden for detta
dodliga, biverkningar fran anvandningen av de kontrastmedel patientsegment.
som finns pad marknaden idag. Dessa kontrastmedel, som alla
innehaller tungmetallen gadolinium, har Black Box warnings for Orviglance (Mangoral) har sarlakemedelsstatus
patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion. Orviglance &r klassat som ett sdrldkemedel av FDA. En stor fordel
De kliniska studier som har genomférts visar att Orviglance &r ~ med sdrldkemedelsstatus dr bland annat att sarldkemedel kan er-
ett sikert och effektivt kontrastmedel och erbjuder ett betydligt ~ halla marknadsexklusivitet under ett antal ar efter marknadsgod-
battre alternativ an oférstiarkt MRI (dvs. MRI-undersdkningar  kdnnandet (sju ar i USA och tio ar i EU/EES). Generellt 4r ocksa
utan kontrastmedel). Foljaktligen fyller Orviglance etticke-tillgo-  tiden fram till ett godkédnnande generellt kortare for sarldkemedel,
dosett medicinskt behov fér att férbattra diagnosen och diarmed  och andelen sdrldkemedel som godkanns ar hdgre an for ldkemedel
behandlingen av levermetastaser. mot vanligare sjukdomar.

7  Ascelia Pharma Bokslutskommuniké 2021 (jan-dec 2021)
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PAGAENDE FAS 3 STUDIEN (SPARKLE)

Den pagaende registreringsgrundande Fas 3-studien SPARKLE ~ de primédra effektmadtten i fas 2 och fas 3, och eftersom fas
4r en global multicenterstudie pa upp till 200 patienter. De star-  3-studiens jamforelse for Orviglance (Mangoral) & MR-scanning
ka resultaten i fas 1- och fas 2-studierna, bade vad galler séker-  utan kontrastmedel. Dessutom &r uppféljningstiden mindre an
het och effekt, ger en solid grund for det pagaende fas 3-pro-  envecka, jamfort med manader eller ar for en typisk fas 3-studie
grammet. Detta underbyggs av den hoga graden av likhet mellan ~ inom onkologi.

Orviglance (Mangoral) kliniska Fas 3 studie (baserat pa Fas 3 protokollmdte med FDA och EMA)

ANTALET PATIENTER Global studie med upp till 200 patienter

Starkt stdd till Fas 3-studiens primara resultatmatt
utifran redan genomfoérda studier

PRIMARA EFFEKTMATT Visualisering av lesioner

e Avgransning av lesioner (eng. delineation)

e Synlighet (eng. conspicuity), lesionkontrast mot leverbakgrund

De genomforda Fas 1- och Fas 2-studierna har visat starka
effektivitetsresultat for de primara effektmatten som kom-
mer utvarderas i Fas 3-studien. De genomfdrda studierna,

" " : omfattande totalt 178 personer?, har visat en mycket signi-
JAMFORELSE Icke-forstarkt MR + Orviglance MR vs. Icke-forstarkt MR fikant forbattring jamfort med icke-forstarkt MR, fér:

. *m Avgransning: p-varde <0,0001
UTVARDERING Centraliserad utvardering av tre radiologer © w Synlighet: p-virde <0,0001

¥

Resultaten fran bada variablerna understoddjer att Orviglance
vasentligen forbattrar MR-prestanda.

RANDOMISERING Nej - varje patient sin egen kontroll

UPPFOLJNING Mindre 3n en vecka

' Ovan namnda resultat ar fran en blinded-read study, som innefattade all
bilddata inklusive Fas 1- och Fas 2-data. Resultaten fran blinded-read studien
har presenterats vid stérre radiologikonferenser

Ascelia Pharma Bokslutskommuniké 2021 (jan-dec 2021)



ADRESSERBAR MARKNAD OM $500-600 MILJONER

tastaser och kraftigt nedsatt njurfunktion (~4%) m Arlig tillvaxt om 4-5%
m Faktiska MR-scanningar!
m Input fran betalare/experter (+75 intressenter)?

oy S
$500-600 miljoner i arlig marknadspotential i USA, EU och Japan L\ 4 d‘v ~ g
Marknadsuppskattning baserad pa: Uppsidor 5 .
m Patienter med primar levercancer eller leverme- m Andra marknader, t.ex. Kina \ b

Go-to-market - maximering av vardet Starkt fotfiste i USA - Uppbyggnad av Ascelia Pharma US team
: : o : @ SPARKLE Fas-3 studie © Tillverkning us ~40 heltidsanstallda vid
Ascelia Pharma driver kommersialisering i egen regi vid ledande sjukhus i USA vid Cambrex (partner), NJ team lansering
EU 5::3:‘:"5‘3" Hepatisk studie © Diagnostikexperter Kiniker/ Omkring 400 kliniker och
. ; ; A INIKer, sjukhus hanterar 75% av de
,:;ce||a vid Texas liver institute RadMD, NY Sjukhus patienter som har nedsatt
arma Kommersiell njurfunktion?
JAPAN globala partner Ascelia Pharma Inc
"— i A— Kontor i Woodbridge, NJ
6 . 2yl Esl Kommersiell
vriga partner
Kallor:

1: Ascelia Pharma marknadsanalys med Decision Resources Group, 2020
2: Ascelia Pharma marknadsanalys med Revenue Reimbursement Solutions och Charles River Associates, 2020

9  Ascelia Pharma Bokslutskommuniké 2021 (jan-dec 2021)



ONCORAL

Oncoral &r en ny daglig irinotecan kemoterapi (cellgift) under utveckling. Cellgiftet irinotecan
har en etablerad potent anti-tumor effekt. Oncoral ar en daglig tablett av irinotecan med
potential att erbjuda battre effekt med forbattrad sakerhet efter dagliga dosering i hemmet
jamfort med intraventsa hogdosinfusioner pa sjukhuset.

Beprovad anci-cancer effekt

Den aktiva bestandsdelen (API) i Oncoral &r irinotecan som
har en etablerad och beprovad effekt for att doda cancerceller.
Irinotecan &r ett cancerldkemedel som efter att ha aktiverats
hammar topoisomeras 1 och utdvar sin celltoxiska effekt genom
att forhindra DNA-kopieringen i cellerna. Irinotecan omvandlas
framst i levern av karboxylesteraser till den aktiva metaboliten
SN-38. Denna ar cirka 100-1 000 ganger mer celltoxisk &n irino-
tecan i att doda cancerceller.

Oncoral - en ny formulering av irinotecan

N Intravenos Tablett
A
Ny
cancer Magcancer
indikationer ONCORAL
Godkinda P.otentlal att ud
vidga och anvénda
cancer- ,
indikati Oncoral i andra
indikationer '
solida cancerformer
|
L4
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Potential att bli den forsta orala irinitecan
Oncoral &r en ny patenterad oral tablett av irinotecan. Oncoral
mojliggdr en effektiv frisattning och absorption av irinotec-
an i magtarmkanalen efter oralt intag och omvandlas i hog ut-
strackning till den aktiva metaboliten SN-38, som har kraftiga
cancer-bekdampande egenskaper. Oncoral har potential att kom-
bineras med andra kemoterapier och riktade cancerlakemedel
och kan ge ett helt oralt kombinationsalternativ.

IDAG - Intravenos bolusdos

Senaste utvecklingen
| december 2021 godkande FDA ansdkan for IND for den
kommande globala kliniska fas 2-studien i magcancer.

| september 2021 tecknades ett kliniskt samarbetsavtal
med Taiho Oncology Inc. for utveckling av Oncoral i kom-
bination med LONSURF. Samarbetet géller den kommande
kliniska fas 2-studien i magcancer.

IMORGON - Oncoral oral daglig dosering

NANN

Hog dos (ej frekvent) av intravenés irinotecan

= Gastrointestinala och hematologiska biverkningar

= Biverkningar: 30% allvarliga eller livshotande
(grad 3 eller 4)

Potential - Frekvent lagdosering av Irinotecan

= Forbattrad effekt driven av farmakokinetisk/dynamisk profil

= Forbattrad tolerabilitet pga. lagre koncentrerad exponering
("peak exposure”) och mindre allvarliga biverkningar samt
hanterbar toxicitet med flexibel dosering



PHASE 2 - STUDIEFORBEREDELSER

Efter en inledande dosupptrappning kommer fas 2-studien
genomforas i form av en randomiserad kontrollerad multicenter-
studie. | studien kommer Oncoral adderas till LONSURF (trifluri-
din och tipiracil) ilmdragerade tabletter for oral anvandning och
jamforas med enbart LONSURF.

Malen for den planerade fas 2-studien &r flera. Forst och framst
att etablera ett kliniskt proof-of-concept for metastaserad mag-
cancer. Magcancer viéljs delvis pa grund av strategiska skal. Det
finns en potential uppna sarlakemedelsstatus for magcancer och
aven kliniska riktlinjer och klinisk data stodjer effekten av irino-
tecan for magcancer.

Utformning av Fas 2-studien (helt oral kombinationsstudie)

STUDIEFORM Kontrollerad randomiserad multicenter och multinationell studie:

Oncoral + LONSURF vs. LONSURF

EFFEKTMATT Primar: Progressionsfri 6verlevnad

Secondara: Responsfrekvens, farmakokinetik, biverkningsprofil

samt dverlevnadsdata i en uppfoéljningsanalys

ANTAL PATIENTER Omkring 100 patienter

STUDIEPERIOD 2022* - 2024

*IND godkdndes av FDA i december 2021.
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Sedan finns det dven mojlighet for efterfoljande utvidgning till
andra solida tumdrindikationer. Ett annat mal ar att generera
overtygande fas 2-data for vidareutveckling och fa solida data
for att utforma en fas 3-studie.



FINANSIELL OVERSIKT: Q4-2021 (OKT-DEC 2021)

RESULTAT OCH LONSAMHET
Nettoomsattning och 6vriga rorelseintakter
Koncernens nettoomsattning under Q4 (okt-dec 2021) uppgick
till O SEK (O SEK). Ascelia Pharma forvantar sig inte att redovisa
nagra intakter forran produkterna har lanserats pa marknaden.
Ovriga rérelseintakter uppgick till 123 TSEK (237 TSEK).

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)

FoU-kostnader for koncernen under Q4 uppgick till 27,9 MSEK
(22,0 MSEK). Kostnadsokningen pa 5,9 MSEK avspeglar en ge-
nerellt hogre aktivitetsniva i Ascelia Pharma under innevarande
kvartal jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar. Det
avser framst Orviglance kliniska Fas 3-studie, tillverkningsforbe-
redelser samt 6kade kostnader fér Oncoral Fas 2-férberedelser.

Kostnader for kommersiella férberedelser

Under det fjarde kvartalet uppgick kostnaderna for kommersi-
ella forberedelser till 6,1 MSEK (1,0 MSEK). Kostnadsokningen
jamfort med Q4-2020 aterspeglar forberedelser infor lansering
av Orviglance pa marknaden.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna fér koncernen under Q4 uppgick
till 5,3 MSEK och var i stort sett oférandrade jamfort mot mot-
svarande kvartal foregaende ar (4,9 MSEK).

Rérelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for Q4 uppgick till -39,2 MSEK (-27,9 MSEK).
Den o©kade forlusten avspeglar den generellt hogre nivan av
FoU-aktiviteter och tillverkningsférberedelser under Q4-2021.

Periodens resultat

Koncernens nettoférlust under Q4 uppgick till -35,1 MSEK
(-35,9 MSEK). Under innevarande kvartal redovisades ett posi-
tivt finansnetto pa 3,0 MSEK pa grund av forstarkning av USD
mot SEK, vilket resulterade i en dkning av vardet pa bankftill-
godohavanden i USD (en stor andel av bankmedel halls i USD
for att matcha kommande utfléde i denna valuta). Forlust efter
skatt motsvarar en forlust per aktie, fére och efter utspadning,

pa -1,01 SEK (-1,25 SEK).

Finansiella nyckeltal fér koncernen

Q4 (oktober-december)

Rorelseresultat (TSEK)

Result efter skatt (TSEK)

Vinst per aktie (SEK)

Viktat genomsnittligt antal aktier

FoU kostnader/rorelsekostnader (%)

Kassaflode fran I6pande verksamhet (TSEK)
Eget kapital (TSEK)

Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar (TSEK)

-39 160 -27 880
-35 073 -35851
-1,01 -1,25

34 576 448 28 697 234
71% 78%

-32 246 -27 553
307 834 236 056
261 599 184 686
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KASSAFLODE

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital under Q4 uppgick till -35,5 MSEK (-22,5 MSEK).
Det okade utflodet a/a aterspeglar den generellt hogre nivan
av FoU-aktiviteter och tillverkningsforberedelser i innevarande
kvartal. Forandringar av rorelsekapital under innevarande kvar-
tal uppgick till ett inflode om 3,3 MSEK (utfléde om 5,0 MSEK).
Inflodet under innevarande kvartal aterspeglar framst minskning
av forskott till storre leverantorer samt 6kning av upplupna kost-
nader.

Kassaflode fran investeringsverksamheten under Q4 uppgick
till O SEK (inflode om 69,4 MSEK). Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick totalt till ett utflode om 0,3 MSEK
(utflode om 0,2 MSEK), vilket ar hanforligt till amortering av lan
(leasing av bilar och kontor).

FINANSIELL STALLNING
Per balansdagen uppgick eget kapital till 307,8 MSEK, jamfort
med 236,1 MSEK per 31 december 2020. Okningen sedan
31 december 2020 aterspeglar nyemission av aktier under varen
2021, vilket uppvégde periodens nettoforluster.

Likvida medel uppgick per balansdagen till 261,6 MSEK, jam-
fort med 184,7 MSEK per 31 december 2020, vilket ocksé dr en
effekt av nyemissionen under véaren 2021.



FINANSIELL OVERSIKT: HELAR 2021 (JAN-DEC 2021)

RESULTAT OCH LONSAMHET
Nettoomsattning och 6vriga rorelseintakter
Koncernens nettoomsattning under helar 2021 (jan-dec) upp-
gick till O SEK (O SEK). Ascelia Pharma forvantar sig inte att re-
dovisa nagra intakter forran produkterna har lanserats pa mark-
naden. Ovriga rérelseintakter uppgick till 756 TSEK (435 TSEK).

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)
FoU-kostnader for koncernen under 2021 uppgick till 107,6
MSEK (64,8 MSEK). Kostnadsockningen pa 42,8 MSEK avspeg-
lar en generellt hogre aktivitetsnivd i Ascelia Pharma under
nuvarande helar jamfort med féregdende ar. Det avser framst
Orviglance kliniska Fas 3-studie, tillverkningsférberedelser samt
Okade kostnader for Oncoral Fas 2-férberedelser.

Kostnader for kommersiella férberedelser

Under 2021 uppgick kostnaderna for kommersiella forberedel-
ser till 13,2 MSEK (10,2 MSEK). Kostnadsokningen jamfért med
ar 2020 avspeglar forberedelser infor lansering av Orviglance
pa marknaden.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna for koncernen under 2021 uppgick
till 17,1 MSEK (18,3 MSEK). Kostnadsminskningen forklaras del-
vis av hoga rekryteringskostnader under Q1-2020.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for helar 2021 uppgick till -137,9 MSEK
(-93,4 MSEK). Den tkade forlusten avspeglar den generellt sett
hogre nivan av FoU-aktiviteter samt tillverkningsforberedelser
under 2021.

Periodens resultat

Koncernens nettoforlust for helar 2021 uppgick till -125,9 MSEK
(-98,7 MSEK). Under innevarande period redovisades ett posi-
tivt finansnetto pa 8,4 MSEK pa grund av forstéarkning av USD
mot SEK, vilket resulterade i en 6kning av vardet pa banktillgo-
dohavanden i USD (en stor andel av banktillgodohavanden halls
i USD for att matcha kommande utflode i denna valuta). Forlust
efter skatt motsvarar en forlust per aktie, fore och efter utspad-
ning, pa SEK -3,82 (SEK -3,76).

Finansiella nyckeltal fér koncernen

Helar (januari-december)

Rorelseresultat (TSEK)

Result efter skatt (TSEK)

Vinst per aktie (SEK)

Viktat genomsnittligt antal aktier

FoU kostnader/rorelsekostnader (%)

Kassaflode fran I6pande verksamhet (TSEK)
Eget kapital (TSEK)

Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar (TSEK)

2021 2020

-137 948 -93 428
-125 9083 -98 697
-3,82 -3,76

32 959 110 26 270 854
78% 69%

-116 559 -85527
307 834 236 056
261599 184 686
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KASSAFLODE

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére fordndring
av rorelsekapital uppgick under 2021 tll -130,0 MSEK (-84,8
MSEK). Det 6kade utflodet aterspeglar den generellt hogre ni-
van av FoU-aktiviteter och tillverkningsférberedelser i inneva-
rande period. Férandringar av rorelsekapital under innevarande
period uppgick till ett inflode om 13,5 MSEK (utfléde om 0,7
MSEK). Inflédet i innevarande period avspeglar framst 6kningen
av upplupna kostnader och leverantorsskulder, samt minskning-
en av forskott till storre leverantorer.

Kassaflode fran investeringsverksamheten under 2021 upp-
gick till -38 TSEK (inflode om 76,0 MSEK). Kassaflodet fran fi-
nansieringsverksamheten uppgick totalt till ett inflode om 184,9
MSEK (inflode om 92,7 MSEK), vilket aterspeglar nettolikviden
som erholls fran nyemission under varen 2021.

FINANSIELL STALLNING
Per balansdagen uppgick eget kapital till 307,8 MSEK, jamfort
med 236,1 MSEK per 31 december 2020. Okningen sedan
31 december 2020 aterspeglar nyemission av aktier under varen
2021, vilket uppvégde periodens nettoforluster.

Likvida medel uppgick per balansdagen till 261,6 MSEK, jam-
fort med 184,7 MSEK per 31 december 2020, vilket ocksé dr en
effekt av nyemissionen under véaren 2021.



Ovrig information

Incitamentsprogram

Ascelia Pharma har tvéa aktiva personaloptionsprogram vilka om-
fattar bolagets ledning och ett aktiespararprogram for anstallda.
Om villkoren i optionsprogrammen uppfylls vid tiden for utny-
ttjande har ledningen ratten att kdpa aktier till ett forutbestamt
pris. For aktiespararprogrammet har anstéllda ratten att erhalla
matchnings- och prestationsaktier i enlighet med programmets
villkor.

Koncernen kostnadsfor aktierelaterade ersattningar som per-
sonalenifraga kan erhélla. En personalkostnad redovisas tillsam-
mans med en motsvarande 6kning av eget kapital fordelat dver
intjaningsperioden. Sociala avgifter varderas till verkligt varde.
Mer information om optionsprogrammen aterfinns i arsredovis-
ningen 2020 pa sidorna 63-64.

Om samtliga incitamentsprogram utnyttjas till fullo utges to-
talt 2,0 miljoner nya aktier (inklusive sikring av sociala avgifter).
Det motsvarar en total utspaddning om cirka 5,5% i forhallande
till totalt antal utestdende aktier efter full utspadning (berdknat
med antalet aktier som tillfors med fullt utnyttjande av alla ut-
estaende incitamentsprogram).

Information om risker och osdkerhetsfaktorer fér
koncernen och moderbolaget

Ascelia Pharmas aktiviteter och marknader ar exponerade emot
ett antal risker och osékerhetsfaktorer som paverkar, eller kan
paverka, foretagets verksamhet, finansiella stallning och re-
sultat. De risker och osékerhetsfaktorer som Ascelia Pharma
beddmer ha storst inverkan pa féretagets resultat ar: risker med
lakemedelsutveckling, regleringsrisk, kommersialisering och li-
censieringsrisk, immateriella rattigheter och andra skyddsform-
er, finansieringsrisk, makroekonomiska férhallanden inklusive
paverkan fran Covid-19 och valutaexponering.
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Nar det géller Covid-19, paverkar utbrottet manga sektorer
och foretag, inklusive sjukvardsindustrin och Ascelia Pharma.
Den storsta operationella effekten for de flesta bioteknikfore-
tag, inklusive Ascelia Pharma, som bedriver klinisk utveckling ar
potentiella forseningar i kliniska prévningar nar kliniker minskar
eller stoppar inkludering av patienter. Patienter kan ocksa vara
aterhallsamma med att bestka de kliniker dar testerna utfors.
Forutom den operativa effekten paverkas dven finansieringsmil-
jon negativt av Covid-19 pandemin, vilket kan begrédnsa tillgan-
gen till kapital.

Koncernens dvergripande strategi for riskstyrning ar att be-
gransa ogynnsam paverkan pa foretagets resultat och finansiella
stallning i den man det ar mojligt. Koncernens risker och osak-
erhetsfaktorer beskrivs i ndrmare detalj i arsredovisningen 2020
pa sidorna 27-32.

Inga vasentliga hindelser efter rapporterings-
perioden

Revisorns granskning
Denna delarsrapport har inte granskats av foretagets revisor.

Arsstimma 2021

Arsstamman i Ascelia Pharma AB (publ) avhalls den 5 maj 2022.
Aktiedgare med dnskemal att diskutera en viss fraga vid arsstam-
man ska skicka deras forslag med e-mail till: kb@ascelia.com eller
via post till:

ASCELIA PHARMA AB

Hyllie Boulevard 34

SE-215 32 Malmo

Begadran maste vara till styrelsen tillhanda senast sju veckor fore
stdmman (17 mars), eller i vart fall i sa god tid att drendet, om sa
kravs, kan upptas i kallelsen till stAmman.

Utdelning

I enlighet med Ascelia Pharmas utdelningspolicy féreslas ingen
utdelning och tillgéngliga finansiella resurser aterinvesteras istal-
let i rorelsen for finansiering av bolagets langsiktiga strategi.
Styrelsens avsikt ar att inte foresld ndgon utdelning till aktiedgar-
na fore dess att bolaget genererar en langsiktigt uthéllig [6nsam-
het och ett langsiktigt hallbart positivt kassaflode.

Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och engelsk ver-
sion. Vid eventuella variationer mellan de tva ska den svenska
versionen gélla.

Magnus Corfitzen
VD

Malmo, 10 februari 2022
Ascelia Pharma AB (publ)



Koncernens resultatrakning

Q4 (Okt-Dec) HELAR (Jan-Dec)

TSEK (om inte annat anges)* 2021 m 2021 2020

Nettoomsattning = - = -

Bruttoresultat = - - -

Administrationskostnader =5 G2 -4 860 -17 122 -18 295
Forsknings- och utvecklingskostnader -27 900 -21970 -107 574 -64 764
Kostnader for kommersiella forberedelser -6 055 -1 014 -13 201 -10 228
Ovriga intakter 123 237 317 756
Ovriga rérelsekostnader - -273 -368 -897
Rorelseresultat -39 160 -27 880 -137 948 -93428
Finansiella intékter 3051 114 10439 11 800
Finansiella kostnader -24 -8 332 -2014 -18 119
Finansnetto 3027 -8218 8425 -6 319
Resultat fore skatt -36 133 -36 098 -129 523 -99 747
Skatt 1060 247 3620 1050
Periodens resultat -35073 -35851 -125 903 -98 697
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -35073 -35851 -125 903 -98 697

Innehav utan bestdmmande inflytande = - - _
Resultat per aktie
Fore och efter utspadning (SEK) -1,01 -1,25 -3,82 -3,76

Koncernens rapport over totalresultat

Q4 (Okt-Dec) HELAR (Jan-Dec)
Periodens resultat -35073 -35851 -125 903 -98 697
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser av utlandska dotterbolag™* 66 -49 135 -5
Periodens ovrigt totalresultat 66 -49 135 -5
Periodens totalresultat -35007 -35900 -125768 -98 702

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
** Klassiciferas till resultatrakningen nar specifika villkor &r uppfyllda
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Koncernens balansrakning

31 Dec 31 Dec
ASSETS
Immateriella anlaggningstillgangar 57 063 57 061
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 238 301
Nyttjanderattstillgangar 1581 1688
Summa anliggningstillgangar 58 882 59 050
Omsittningstillgangar
Forskott till leverantérer 6175 8279
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 4 395 1748
Ovriga fordringar 1165 857
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1277 754
Kassa och bank 261599 184 686
Summa omsattningstillgangar 274 611 196 324
Summa tillgangar 333493 255374
EGET KAPITAL
Aktiekapital 34 576 28 697
Ovrigt tillskjutet kapital 678 831 493731
Omrakningsreserv 135 119
Balanserat resultat inklusive periodens forlust -405 708 -286 491
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 307 834 236 056
Summa eget kapital 307 834 236 056
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasing 553 956
Summa langfristiga skulder 553 956
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 6147 3884
Aktuella skatteskulder 5 -
Ovriga skulder 1509 672
Kortfristiga leasingskulder 1102 822
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 343 12 984
Summa kortfristiga skulder 25 106 18 362
Summa skulder 25 659 19 318
Summa eget kapital och skulder 333493 255 374

* Avrundningar kan forekomma sé att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

HELAR (Jan-Dec)

Eget kapital - ingdende balans 236 056 237 062
Periodens totalresultat
Periodens resultat -125 903 -98 697
Ovrigt totalresultat 135 -5
Periodens totalresultat -125768 -98702
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission av C-aktier 398 511
Aterkdp av C-aktier -398 -511
Nyemission av stamaktier 200 000 98 653
Emissionskostnader -13271 -5 286
Inlésen av optionsprogram 3853 -
Aktiebaserade incitamentsprogram till anstéllda 6964 4329
Summa 197 546 97 696
Eget kapital - utgaende balans 307 834 236 056

* Avrundningar kan férekomma sé att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Koncernens kassaflodesanalys

Q4 (Okt-Dec)

HELAR (Jan-Dec)

TSEK” 2021 2021 2020
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -39 160 -27 880 -137 948 -93428
Kostnadsforing av aktiebaserade incitamentsprogram 1790 4886 5919 7873
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 321 273 1045 870
Erhallen ranta 10 27 10 27
Erlagd ranta -19 -21 -77 -87
Betald inkomstskatt 1559 201 1020 -89
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -35 499 -22514 -130 031 -84 834
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av férskott till leverantérer 1240 -4 263 2110 -4 263
Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga rorelsefordringar 81 1045 -900 1696
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder -2 119 -942 2258 -1 220
Okning (+)/Minskning (-) av 6vriga rérelseskulder 4051 -879 10 004 3094
Summa férandringar av rorelsekapital 32583 -5039 13472 -693
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -32246 -27 553 -116 559 -85 527
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar - - -38 -397
Kortfristiga finansiella placeringar, netto - 69 388 - 76 388
Kassaflde fran investeringsverksamheten - 69 388 -38 75991
Finansieringsverksamheten
Nyemission = - 200 000 98 653
Emissionskostnader = - -13 271 -5 285
Inl6sen av optionsprogram netto - - -914 -
Amortering av lan (leasing) -273 -180 -944 -643
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -273 -180 184 871 92725
Periodens kassaflode -32519 41 655 68 274 83189
Periodens kassaflode &2 519 41 655 68 274 83189
Likvida medel vid periodens bérjan 291 029 151438 184 686 108 516
Kursdifferens i likvida medel 3089 -8 407 8 639 -7 019
Likvida medel vid periodens slut 261599 184 686 261599 184 686

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Moderbolagets resultatrakning

Q4 (Okt-Dec) HELAR (Jan-Dec)
Nettoomsattning 1197 383 5495 768
Bruttoresultat 1197 383 5495 768
Administrationskostnader -5 189 -4.495 -16 901 -17 882
Forsknings- och utvecklingskostnader 28 4115 -21 326 -94 306 -60 573
Kommersiella forberedelser -6 061 -1 005 -13 223 -10 220
Ovriga rérelseintakter 105 284 241 753
Ovriga rorelsekostnader - -275 -344 -830
Rorelseresultat -33767 -26 434 -119 038 -87 984
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2731 114 9 830 11 800
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 -8 257 -1 940 -18 043
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar anléggningstillgangar 679 -251 1860 157
Summa resultat fran finansiella poster 3406 -8 394 9750 -6 086
Resultat efter finansiella poster -30 361 -34 828 -109 288 -94 070
Bidrag fran koncernen = - = -
Skatt - - - -
Periodens resultat -30 361 -34 828 -109 288 -94 070

Moderbolagets rapport over totalresultat

Q4 (Okt-Dec) HELAR (Jan-Dec)
TSEK* 2021 2020 2021 2020
Periodens resultat -30 361 -34 828 -109 288 -94 070

Ovrigt totalresultat - _ _ _

Periodens 6vrigt totalresultat = - - _

Periodens totalresultat -30 361 -34 828 -109 288 -94 070

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Moderbolagets balansrakning

31 Dec 31 Dec

TILLGANGAR
Materiella anliggningstillgdngar

Inventarier 238 301

Nyttjanderattstillgdngar = -
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 58 068 58 068

Andra langfristiga fordringar 36 620 9 449
Summa anliggningstillgangar 94 926 67 818
Omsittningstillgangar

Forskott till leverantérer 5323 8279
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 6971 1346

Aktuella skattefordringar 739 623

Ovriga fordringar 656 616

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1183 706
Kassa och bank 246 311 182 498
Summa omsattningstillgangar 261183 194 068
Summa tillgangar 356 109 261886
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital 34576 28 697
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 678 831 493731

Balanserat resultat -271 295 -183 792

Periodens resultat -109 288 -94 070
Summa eget kapital 332824 244 566
SKULDER
Langfristiga skulder

Leasing = -
Summa langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 5700 3733

Ovriga skulder 1509 673

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 076 12914
Summa kortfristiga skulder 23285 17 320
Summa skulder 23285 17 320
Summa eget kapital och skulder 356 109 261886

* Avrundningar kan férekomma sé att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Noter

Vasentliga redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for Koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i arsredovisningsla-
gen. Delarsrapporten for Moderbolaget har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagens nionde kapitel, Delarsrapport. Fér Koncernen och
Moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder
tilldmpats som i den senaste arsredovisningen.

Verkligt viarde for finansiella instrument
Redovisat varde pa ovriga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder
och ovriga skulder utgor en rimlig approximation av verkligt varde.

Inkop fran nirstaende parter

Oncoral Pharma ApS har ett avtal med Solural Pharma ApS enligt vil-
ket Solural Pharma ApS tillhandahaller utveckling och tillverkning av
kliniskt studiematerial. Agarna till Solural Pharma ApS ar grundare till
Oncoral Pharma ApS och é&r efter avyttringen av Oncoral Pharma ApS
till Ascelia Pharma AB i 2017 en av aktiedgarna i Ascelia Pharma AB.
Agarna till Solural Pharma ApS innehar tillsammans 2,0% av aktierna i
Ascelia Pharma AB per 31 december 2021. Solural Pharma ApS har, ut-
over ratt till 1bpande ersattning for utforda tjanster, ocksa ratt att fran
Oncoral Pharma ApS erhalla en bonus om maximalt 10 MSEK om kom-
mersialisering sker via en forsaljning eller en utlicensiering och 12 MSEK
om kommersialiseringen sker i Oncoral Pharma ApS eller Ascelia Pharma
AB:s egen regi.

Qavsett kommersialiseringsmetod har Oncoral Pharma ApS dock all-
tid ratt att vid var tid slutreglera Solural Pharma ApS ratt till ersattning
genom att betala ett belopp om 10 MSEK. Under 2021 koptes tjanster
fran Solural Pharma ApS in till ett varde om 3,7 MSEK.
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Anvandning av icke-international financial reporting
standards ("IFRS”) resultatmatt

| denna delarsrapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som
inte ar definierade enligt IFRS. Ascelia Pharma bedémer att dessa nyck-
eltal &r ett viktigt komplement eftersom de mojliggdr en battre utvar-
dering av bolagets ekonomiska trender. Ascelia Pharma anser att dessa
alternativa nyckeltal ger en battre férstdelse for bolagets finansiella ut-
veckling och att sddana nyckeltal ar anvéandbar information for investe-
rare i kombination med andra méatt som &r definierade enligt IFRS. Vidare
anvands de aktuella nyckeltalen, i stor utstrackning, av bolagets ledning
for bedomning av bolagets finansiella utveckling. Dessa finansiella nyck-
eltal ska inte bedomas fristdende eller anses ersétta de nyckeltal som har
framtagits av IFRS.

Dessutom bor sadana nyckeltal, sdsom bolaget har definierat dem,
inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av
andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definie-
ras pa samma satt. Dessa alternativa nyckeltal beskrivs nedan.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Virdering avimmateriella tillgangar

Redovisade pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt ar foremal
for ledningens nedskrivningsprovning. Det mest kritiska antagandet,
som utvarderas av ledningen, avser huruvida den immateriella tillgdng-
en forvantas generera framtida ekonomiska foérdelar, som atminstone
motsvarar den immateriella tillgdngens redovisade varde. Ledningens
beddmning ar att de forvantade framtida kassaflodena ar tillréckliga for
att motivera den immateriella tillgdngens redovisade varde, varfér nagon
nedskrivning inte har gjorts.

Kapitalisering av utvecklingsutgifter

For 2021 har kriterierna for att redovisa forsknings- och utvecklingsut-
gifter som en tillgdng enligt IAS 38 ej varit uppfyllda (kapitalisering av
utvecklingskostnader gors normalt i samband med slutgiltigt regulato-
riskt godkdnnande). Darav har alla utgifter avseende till forsknings- och
utvecklingsinsatser hanforliga till framtagandet av produktkandidater
har kostnadsforts.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Personaloptionsprogram

Ascelia Pharma har implementerat tva personaloptionsprogram med in-
dividuella villkor. Den parameter som har storst paverkan pa vérderingen
av optionerna &r det handlade aktiepriset.

Under 2021 har det forsta programmet néatt sin l6senperiod och alla
optioner relaterade till programmet har I6sts in av optionsinnehavarna,
vilket medfért en 6kning av antalet aktier i bolaget med 481 573 aktier.

Det totala beloppet som kostnadsforts for bada optionsprogrammen
inklusive sociala avgifter under 2021 uppgick till 2,7 MSEK.

Aktiesparprogram
Ascelia Pharma har implementerat tre langsiktiga incitamentsprogram
for anstéllda i form av prestationsbaserade aktiesparprogram. Den para-
meter som har storst paverkan pa vardet av programmet ar det handlade
aktiepriset.

Det totala beloppet som kostnadsférdes under 2021 for aktiespar-
programmen inklusive sociala avgifter uppgick till 5,4 MSEK.



Noter

Definition av alternativa nyckeltal

Alternativa nycketal

Rorelseresultat (TSEK)

Definition

Resultat fore finansiella poster
och skatt.

Syfte

Nyckeltalet ger en bild av bolagets
operativa lénsamhet.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)/rérelsekostnader (%)

Periodens forsknings- och utveck-
lingskostnader i relation till totala
rorelsekostnader (bestdende av
summan av administrationskostna-
der, FoU, kostnader for kommersiella
forberedelser samt 6vriga rorelse-
kostnader).

Nyckeltalet &r anvandbart for an-
vandarna av den finansiella informa-
tionen for att forsta hur stor del av
kostnadsmassan som kan hanforas
till forsknings- och utvecklings-
verksamheten.

Avstamningstabell for alternativa nyckeltal fér koncernen

Q4 (Okt-Dec) Helar (Jan-Dec)
FoU kostnader -27 900 -21 970 -107 574 -64 764
Administrationskostnader -5328 -4 860 -17 122 -18 295
Kostnader for kommersiella forberedelser -6 055 -1014 -13 201 -10 228
Ovriga rérelsekostnader - -273 -368 -897
Totala rorelsekostnader -39 283 -28 117 -138 265 -94 184
FoU kostnader/Rérelsekostnader (%) 71% 78% 78% 69%
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