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Eurocon levererar ytterligare ett imponerande kvartal. Organisk tillvixt uppgick till 27 procent men
det stora utropstecknet var den starka l6nsamheten. Vi justerar upp vara prognoser.

Vixer organiskt med hela 27 procent

Eurocon redovisade en nettoomsittning for det forsta kvartalet 2022 om 87,4 MSEK, jamf6rt med 68,8 MSEK
under samma tidsperiod féregdende ar. Det motsvarar en tillvixt om hela 27 procent jamfért med forsta kvartalet
2021. Eurocon fortsitter med andra ord att leverera f6rsaljningssiffror pa rekordnivier, med en omséattning som i
princip ligger i linje med det sdsongsmissigt starka fjarde kvartalet f6r 2021. Tillvaxten drivs fraimst av en 6kad
beldggningsgrad pa Eurocons konsulter och en hog rekryteringstakt, dir medelantalet drsanstallda i kvartalet
okade till 283 gentemot 242 under samma kvartal forra aret. Hittills ser bolaget ingen negativ paverkan fran

kriget i Ukraina pé& verksamheten vad géller savil pagaende som planerade uppdrag.

Lonsamhet 6ver malsittningen

Utropstecknet under kvartalet var den starka 16nsamheten. Eurocon redovisade en rorelsemarginal om 14,8
procent for kvartalet. Det innebar att Eurocon for andra kvartalet pa raken levererar en rorelsemarginal som
overstiger det lonsamhetsmél som kommunicerats och ligger i nivd med de marginaler pa omkring 10-12 procent
som uppvisades vid 20162018, vilket var precis innan den kraftiga avmattningen inom industrin slog till.
Drivande for lonsamheten ar en fortsatt stark belaggningsgrad, dir omséttningen per anstilld uppgick till 0,31
MSEK under kvartalet, att jamféra med 0,28 MSEK, under samma period foregdende ar. Rorelseresultatet for
kvartalet kom in pé 12,9 MSEK, en kraftig forbattring gentemot 4,5 MSEK som redovisades under forsta kvartalet
2021.

Fordndringsarbetet inom Sitebase ger resultat

En bidragande faktor till férséljningstillvaxten och lI6nsamhetsférbattringarna ér dven det férdndringsarbete
som genomforts i Eurocons produktbolag Sitebase. Férutom en forbéttrad nettoomsittning har Sitebase vint
frén en negativ rérelsemarginal pa 21,5 procent till en rorelsevinst motsvarande 15,6 procent av omséttningen.
Trots lag nyforsiljning inom affarsomrédet 4r bolagsledningen alltjamt positiva och bedémer att férindringar

som genomforts i underhalls- och aterforsiljaravtal kommer att ha positiv paverkan under kommande kvartal.

Hojda vinstprognoser efter imponerande kvartal

Efter en rapport som kom in 6ver vara férvintningar, framf6r allt rérande l6nsamheten justerar vi upp vara
prognoser. Raknat pa ett rorelseresultat om 40 (32) MSEK 2022p och 44 (37) MSEK 2023p, landar vii ett
motiverat virde om 9,55 kronor. Det motsvarar en vardering om 10,5-9,7 génger EV/Ebit for 2022p-2023p.
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