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MINDARK: RAPPORTKOMMENTAR Q1'24

Mindark redovisade minskad nettoomsattning och EBIT i det forsta kvartalet.
Nettoomsattningen uppgick till 20,7 MSEK (26,5). Vidare uppgick EBIT till 1,1 MSEK
(4,2), vilket motsvarade en EBIT-marginal om 5,5 procent (15,9). Periodens
kassafléde uppgick till 3,1 MSEK (-4,8) och kassan 6kade till 30,9 MSEK vid
utgangen av kvartalet.

Lagre spelaraktivitet pressade kvartalet

Mindark minskade omsattningen med 21,9 procent i det forsta kvartalet, vilket var under var
prognos. Reduceringen forklarades framst av att férbrukningen inne i Entropia Universe
minskade med 12,0 procent till féljd av ett tufft jamférelsekvartal som innehéll events kopplat till
spelets 20-arsjubileum. Dartill minskade intédkterna med 2,9 MSEK fran oférbrukade
anvandarmedel och med 0,3 MSEK fran ej aktiva anvandarkonton.

Okad underliggande lI6nsamhet

Kvartalets ljuspunkt var att den goda kostnadskontrollen gav effekt pa den underliggande
Ionsamheten och kassaflodet i kvartalet. Justerat for nettoaktiveringar 6kade EBIT fran -0,3 till
0,3 MSEK, trots det stora tappet i omsattning. Vi upplever att omstruktureringsarbetet och Al-
satsningen har bidragit starkt under perioden och ser framfor allt positivt pa att lonsamheten
fortsatter forbattras.

Outlook

Den svaga omsattningen och fortsatt tuffa jamforelsekvartal foranleder sankning i var
omsattningsprognos under tidsperioden. Vi har &ven valt att reducera rorelsekostnaderna till féljd
av battre kostnadskontroll &n vantat. Var bedomning att [onsamheten kommer starkas ar darmed
intakt. | vart huvudscenario ser vi en uppsida om 146,7 procent for 2025E. | scenariot och med en
applicerad sakerhetsmarginal om 30,0 procent pa vara estimat ser vi en uppsida om 72,7 procent.

Las den fullstandiga analysen hér

For mer information, vdnligen kontakta:

Erik Lundberg , analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)

Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland

nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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