Isofol Medical AB (publ)

Delarsrapport
januari - september 2026




- iSOFOL | Deldrsrapport januari - september 2026 | Sammanfattning

VASENTLIGA HANDELSER

TREDJE KVARTALET

© Den 8 juli meddelade bolaget att den tredje dosnivan i den
doseskalerande delen av fas Ib/ll-studien med arfolitixorin
var slutford. Efter klartecken fran sakerhetskommittén
(SRC) inleddes néasta dosniva, 500 mg/m?, som ocksa blir
den hogsta i doseskaleringen.

© Den 24 augusti meddelade bolaget att ytterligare studie-
center i Tyskland inkluderades i den pagaende kliniska fas
Ib/ll-studien. Isofol har adderat universitetssjukhuset i
Essen och forbereder aven inom kort att lagga till ytterligare
ett tyskt universitetssjukhus. Bada kommer att rekrytera
patienter till den pagdende studien redan i fas Ib.

EFTER PERIODENS UTGANG

© Den 10 november lamnades en uppdatering i den paga-
ende kliniska fas Ib/ll-studien av arfolitixorin. Halften av de
behandlade patienterna har under behandlingen ovéntat
bedomts som kandidater for tumdorkirurgi och hittills har
inga dosbegransande biverkningar observerats. Alla utvar-
derade patienter hade uppnatt sjukdomskontroll.

Isofol utvecklar cancerlakemedels-
kandidaten arfolitixorin

Isofol Medical AB (publ) &r ett bioteknikbolag i klinisk fas med fokus pa att forbattra behandlingsresulta-

ten for patienter med svéra former av cancer. Bolagets lakemedelskandidat arfolitixorin, ett nasta genera-

tions folatlakemedel, ar utvecklad for att forstarka effekten av etablerade standardbehandlingar for flera
typer av solida tumoérer. Arfolitixorin utvarderas for narvarande i fas Ib/Il i kolorektalcancer, varldens
tredje vanligaste cancerform, dar det finns ett stort behov av battre behandlingar. Isofol dr noterat pa

Nasdaq Stockholm.

FINANSIELL INFORMATION

Tredje kvartalet, juli - september 2026
© Nettoomsattningen uppgick till 0 TSEK (0)

© Periodens resultat uppgick till -11 995 TSEK (-13 064)
© Resultat per aktie uppgick till -0,04 SEK (-0,05)
© Likvida medel per den 30 september uppgick till 98 087 TSEK (138 786)

Januari - september 2026
© Nettoomsattningen uppgick till 0 TSEK (0)

© Periodens resultat uppgick till -42 785 TSEK (-41 391)
© Resultat per aktie uppgick till -0,14 SEK (-0,21)

NYCKELTAL

TSEK

Nettoomsattning = -
Periodens resultat -11 995 -13 064
Resultat per aktie (SEK) -0,04 -0,05
Likvida medel 98 087 138 786

2026
jan-sep

-42 785
-0,14
98 087

2025
jan-sep

-41 391
-0,21
138 786

-54 168
-0,25
126 990
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Fortsatt positiva effektsignaler fran var
pagaende kliniska studie

Under tredje kvartalet har vi haft fullt fokus p& den kliniska utvecklingen av arfolitixorin och befinner oss i skrivande stund i

slutfasen av fas Ib. Vi avslutar nu den hdgsta dosnivan i den doseskalerande delen av studien och forbereder for start av fas Il.
Infér den kommande utnyttjandeperioden for teckningsoptioner av serie TO2 har vi sammanstallt och presenterat de data som
hittills har genererats i studien och ser fortsatt positiva effektsignaler, denna gang i en stérre patientpopulation, vilket &r mycket

gladjande.

Under kvartalet fortsatte utvarderingen av den hog-
sta, och sannolikt sista, dosnivan p& 500 mg/m?.
Beslutet att ga vidare till denna dosniva byggde
pa de positiva observationerna fran de tre tidi-
gare nivaerna, dar dosering med 300 mg/m?
kunde genomfdras utan dosbegransande toxici-
tet. | november gjordes en andra interimsavlas-
ning av sakerhets- och effektdata som indike-
rade fortsatt lovande resultat, i linje med de
postitiva interimsresultat som slapptes i februari i
ar, men denna gang med fler patienter och fler
dosnivéer inkluderade. Steg for steg starks till-
tron for var lakemedelskandidat.

FLER CENTER ACCELERERAR REKRYTERINGEN
Vi har ocksa starkt forutsattningarna for att
genomfdra studien effektivt. Under kvartalet
inkluderades Essen University Hospital som nytt
studiecenter i Tyskland, samtidigt som ytterligare
ett tyskt universitetssjukhus forbereds for att
ansluta. Fler rekryterande kliniker ger oss majlig-
het att accelerera patientrekryteringen och skapa
en god grund for att inleda studiens fas Il-del
enligt plan.

EXPANDERAD FAS II-STUDIE

Parallellt med slutforandet av fas Ib har vi arbetat
hart med forberedelserna for fas Il. Under kvar-
talet har vi beslutat att utoka antalet deltagande
sjukhus aven i denna del av studien for att saker-
stélla ett snabbt och effektivt genomfoérande. Nu

planerar vi for 15-20 rekryterande kliniker, jam-
fort med den tidigare planen om 10-15. Vi har
aven expanderat till fler lander och kommer att
genomfora studien i Tyskland, Osterrike, Spa-
nien och Grekland; och jag &r mycket glad att sa
manga sjukhus — inklusive valrenommerade uni-
versitetssjukhus — vill delta i studien.

Genom samarbetet med Solasia Pharma K.K.
planeras dven rekrytering pa ett flertal sjukhus i
Japan inom ramen for en s& kallad bridging-stu-
die, en kompletterande klinisk studie som under-
sOker om resultaten ar overforbara mellan
patientpopulationer och som i vart upplagg syf-
tar till att mojliggdra en gemensam analys av
data fran bada studierna.

Starkta av de lovande data vi hittills presente-
rat ser vi nu fram emot att starta fas Il.

DIALOG MED INVESTERARE OCH POTENTIELLA
PARTNERS

| samband med aterstarten av Isofols kliniska
program lovade jag en hdg grad av transparens
och en dppen dialog med marknaden. Under
kvartalet har vi darfor fortsatt att prioritera dialo-
gen med investerare och andra intressenter. Den
22 september deltog undertecknad i BioStocks
investerarmote "Investing in Life Science — from
seed to success” i Stockholm, dar Isofol och
utvecklingen av arfolitixorin presenterades. Isofol
deltog aven i Cancerfondens internationella kon-
ferens Momentum, dar beslutsfattare, kliniker,

MM De positiva effektsignaler vi sdg vid
Iéigre dosnivder hdller i sig dven i
de hogre doserna, vilket dr mycket
glddjande.

Petter Segelman Lindqvist,
Vd, Isofol Medical AB (publ)

patientfOretradare och representanter for indu-
strin samlades for att diskutera hur vetenskapliga
framsteg snabbare kan omsattas i battre
behandlingsresultat for patienter i Europa.

Efter kvartalets slut var Isofol ndrvarande pa
ESMO i Spanien, deltog i en intervju med Bio-
Stock och presenterade pa Life Science Summit
i Lund den 4 november. | november deltog vi
dessutom i BioEurope i Tyskland, en viktig inter-
nationell métesplats for life science-industrin.
Tillsammans ger dessa forum en mojlighet att
informera om Isofols utveckling och att méta
investerare, kliniska experter och andra aktorer
inom canceromradet.

Samma dag som denna rapport publiceras

arrangerar vi aven en investerartraff med ett tyd-
ligt vetenskapligt fokus: Arfolitixorin in Colorectal
Cancer - Unlocking the Full Potential of First-Line
Treatment. Vid motet kommer studiens huvud-
provare, professor Sebastian Stintzing vid Charité
- Universitatsmedizin Berlin, att ge en uppdate-
ring om den pagdende studien och belysa vad
positiva resultat skulle kunna innebara for
behandlingen av kolorektalcancer. Professor Frits
Peters, expert inom farmakologi, kommer att pre-
sentera den vetenskapliga bakgrunden till den
nya doseringsregimen samt varfor den forvantas
ge battre effekt. For den som inte har mojlighet
att delta pa plats kommer presentationerna att
finnas tillgangliga i efterhand pé var webbplats.



- iSOFOL | Deldrsrapport januari - september 2026 | Vd har ordet

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM KAN FOR- patientutfall &r 1&ngtifran tillfredsstallande. Med
STARKA VAR FINANSIELLA POSITION en gynnsam sakerhetsprofil och lovande tidiga
Under senare delen av november 2026 I6per effektsignaler ser vi en god potential att gora
teckningsperioden for teckningsoptioner av serie verklig skillnad for patienterna och darigenom
TO2. Innehavare av TO2 har mgjlighet att teckna skapa varde for vara aktiedgare.

en ny aktie per teckningsoption under perioden

16—-30 november 2026 och kapitalet som tillfors Goteborg, 12 november 2026

bolaget skall anvandas till att stérka finansieringen
av den fortsatta utvecklingen av arfolitixorin.
Vi befinner oss nu pa upploppet av den forsta
delen av studien och férbereder Gvergéngen till
fas Il. Behovet av battre lakemedel inom metast- Petter Segelman Lindqvist
aserad kolorektalcancer ar stort, och dagens Vd, Isofol Medical AB (publ)
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Finansiell information, juli - september 2026

Belopp angivna inom parenteser avser motsvarande period 2025

OVERGRIPANDE INFORMATION

Fran och med 1januari 2026 redovisar Isofol enligt funktionsinde-
lad resultatrakning (tidigare kostnadsslagsindelad resultatrakning).
Se Not 1for vidare information. Foregaende ars siffror har omrak-
nats for att fa en jamférande bild.

INTAKTER
Rorelsens intakter
Nettoomsattningen uppgick till 0 MSEK (0) under perioden.

KOSTNADER
Forsaljnings- och administrationskostnader
Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till 4,7 MSEK
(1,3), vilket motsvarar en 6kning om 3,4 MSEK. Under motsvarande
period féregdende ar upplostes en tidigare reserv vilket minskade
kostnaderna med 2,3 MSEK. Justerat for regleringen ¢kade forsalj-
nings- och administrationskostnaderna med 1,1 MSEK.

| forsaljnings- och administrationskostnader ingar personal-
och konsultkostnader for funktioner som inte ar direkt hanforliga till
forskning och utveckling, styrelsekostnader, kostnader for investor
relations och affarsutveckling samt 6vriga administrativa kostna-
der.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick under perioden till
7,9 MSEK (12,1) vilket motsvarar en minskning om 4,2 MSEK.
Periodens kostnader &r framst hanforliga till den pagéende stu-
dien, fas lb, samt till forberedelse infor fas Il-delen.

Tredje kvartalet féregadende ar inkluderade kostnader hanforliga
till den pagaende fas Ib-studien, men ocksa kostnader for framtag-
ning av lakemedelsprodukt till kommande fas II.

Avskrivningar
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella- och immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick under perioden till 0 MSEK (0).

Finansiella poster
Finansiella intékter uppgick till 0,5 MSEK (0,6) hanforligt till réntein-
takter i likvida medel. Finansiella kostnader uppgick till 0 MSEK (0).

RESULTAT

Rérelseresultat uppgick till -12,5 MSEK (-13,6), vilket motsvarar en
minskad forlust om 1,1 MSEK. Resultat efter finansiella poster upp-
gick till -12,0 MSEK (-13,1).

Bolaget har ingen skattekostnad da nagon vinst ej uppvisats. Pa
grund av osakerheten i den framtida vinstgenereringen redovisas
ingen uppskjuten skatteintéakt och uppskjuten skattefordran avse-
ende de skattemassiga underskotten.

LIKVIDA MEDEL

Bolagets likvida medel per den 30 september 2026 uppgick till

98,1 MSEK (138,8). | likvida medel ingar kassa och bank samt kort-
fristiga finansiella placeringar. De finansiella placeringarna bestar av
fastranteplacering i tre och sex ménader i SBAB. Inga 1an finns upp-
tagna pé bokslutsdagen eller har upptagits sedan dess. Av likvida
medel har 0 MSEK (0) stéllts som sakerhet.

Styrelsen och ledningen beddmer att bolaget har en ordnad
finansiering dar befintliga likvida medel ar tillrackliga for att bedriva
verksamheten kommande 12 manader fran bokslutsdagen. Ett lik-
viditetstillskott forvantas ocksa erhallas fran inlésen av teck-
ningsoptioner av serie TO2 under november 2026, vilket kommer
bidra ytterligare till de finansiella resurserna for att bedriva den
planerade verksamheten.

KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden
till -16,9 MSEK (-10,8), vilket motsvarar en férandring om -6,1 MSEK.
Det negativa kassaflodet ar framst hanforligt till rorelseresultatet men
ocksa till minskning av 6vriga kortfristiga skulder.

Kassafl6de fran investeringsverksamheten
Kassaflddet frdn investeringsverksamheten uppgick under perio-
den till 0 MSEK (0).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under perio-
den till 0 MSEK (84,1). Under motsvarande period foregadende ar
genomfdrde bolaget en foretrddesemission som tillférde bolaget
84,1 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

Periodens kassaflode
Periodens kassaflode uppgick till -16,9 MSEK (73,3), vilket motsva-
rar en férandring om 90,2 MSEK.

INVESTERINGAR

Investeringarna uppgick under perioden till 0 MSEK (0). Merparten
av bolagets utgifter ar relaterade till forskning och utveckling.
Dessa utgifter kostnadsférs I6pande och klassificeras saledes ej
som investeringar. Bolaget har inga pagaende eller planerade
materiella investeringar.

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER TREDJE KVARTALET

© Den 8 juli meddelade bolaget att den tredje dosni-
van i den doseskalerande delen av fas Ib/ll-studien
med arfolitixorin var slutford. Efter klartecken fran
sakerhetskommittén (SRC) inleddes nasta dosniva,
500 mg/m?, som ocksa blir den hogsta i doseskale-
ringen.

© Den 24 augusti meddelade bolaget att ytterligare
studiecenter i Tyskland inkluderades i den paga-
ende kliniska fas Ib/ll-studien. Isofol har adderat uni-
versitetssjukhuset i Essen och forbereder aven inom
kort att Iagga till ytterligare ett tyskt universitetssjuk-
hus. Bada kommer att rekrytera patienter till den
pagdende studien redan i fas Ib.
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Finansiell information, januari - september 2026

Belopp angivna inom parenteser avser motsvarande period 2025

OVERGRIPANDE INFORMATION

Fran och med 1januari 2026 redovisar Isofol enligt funktionsinde-
lad resultatrakning (tidigare kostnadsslagsindelad resultatrakning).
Se Not 1for vidare information. Féregaende éars siffror har omrak-
nats for att fa en jamférande bild.

INTAKTER
Rorelsens intidkter
Nettoomsattningen uppgick till 0 MSEK (0) under perioden.

KOSTNADER
Forsaljnings- och administrationskostnader
Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till
16,4 MSEK (9,5), vilket motsvarar en 6kning om 6,9 MSEK. Under
motsvarande period féregdende ar upplostes en tidigare reserv vil-
ket minskade kostnaderna med 6,9 MSEK. Justerat for regleringen
var forsaljnings- och administrationskostnaderna oférandrade.

| forsaljnings- och administrationskostnader ingar personal- och
konsultkostnader for funktioner som inte ar direkt hanforliga till
forskning och utveckling, styrelsekostnader, kostnader for investor
relations och affarsutveckling samt évriga administrativa kostnader.

Forsknings- och utvecklingskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick under perioden till
28,5 MSEK (32,3) vilket motsvarar en minskning om 3,8 MSEK.
Periodens kostnader ar framst hanforliga till den pagaende stu-
dien, fas Ib, samt till forberedelse infor fas Il-delen.

Foregdende ars kostnader inkluderade kostnader hanforliga till
den pagaende fas Ib-studien, men ocksa kostnader for framtag-
ning av lakemedelsprodukt till kommande fas II.

Avskrivningar
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella- och immateriella
anldggningstillgdngar uppgick under perioden till 0 MSEK (0).

Finansiella poster
Finansiella intakter uppgick till 1,7 MSEK (1,3) hanforligt till réntein-

takter i likvida medel. Finansiella kostnader uppgick till 0 MSEK (0).

RESULTAT
Rorelseresultat uppgick till -44,5 MSEK (-42,7), vilket motsvarar en

Okad forlust om 1,8 MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick
till -42,8 MSEK (-41,4), vilket motsvarar en 6kad forlust om 1,4 MSEK.

Bolaget har ingen skattekostnad da ndgon vinst ej uppvisats. Pa
grund av osakerheten i den framtida vinstgenereringen redovisas
ingen uppskjuten skatteintékt och uppskjuten skattefordran avse-
ende de skattemassiga underskotten.

LIKVIDA MEDEL

Bolagets likvida medel per den 30 september 2026 uppgick till

98,1 MSEK (138,8). | likvida medel ingér kassa och bank samt kort-
fristiga finansiella placeringar. De finansiella placeringarna bestar av
fastréanteplacering i tre och sex méanader i SBAB. Inga lan finns upp-
tagna pa bokslutsdagen eller har upptagits sedan dess. Av likvida
medel har 0 MSEK (0) stéllts som sékerhet.

Styrelsen och ledningen beddmer att bolaget har en ordnad
finansiering dar befintliga likvida medel ar tillrackliga for att bedriva
verksamheten kommande 12 mé&nader frdn bokslutsdagen. Ett lik-
viditetstillskott forvantas ocksa erhallas fran inlésen av teck-
ningsoptioner av serie TO2 under november 2026, vilket kommer
bidra ytterligare till de finansiella resurserna for att bedriva den
planerade verksamheten.

EGET KAPITAL

Eget kapital uppgick per 30 september 2026 till 83,0 MSEK (120,6).
Under tva sista veckorna mars 2026 pagick nyttjandeperioden for
teckningsoptioner serie TO1. Genom utnyttjandet av teckningsop-
tionerna av serie TO1 inklusive garantidtagande tillférdes Isofol
cirka 18,9 MSEK fore emissionskostnader och cirka 17,6 MSEK efter
emissionskostnader. Under motsvarande period 2025 tillférdes
bolaget 84,1 MSEK efter emissionskostnader beroende p& genom-
ford foretradesemission i juli 2025. Under november 2026 pagar
nyttjandeperioden for teckningsoptioner serie TO2. Utfallet kom-
mer att publiceras i boérjan av december.

KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perio-
den till -47,4 MSEK (-40,6), vilket motsvarar en forandring om
-6,8 MSEK. Det negativa kassaflodet ar framst hanforligt till rorel-
seresultatet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under perio-
den till 0 MSEK (0).

Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under perio-
den till 17,9 MSEK (84,1). Bolaget erhéll cirka 17,6 MSEK efter emis-
sionskostnader avseende inldsen av teckningsoptioner serie TO1
inklusive toppgarantidtagande av den befintliga aktiedgaren, tillika
utvecklings- och kommerialiseringspartnern, Solasa Pharma K.K
samt inbetalning av teckningsoptioner for LTIP 2026/2029 for sty-
relse och ledning p& 0,3 MSEK (se sidan 7, Langsiktiga incita-
mentsprogram). Under motsvarande period féregdende &r genom-
forde bolaget en foretradesemission som tillférde bolaget

84,1 MSEK efter avdrag for emissionskostnader.

Periodens kassaflode
Periodens kassaflode uppgick till -29,5 MSEK (43,5), vilket mot-
svarar en forandring om 73,0 MSEK.

INVESTERINGAR

Investeringarna uppgick under perioden till 0 MSEK (0). Merparten
av bolagets utgifter ar relaterade till forskning och utveckling.
Dessa utgifter kostnadsfors I6pande och klassificeras saledes ej
som investeringar. Bolaget har inga pagaende eller planerade
materiella investeringar.

VASENTLIGA HANDELSER

EFTER PERIODENS UTGANG

© Den 10 november lamnades en uppdatering i den
pagdende kliniska fas Ib/Il-studien av arfolitixorin.
Halften av de behandlade patienterna har under
behandlingen ovantat bedomts som kandidater for
tumaorkirurgi och hittills har inga dosbegransande
biverkningar observerats. Alla utvarderade patienter
hade uppnatt sjukdomskontroll.
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Ovrig information

Belopp angivna inom parenteser avser motsvarande period 2025

ORGANISATION OCH PERSONAL

Vid utgadngen av rapportperioden var antalet anstéllda sju (sex),
varav tre man och fyra kvinnor. Darutover har bolaget ett antal
konsulter inom viktiga nyckelfunktioner som arbetar for Isofol.

INFORMATION OM TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med nérstdende sker till marknadsmassiga villkor.

Som meddelats i tidigare deldrsrapport har styrelseordférande
Jan-Eric Osterlund och styrelseledamot Lars Lind utfért, utéver
ordinarie styrelsearbetet, radgivning i samband med bolagets
arbete med inldsen av teckningsoptioner av serie TO1i mars 2026.
Arvode fér rddgivningen utgick med 100 TSEK till Jan-Eric Oster-
lund respektive 50 TSEK till Lars Lind.

Under &ret har ersattning till bolagets ledande befattningsha-
vare utgatt enligt géllande policys och riktlinjer.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Isofols huvudsakliga verksamhet ar forskning och utveckling av en
lakemedelskandidat, arfolitixorin, vilket &r en verksamhet som &r
bade riskfylld och kapitalkravande. Verksamheten ar férenad med
risker som kan ha vasentligt negativ inverkan pa bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat. De risker som bedoéms ha
en sarskild betydelse for Isofols framtida utveckling ar kopplade till
tillgdngen av finansiella medel och kliniska resurser for att genom-
fora foretagets kliniska aktiviteter.

Isofol arbetar kontinuerligt med att identifiera, utvardera och
hantera risker i olika system och processer. Riskanalyser gors kon-
tinuerligt gallande verksamheten, men aven i samband med aktivi-
teter som ligger utanfor Isofols ordinarie kvalitetssystem.

De mest vasentliga strategiska riskerna och operativa riskerna
som berdr bolaget finns beskrivna i arsredovisningen fér 2025. Det
beddms inte ha skett ndgra vasentliga forandringar i dessa risker
och osakerhetsfaktorer per den 30 september 2026.

ISOFOLS AKTIE

Sedan 2021 ar aktien listad p& Nasdaq Stockholms huvudlista,

under handelsbeteckning "ISOFOL" och ISIN SE0009581051.
Antalet aktier har 6kat under 9-ménaders-perioden pé grund av

inldsen av teckningsoptioner serie TO1 som skedde i bdrjan av

april. Antalet aktier var vid periodens utgadng 320 491623

STORSTA AKTIEAGARNA PER DEN 30 SEPTEMBER 2026

Aktiedgare Antal aktier Aktiekapital
Christian Haglund* 39 455 045 12,31%
Swedbank Forsakring 15632 299 4,88 %
Avanza Pension 14 350 018 4,48 %
Solasia Pharma K.K. 10 416 660 3,25%
Mats Franzén* 9584 894 2,99%
Hans Enocson 8 604 324 2,68 %
Nordnet Pensionsforsakring 7 055 856 2,20 %
Goran Gustafsson* 6238 063 1,95 %
Urus AB 5735132 1,79 %
Movestic Livforsakring, AB 5478 460 1.71%
10 storsta aktiedgarna 122 550 751 38,24 %
Ovriga aktiesgare 197 940 872 61,76 %
TOTALT 320491623 100,00 %

* Eget eller ndrstdende fysisk eller juridisk person som innehar aktier (direkta och indirekta) och andra finansiella instrument i bolaget.

Kdlla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstdlld och bearbetad data frén bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.

(281107 224) med ett kvotvarde om 0,0306 SEK (0,0306). Genom-
snittligt antal aktier uppgick under kvartalet till 320 491623
(262 908 474).

LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM
LTIP 2026/2029
Arsstamman 2026 beslutade att inratta ett I&ngsiktigt incitamentspro-
gram (Optionsprogram 2026) riktat till vissa ledande befattningsha-
vare inom Isofol. Ledande befattningshavare har forvarvat teck-
ningsoptioner i enlighet med beslutet pa arsstamman, dvs 1000 000
teckningsoptioner till vd och 400 000 teckningsoptioner till vriga
ledande befattningshavare. Totalt har darmed 1800 000 teck-
ningsoptioner forvarvats.

Arsstamman beslutade &ven att inratta ett l&ngsiktigt incitaments-
program (Styrelse LTIP 2026) riktat till styrelseledaméterna i Isofol.
Styrelse LTIP 2026 omfattar totalt fem styrelseledamoter, Jan-Eric

Osterlund (ordfoérande), Alain Herrera, Helena Taflin, Lars Lind och

Sten Nilsson. Samtliga ledaméter har forvarvat tilldelade teckningsop-
tioner vilka uppgar till sammanlagt 1 000 000 teckningsoptioner.

LTIP 2025/2028

Arsstamman 2025 beslutade att infora ett l&ngsiktigt incitaments-
program i form av prestationsbaserade aktieratter riktade till
ledande befattningshavare och anstéllda inom Isofol.

Inom ramen for programmet har styrelsen kostnadsfritt tilldelat del-
tagarna aktieratter, vilket innebar ratt att, forutsatt att vissa mal upp-
nas, erhalla prestationsaktier. Intjgnandet av aktierétterna sker under
en period av tre &r raknat fran tilldelningsdagen for aktieratterna.

Det totala antalet aktieratter uppgar till 2 298 154 (efter omrakning
pa grund av foretradesemission). Av dessa aktieratter har 1750 975
tecknats av anstallda och 547 179 har reserverats for att kunna utnytt-
jas av bolaget for att sakra sociala avgifter. Programmets startdatum
sattes till den 15 augusti 2025 med en intjanandeperiod pa tre ar.
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HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Inga vésentliga handelser, utver vad som anges pa sidan 2, har intréffat efter periodens utgang.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Aven om tillgingliga data pekar i en positiv rikining, kan ingen garanti lamnas for att de kliniska studier
bolaget dmnar genomféra kommer att vara framgangsrika. Foljaktligen kan faktiska framtida utfall
variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den framétriktade informationen beroende pé bland
annat forandrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad, foérandringar i lag- och regulatoriska
krav samt politiska atgérder.

REVISORSGRANSKNING
Denna rapport har granskats av bolagets revisorer.

ANALYTIKER
Sedan 2025 bevakar analys- och investmentbolaget Redeye Isofol p& uppdrag av bolaget. Den inle-
dande analysen, som genomférdes av aktieanalytikern Kevin Sule, publicerades i juli 2025. Redeye ol-
jer darefter Isofol I6pande och publicerar dterkommande analyser och rapporter.

| januari 2026 boérjade investmentbanken ABG Sundal Collier att folja bolaget p& uppdrag av Isofol.
En inledande analys gjordes av aktieanalytikern Georg Tigalonov-Bjerke i januari och ytterligare analy-
ser har gjorts vid ett flertal tillfallen under aret.

VALBEREDNING

Infér bolagets arsstamma 2027, som hélls i Géteborg 11 maj, 2027, bestar valberedningen av Mats-Ola
Palm (ordférande), Christian Haglund, Mats Franzén och Lars Lind. Valberedningen nas enklast via
e-post pa valberedningen@isofolmedical.com.

FINANSIELLA RAPPORTER

P& grund av verksamhetens karaktar kan det uppsta stora fluktuationer i kostnader for olika perioder.
Bland annat paverkar vilka faser de olika projekten befinner sig i d& vissa faser genererar mer kostna-
der. Siffror inom parentes anger utfall fér motsvarande period féregdende ar. Samtliga belopp som
anges ar avrundade, vilket ibland leder till att vissa summeringar kan synas vara felaktiga.

FINANSIELL KALENDER
Isofol avser att publicera finansiella rapporter och anordna sammankomster enligt féljande schema:

12 februari 2027
Vecka 14, 2027

Bokslutskommuniké 2026
Arsredovisning 2026

Delarsrapport januari-mars 2027 11 maj 2027
Arsstamma 2027 11 maj 2027 i Goteborg
Delarsrapport januari-juni 2027 16 juli, 2027

Delarsrapport januari — september 2027 1 november 2027

Deldrsrapporterna publiceras péa foretagets hemsida och uppdateringar kring kommande event sker
|6pande pa bolagets hemsida, www.isofolmedical.com.

For ytterligare information

Petter Segelman Lindqvist, verkstallande direktor
Telefon: 0739-60 12 56
E-post: petter.s.lindgvist@isofolmedical.com

Margareta Hagman, ekonomichef
Telefon: 0738-73 34 18
E-post: margareta.hagman@isofolmedical.com

Isofol Medical AB (publ)
Biotech Center

Arvid Wallgrens Backe 20
413 46 Goteborg, Sverige

www.isofolmedical.com | info@isofolmedical.com
Organisationsnummer: 556759-8064 | Sate: Goteborg



FAS Ib/II-STUDIEN

Arfolitixorin utvecklas for att forbattra etablerad cancerbehandling
genom att tillféra det som kroppen inte klarar sjalv.

Genom att adressera ett kant behandlingsgap ar malet

att bidra till att fler patienter far battre forutsattningar

att svara pa sin behandling och uppna en forbattrad prognos.
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Resultatrakning

2026 2025 2026 2025 2025
TSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 2 - - - - -
Totala rorelsens intakter - - - - -
RORELSENS KOSTNADER
Forsaljnings- och administrationskostnader -4 661 -1303 -16 392 -9 535 -14 868
Forsknings- och utvecklingskostnader =7.929 -12 133 -28 457 -32 317 -39 893
Ovriga rérelseintékter och kostnader* 47 -187 381 -834 -1222
Totala rérelsens kostnader -12 543 -13 623 -44 469 -42 686 -55983
Rorelseresultat -12543 -13 623 -44 469 -42 686 -55983
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 548 559 1685 1296 1816
Finansiella kostnader = - 2 -1 -1
Summa finansiella poster 548 559 1683 1295 1815
Resultat efter finansiella poster -11995 -13 064 -42 785 -41391 -54 168
Resultat fore skatt -11995 -13 064 -42785 -41391 -54 168
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Resultat -11995 -13 064 -42785 -41391 -54168
RESULTAT PER AKTIE
Fore utspadning (SEK) -0,04 -0,05 -0,14 -0,21 -0,25
Efter utspadning (SEK) -0,04 -0,05 -0,14 -0,21 -0,25

* Avser valutaeffekter kopplat till rérelsen.

Det finns inga belopp att redovisa i 6vrigt totalresultat varfor periodens/drets resultat sammanfaller med periodens/drets totalresultat.
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Balansrakning

TSEK Not 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31 TSEK Not 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar Eget kapital

Immateriella anlaggningstillgangar Bundet eget kapital

Patent, licenser och liknande rattigheter = - - Aktiekapital 9813 8 607 8 607

Summa immateriella anlaggningstillgangar - - - Summa bundet eget kapital 9813 8607 8607

Materiella anlaggningstillgangar Fritt eget kapital

Inventarier, verktyg och nyttjanderattstillgdngar = - - Overkursfond 1315372 1298 684 1298 684

Summa materiella anldggningstillgangar - - - Balanserat resultat -1199 367 -1145 277 -1145 251

Summa anlaggningstillgdngar - - - Arets resultat -42 785 -41 391 -54 168
Summa fritt eget kapital 73 220 12017 99 266

Omsiéttningstillgdngar Summa eget kapital 83033 120 623 107 872

Ovriga fordringar 2 258 1522 1416

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 1547 1827 991 Skulder

Kortfristiga finansiella placeri 3 65 000 80 000 85000 Avsattningar

ortiristiga finansiefia placeringar Ovriga avsattningar 4 639 624 61

Kassa och bank 3 33087 58 786 41990 Summa avsittningar 639 624 61

Summa omséttningstillgangar 101892 142134 129 397

Summa tillgdngar 101892 142134 129 397 Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3 2524 2 365 2733
Ovriga skulder 3 1332 1067 1087
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3 14 363 17 456 17 093
Summa kortfristiga skulder 18 220 20887 20914
Summa skulder 18 859 2151 21524

Summa eget kapital och skulder 101892 142134 129 397
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserat Totalt
TSEK kapital fond resultat eget kapital
Ingédende eget kapital 2025-01-01 4945 1218 276 -1145 277 77 945
Foretradesemission 3 461 82 681 - 86142
Overtilldelningsoption 201 4799 - 5000
Emissionskostnader - -7 072 - -7 072
Periodens resultat - - -41391 -41391
Eget kapital 2025-09-30 8607 1298 684 -1186 668 120 623
Ingéende eget kapital 2025-10-01 8 607 1298 684 -1186 668 120 623
Incitamentsprogram 2025 - - 26 26
Periodens resultat - - -12777 -12777
Eget kapital 2025-12-31 8607 1298 684 -1199 419 107 872
Ingdende eget kapital 2026-01-01 8 607 1298 684 -1199 419 107 872
Incitamentsprogram 2025 - - 52 52
Teckningsoptioner serie TO1inkl. toppgarantidtagande 1206 17 699 - 18 905
Emissionskostnader - -1269 - -1269
Incitamentsprogram 2026 - 258 - 258
Periodens resultat - - -42785 -42785

Eget kapital 2026-09-30 9813 1315372 -1242152 83033
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Kassaflodesanalys

2026 2025 2026 2025 2025
TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster =11 995 -13 064 -42 785 -41391 -54168
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -366 -408 -962 -327 -171
Betald inkomstskatt - - - - -
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -12 361 -13472 -43748 -41718 -54 340
Kassaflode fran
forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av Ovriga kortfristiga fordringar 152 672 -949 98 1314
Okning (+)/minskning (-) av 6vriga kortfristiga skulder -4 702 2021 -2 694 1063 1091
Forandring av rérelsekapitalet -4 550 2693 -3643 1161 2405
Kassafléde fran den lopande verksamheten -16 911 -10779 -47 391 -40 557 -51935
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassafléde fran investeringsverksamheten - - - - -
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Teckningsoptioner serie TO1inkl. toppgarantidtagande = - 17 635 - -
Incitamentsprogram 2026 = - 258 - -
Nyemission - 84 069 - 84 069 84 069
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 84 069 17 894 84 069 84 069
Periodens kassaflode -16 9N 73 290 -29 498 43 512 32135
Likvida medel vid periodens borjan 114 828 65 650 126 990 96 157 96 157
Valutakursdifferens likvida medel 170 -155 595 -883 -1301

Likvida medel vid periodens slut 98 087 138 786 98 087 138 786 126 990
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och den svenska arsre-
dovisningslagen. Bolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet fér hall-
barhets- och finansiell rapporterings rekommendation RFR2, Redovisning for juridiska personer. Upp-
lysningar enligt IAS34 1amnas i sdval noter som pa annan plats i rapporten.

Bolaget har under innevarande rakenskapsar andrat uppstaliningsform for resultatrakningen fran
kostnadsslagsindelning till funktionsindelning. Kostnader redovisas darmed som Forsaljnings- och
administrationskostnader och Forsknings- och utvecklingskostnader. Féregdende érs siffror har omrak-
nats for att f& en jamférande bild. Andringen avser endast presentation och har inte paverkat bolagets
resultat eller finansiella stallning.

Nya och dndrade standarder som antagits fran och med 2026 beddms inte f& ndgon betydande
paverkan pa bolagets finansiella stallning.

Bolaget tillampar inte IFRS 16 i enlighet med undantaget i RFR 2.

IFRS 18 som trader i kraft den 1januari 2027 forvantas inte ha ndgon vésentlig effekt p& bolagets
finansiella rapportering.

RORELSESEGMENT

NETTOOMSATTNING
Bolagets intakter under tredje kvartalet uppgick till 0 (0) MSEK.

RORELSESEGMENT

Verksamheten bestar av utveckling av en lakemedelskandidat och verksamheten &r organiserad som
en sammanhallen verksamhet i det kliniska utvecklingsprogrammet som forvdntas optimera ldkemedels-
kandidatens effekt. Darmed utgor hela bolagets verksamhet ett rorelsesegment. Rorelsesegmentet foljs
upp pa ett satt som Gverensstammer med den interna rapportering som lamnas till den hogste verk-
stéllande beslutsfattaren, vilken utgors av vd. | den interna rapporteringen till vd anvands endast ett
segment.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Det beddms inte finnas nagra vasentliga skillnader mellan verkligt vdrde och bokfort varde avseende
de finansiella tillgdngarna och skulderna. Finansiella tillgdngar och skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Redovisat varde pa finansiella tillgdngar uppgar per balansdagen till 98 874 TSEK
(139 972) och finansiella skulder uppgar per balansdagen till 14 298 TSEK (17 901).

Bolaget har per 30 september 2026 inga finansiella instrument som varderas till verkligt varde.

AVSATTNINGAR

Isofol ingick under 2022 ett avtal med en leverantdr om inkop av paketeringsmaterial for eventuell
framtida forséljning av arfolitixorin. Avtalet innebér en finansiell garanti pa balansdagen uppgéende till
55 436 EUR (639 TSEK) som redovisas som en avsattning i bolagets balansrakning. Kostnaden for
avsattningen redovisades i bolagets resultatrakning under 2022. Tidpunkten for utflodet &r annu osa-
ker men bedéms ha reglerats inom en femarsperiod.
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Nyckeltal och definitioner

Denna rapport inkluderar nyckeltal som inte definieras i Arsredovisningslagen eller RFR 2, men
inkluderas i rapporten da foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar for investerare att
analysera bolagets resultatutveckling och finansiella position. Investerare bor betrakta dessa nyck-
eltal som komplement till den finansiella informationen enligt Arsredovisningslagen och RFR 2.

TSEK 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
Eget kapital 83033 120 623 107 872
Summa tillgdngar 101 892 142134 129 397
Soliditet 81,5 % 84,9 % 83,4 %
Rorelsekapital 83672 121247 108 483
SOLIDITET

Soliditet beréknas genom att satta eget kapital i relation till de totala tillgdngarna och &r darmed ett
matt pa hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital.

EGET KAPITAL
Eget kapital utgors av aktiekapital, dverkursfond kapital och balanserade vinstmedel inklusive arets

resultat i bolaget.

RORELSEKAPITAL
Rorelsekapitalet utgdrs av bolagets omsattningstillgdngar med avdrag for kortfristiga skulder.

Denna rapport ar avgiven av den verkstallande direktoren
pa uppdrag av styrelsen.
Goteborg, 12 november 2026

Petter Segelman Lindqvist
Verkstallande direktor



Till styrelsen i Isofol Medical AB (publ)
Org. nr 556759-8064

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den
bifogade finansiella delarsinformationen (delars-
rapporten) for Isofol Medical AB (publ) per den
30 september 2026 och den nioménadersperiod
som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att uppratta och presentera denna finansiella
deldrsinformation (deldrsrapport) i enlighet med
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella deldrsinformation
(deldrsrapport) grundad pa var éversiktliga
granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS
INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet
med International Standard on Review Engage-
ments ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finan-
siell deldrsinformation utford av foretagets valda
revisor. En dversiktlig granskning bestar av att
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Revisorns granskningsrapport

gora forfragningar, i forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i ovrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versikt-
lig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pé en oversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det
inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade finan-
siella delarsinformationen (delarsrapporten) inte,
i allt vasentligt, ar uppréattad i enlighet med arsre-
dovisningslagen.

UPPLYSNING AV SARSKILD BETYDELSE

Vi vill fasta uppmarksamheten pé beskrivningen
pa sid 6 under avsnittet Likvida medel dar det
framgar att styrelsen och ledningen bedémer att
bolaget har en ordnad finansiering dar befintliga
likvida medel ar tillrackliga for att bedriva verk-
samheten kommande 12 ménader fran boksluts-
dagen. Ett likviditetstillskott forvantas ocksa
erhdllas fran inlésen av teckningsoptioner av
serie TO2 under november 2026, vilket kommer
bidra ytterligare till de finansiella resurserna for
att bedriva den planerade verksamheten. Vi har
inte modifierat var slutsats i detta avseende.

Goteborg den 12 november 2026
KPMG AB

Daniel Haglund
Auktoriserad revisor
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