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FUNDARGERD SOLID CLOUDS

HLUTHAFAFUNDUR SOLID CLOUDS HF.

Midvikudaginn 1. april 2026 kl. 16:00 var haldinn hluthafafundur félagsins Solid Clouds hf.
ad hofudstodvum félagsins ad Vegmula 2, 108 Reykjavik.

David Gunnarsson, varaformadur stjornar, setti fundinn og gerdi tillogu um Dada Bjarnason,
16gmann, sem fundarstjéra. Tillagan var sampykkt 4n athugasemda. [ framhaldi var Porgeir
Audunn Karlsson kosinn fundarritari, { samreemi vid 1. mgr. 90. gr. laga nr. 2/1995 um
hlutaféloég. Badar tillogur voru sampykktar an athugasemda.

Fundarstjori kannadi neaest logmeeti fundarins. Fundarstjori for yfir booun fundarins og
upplysti ad til fundarins hafi verid bo6ad med sjo daga fyrirvara, p.e. med
kauphallartilkynningu sem birtist 25. mars 2026 um kl. 15:30 og med auglysingu sem birtist
4 vefnum Keldunni klukkan 15:36 par sem fundurinn var auglystur. M.6.o0. til fundarins hafi
verid bodad { samreemi vid 1. mgr. 13. gr. sampykkta félagsins

Pa upplysti fundarstjéri ad fundarefni hafi komid fram i fundarbodi i samraemi vid 2. mgr. 13.
gr. sampykkta félagsins og ad tillogur fundarins hafi legid fyrir dsamt naudsynlegum
fylgiskjolum vegna peirra tillagna sem eru & dagskra fundarins.

Fundarstjori upplysti ad 4 fundinum vaeru meettir hluthafar og/eda umbodsmenn peirra sem
fara med atkveedamagn sem samsvarar 65,93% alls hlutafjar i félaginu, sbr. vidlagoa
maetingaskra. Par med veeri skilyrdi sampykkta um 50% maetingu & fundinn uppfylit.

Kannadi fundarstjori pa hvort einhver félagsmanna gerdi athugasemd vié bodun fundarins
eda logmeeti hans ad 6dru leyti. Engar athugasemdir komu fram. Fundarstjori arskurdadi
fundinn pvi l6gmeaetan til ad afgreida pau malefni sem 4 dagskra hans veeru.

A dagskra fundarins voru eftirfarandi mal og var eftirfarandi faert til bokar:
1.  Skyrsla stjérnar um fjarhagsstoou félagsins

David Gunnarsson, varaformadur stjornar, flutti skyrslu stjérnar um fjarhagsstoou félagsins.
Hann ték fram ad stjérnarformadur, Eggert Arni Gislason, hefdi vikid seeti vid umfjéllun og
akvardanir stjérnar um pau mal sem veru til umradu vegna hagsmunatengsla sinna vid
1961 ehf, sbr. 72. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélog.

Varaformadur gerdi grein fyrir pvi ad fjarhagsstada félagsins veeri mjog prong. Félagid hefoi
tapad eigin fé og uppfyllti ekki lengur krofur um lagmarkshlutafé. Lausafjarstadan veeri slik
ad félagio geeti ekki stadio vid skuldbindingar sinar til skamms tima an nyrrar fjarmoégnunar.
Stjorn hefdi leitad eftir fjarmoégnun hja fjolmoérgum adilum &n arangurs innan naudsynlegs
timaramma.

Félagio hefdi ni nad samningsramma vid 1961 ehf. um bjorgunarfjsrmégnun sem feeli { sér
veOtryggt braarlan ad fjarhaed 30 milljonir kréna og utgafu breytanlegra skuldabréfa i allt ad



premur afongum, samtals ad fjarhaed allt ad 400 milljonir kréna, med 25% fostum
arsvoxtum.

Varaformadur ték fram ad skilmalar fjarmoégnunarinnar vaeru ad vissu leyti ipyngjandi,
pb.m.t. vextir, vedsetningar og vidteek réttindi lanveitanda. Stjorn teldi pa p6 naudsynlega med
hlidsjon af brynni fjarporf félagsins og skorti & 60rum valkostum. Sérfraediskyrsla KPMG ehf.
um sanngirni kjara fylgdi fundargégnum og var gerd adgengileg hluth6fum med fundarbodj,
sbr. 2. mgr. 95. gr. a. laga nr. 2/1995.

P& var tekid fram ad pott félagio félli undir undanpagu 95. gr. a laga um hlutafélog, hefoi
stjérn akvedio ad leggja bjorgunarfjasrmognunina fyrir hluthafafund til sampykkis i samreemi
vid géda stjornarhaetti. 0drum fjarfestum hefdi verid gert kleift ad taka patt 4 sému kjérum,
ad uppfylltum skilyroum askriftarsamnings. Ad lokum lagdi varaformadur aherslu & ad ef
bjorgunarfjarmognunin gengi ekki eftir veeri raunveruleg heetta 4 ad félagio yroi 6gjaldfeert.

I kjolfar skyrslu stjérnar, sbr. framangreint, baud varaformadur upp 4 spurningar en engar
spurningar voru bornar upp. Fundarstjori aréttadi ad dagskrarlidurinn hefdi verid til
upplysinga og engin dkvordun tekin.

2. Tillaga um sampykki bjorgunarfjasrmoégnunar
Fundarstjoéri kynnti tillégu stjéornar um sampykki bjorgunarfjsrmégnunar fra 1961 ehf.

Tillagan f6l { sér:

1. Vedtryggt bruarlan ad fjarhaed 30.000.000 kr. til bradabirgdafjArmoégnunar vegna
lausafjarprongs félagsins. Braarlanio skyldi endurgreidast vio utgafu skuldabréfa i
Afanga 1.

2. Utgafu breytanlegra skuldabréfa i allt ad premur 4fongum, samtals ad fjarhaed allt ad
400.000.000 kr., med peim skilmalum sem nanar veeri lyst { dskriftarsamningi og i
samraemi vio tillogu 4.

3. Vedsetningu hugverkaréttinda félagsins, p.m.t. vorumerkja og hugbtnadar, sem og
veOdsetningu 4 fjarkrofu félagsins 4 hendur Skattinum og bankareikningi félagsins, til
tryggingar skuldbindingum samkvaemt 1. og 2. télul.

Tekid var fram ad tillagan veeri sett fram a fundinum { samraemi vid gé0a stjérnarheetti og til
ad tryggja fullt gagnseaei gagnvart hluthofum, pratt fyrir ad félagid veeri undanpegio
sampykkiskrofu 95. gr. a laga nr. 2/1995 vegna skraningar 4 markadstorgi fjArmalagerninga.
Pa var tekid fram ad o60rum fjarfestum hefdi verid gert heimilt ad taka patt i
bjorgunarfjarmégnuninni 4 sému kjorum og 1961 ehf.,, ad uppfylltum sému skilyroum og
fram keemu { askriftarsamningi, p.m.t. lagmarksfjarhaed patttoku. P4 kom fram ad til hafi
stadio, ef til patttdku fleiri en eins fjarfestis keemi, ad adilar myndu gera med sér
krofuhafasamkomulag um innbyrdis réttindi sin og stddu gagnvart félaginu. Fram kom ad
enginn hefdi 6skad eftir ad taka patt { fjarmoégnuninni med 1961 ehf.

Sérfraediskyrsla KPMG ehf. um sanngirni kjara bjorgunarfjarmognunarinnar fylgdi
fundargégnum og visadi fundarstjori til hennar.



Tillagan var borin upp og sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum, p.e. med tilskildum 2/3
hlutum greiddra atkveeda og 2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid var med atkveedi fyrir &
fundinum.

3.  Tillaga um laekkun hlutafjar

Fundarstjéri kynnti tillogu stjérnar um leekkun hlutafjar til jofnunar taps samkvaemt VII.
kafla laga nr. 2/1995 um hlutafélog, nanar tiltekid samkveemt 1. tolulid 2. mgr. 51. gr.
laganna. Lagt var til ad hlutafé félagsins yroi laekkad um 573.635.114 kr., ar 717.043.892 kr. {
143.408.778 kr., eda sem nami 80% laekkun.

Nafnverd hvers hlutar helst 4fram 1 kr. Fram kom ad tilgangur leekkunarinnar veeri ad jafna
rekstrartap félagsins undanfarin rekstrardr og laga hlutaféd ad fjarhagsstédu Dess.
Laekkunin veeri forsenda pess ad eiginfjarstada félagsins uppfyllti krofur laga um hlutafélog.
P4 var jafnframt upplyst um akveedi 52. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég, er varda
takmarkanir 4 ardgreidslum neestu bprju d4rin fr4 skrdningu leekkunarinnar pegar
laekkunarfjarhaed er radstafad til jofnunar & tapi.

Fundarstjéri aréttadi ad med fundarbodi hefdu fylgt gogn samkveemt. 2. mgr. 33. gr. laga nr.
2/1995, sbr. 2. mgr. 51. gr. laganna, p.e. eftirrit reikninga sidasta reikningsars med aritun um
afgreioslu adalfundar og eftirrit endurskodunarskyrslu varéandi pessa reikninga, skyrslu
stjornar par sem gefnar eru upplysingar um pau atridi sem verulegu mali skipta um
fjarhagslega stodu félagsins og breytingum hafa tekio eftir ad reikningar voru gerdir, og
umsogn endurskodenda um fyrrgreinda skyrslu stjérnar.

Tillagan var borin upp og sampykkt med 6llum greiddum atkveedum, p.e. med tilskildum 2/3
hlutum greiddra atkveeda og 2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid var med atkveedi fyrir &
fundinum.

4. Tillaga um ad félagio gefi at skuldabréf med breytirétti og heimild stjérnar til ad
gefa ut nytt hlutafé fyrir allt ad 500.000.000 kr. ad nafnverdi til ad gefa at hluti
til a0 maeta kréfum vegna skuldabréfanna.

Fundarstjéri kynnti tilldgu stjérnar um utgafu breytanlegra skuldabréfa samkvaemt 47. gr.
laga nr. 2/1995 um hlutafélog. Lagt var til ad félagio geefi ut breytanleg skuldabréf { allt ad
premur aféngum, samtals ad fjarhaed allt ad 400.000.000 kr, med m.a. eftirfarandi
skilmalum:

Afangi 1:

e Hofudstoll 100.000.000 kr.

e Breytiverd 1 kr. a hlut

e Gjalddagi 30. n6vember 2027

o HA0 rekstrarskilyroum { april 2026 og styrkveitingu
Afangi 2:

e Hofudstoll 100.000.000 kr.

e Breytiverd 1 kr. 4 hlut

e Gjalddagi 30. n6vember 2027

e HAaod frammistoduskilyroum og styrkveitingu
Afangi 3:



e Hofudstdll allt ad 200.000.000 kr.

Breytiverd 65% af vegnu medalverdi hlutabréfa (VWAP) sidustu 30 vidskiptadaga

e Gjalddagi 3 dogum eftir utgafu, eda pegar i stad vio athendingu tilkynningar um
samtimis umbreytingu

e Had pvi ad utgafu skuldabréfa i Afanga 2 hafi verid lokid og ad akvednum
tekjumarkmidum sé nad

Oll skuldabréfin skyldu bera 25% fasta arsvexti. Skuldabréfin { 4fanga 1 og 2 eru med vedi {
hugverkaréttindum félagsins, p.m.t. vorumerkja og hugbinadi, sem og vedsetningu a
fjarkrofu félagsins & hendur Skattinum og nanar tilgreindum bankareikningi vegna
fjarkréfunnar. ba var lagt til ad hluthafar féllu fra forgangsrétti sinum til askriftar ad nyjum
hlutum sem gefnir yrou at vid umbreytingu skuldabréfanna. Einnig var lagt til ad stjérn
félagsins fengi heimild til ad haekka hlutafé félagsins um allt ad 500.000.000 hluti til a0 maeta
skuldbindingum félagsins vegna breytanlegra skuldabréfa, { samreemi vid 47. gr. laga nr.
2/1995. Skyrsla stjornar samkvaemt 47. gr. laga nr. 2/1995, sbr. 2.mgr. 33.gr. laganna, fylgdi
fundargégnum &samt yfirlysingu endurskodanda um skyrsluna. Fundarstjori visadi ad
lokum til eintaks af sampykktum félagsins sem var vidhengi med fundarbodi par sem
akvoroun hluthafafundar eru uatlistud { nyrri 4. - 12. mgr. 4. gr. sampykkta félagsins, en par
er ad finna ordrétta akvordun fundarins. Nanar tiltekid hljédar htin svo:

LA hluthafafundi félagsins 1. april 2026 sampykktu hiuthafar félagsins med visan til VI.
kafla laga um hlutafélég, nr. 2/1995, ad félagid taki lan med utgafu breytanlegra
skuldabréfa, samtals ad héfudstolsfiarhaed allt ad 400.000.000 kr., skipt i prja afanga:

Afangi 1 (Upphafséafangi):

e Héfudstoll allt ad 100.000.000 kr.

o Utgéfan er had peim skilyrdum ad (i) hlutafé félagsins verdi laekkad um 80%, sbr.
2. tillbgu pessa hluthafafundar, (ii) ekkert vanefndartilvik hafi att sér stad og er
enn utistandandi eda ad utgreidsla leidi til vanefndar, (iii) ad rannséknar- og
proéunarverkefni, sem félagid er eigandi ad, hafi hlotid stadfestingu samkvaemt 5.
gr. laga nr. 152/2009 um studning vid nyskdpunarfyrirtaeki og veiti félaginu rétt til
sérstaks fradrattar fra albgéum tekjuskatti skv. 10. gr. sému laga, ad fjarheed allt
ad 135.000.000 kr, (iv) ad allir lykilstiornendur séu enn starfandi hja félaginu i
fullu starfi eda hafi gert radgjafar eda verksamning vid félagid og vinnuframlag
midast vid fullt starf, og (v) ad félagid nai ad lagmarki 35% midgildi 30 daga
ardsemi auglysingakostnadar (d30ROAS) fyrir april 2026, par sem d30ROAS er
reiknad sem tekjur af auglysingaherferéum yfir 30 daga timabil deilt med
heildarkostnadi peirra Framangreint skilyrdi er b6 ekki uppfyllt ef raunverulegur
auglysingakostnadur fellur undir pau lagmérk sem tilgreind eru i
auglysingaaeetlun félagsins

e [okafrestur (Long Stop Date): 15. juni 2026.

e Félaginu er heimilt ad afhenda tilkynningu um utgafu (Drawdown Notice) til
kréfuhafa pegar félagid telur sig hafa uppfyllt almenn og sérsték frestskilyrdi
Afanga 1, dsamt fylgigégnum sem syna fram & ad frestskilyrdin hafi verié uppfyllt.

e Kréfuhafi hefur i framhaldinu tiu (10) virka daga til ad yfirfara tilkynningu félagsins
og akvarda einhlida hvort frestskilyrdi séu uppfylit. Ef kréfuhafi metur svo ad
félagid hafi uppfyllt 6ll frestskilyrdi, eda kréfuhafi fellur skriflega fra einhverju
frestskilyrdanna, gefur kréfuhafi ut stadfestingu pess efnis og nefnist sa dagur
utgreidsludagur (Drawdown Date).

e Greidsludagur (Payment Date): Innan tiu (10) virkra daga fra utgreidsludegi
(Drawdown Date).



Utgéfudagur: Innan priggja (3) virkra daga fra mottéku félagsins & fullri greidslu
fra kréfuhafa fyrir skuldabréf i Afanga 1.

Uppfylli félagid ekki 6l frestskilyrdi er kréfuhafa heimilt ad skra sig fyrir hluta af
askriftarfiarhaed Afanga 1. Skal kréfuhafi pa afhenda félaginu tilkynningu nytingu
ad hluta (Partial Drawdown Notice). Adilum er heimilt en aldrei skylt ad semja um
uppfeerda utgafuaeetiun innan fimmtan (15) daga fra afhendingu tilkynningar um
utgafu ad hluta, sem kvedur a um timasetningu og skilyrdi fyrir frekari ttgreidsina
undir Afanga 1.Breytigengi: 1 kr. & hiut.

Gjalddagi: 30. nbvember 2027.

Afangi 2 (Arangurstengdur afangi):

Héfudstoll allt ad 100.000.000 kr.

Heimild til utgéfu skuldabréfa er had peim skilyrdum ad (i) ekkert vanefndartilvik
hafi att sér stad og er enn utistandandi eda ad utgreidsla leidi til vanefndar, (i) ad
utgéfu skuldabréfa i Afanga 1 hafi verid lokid, (iii) félagié nai ad lagmarki 35%
midgildi 30 daga ardsemi auglysingakostnadar (d30ROAS), par sem d30ROAS
er reiknad sem tekjur af auglysingaherferdum yfir 30 daga timabil deilt med
heildarkostnadi peirra, i tvo (2) af premur samfelldum almanaksmanudum, innan
15 ménada fra Utgafu fyrsta skuldabréfs i Afanga 1. Framangreint skilyrdi er pé
ekki uppfyllt ef raunverulegur auglysingakostnadur fellur undir pad lagmérk sem
tilgreind eru i auglysingaaeetlun félagsins. (iv) rannséknar- og préunarverkefni,
sem félagid er eigandi ad, hafi hlotid stadfestingu samkvaemt 5. gr. laga nr.
152/2009 um studning vid nyskdpunarfyrirteeki & arinu 2026, og veiti félaginu rétt
til sérstaks fradrattar fra alégoum tekjuskatti skv. 10. gr. sému laga, ad fjarheed
allt ad 135.000.000 kr., og (v) ad allir lykilstiornendur séu enn starfandi hja
félaginu i fullu starfi eda hafi gert radgjafar eda verksamning vid félagid og
vinnuframlag midast vid fullt starf.

Lokafrestur (Long Stop Date): Sa dagur sem ber upp sextan (16) manudum eftir
utgéfu breytanlegs skuldabréf fyrir Afanga 1.

Félaginu er heimilt ad afhenda tilkynningu um utgafu (Drawdown Notice) til
krofuhafa pegar félagid telur sig hafa uppfyllt almenn og sérsték frestskilyrdi
Afanga 2, dsamt fylgigégnum sem syna fram & ad frestskilyrdin hafi verid uppfyllt.
Kréfuhafi hefur i framhaldinu tiu (10) virka daga til ad yfirfara tilkynningu félagsins
og akvarda einhlida hvort frestskilyroi séu uppfyllt. Ef kréfuhafi metur svo ad
félagid hafi uppfyllt 6ll frestskilyrdi, eda krofuhafi fellur skriflega fra einhverju
frestskilyrdanna, gefur kréfuhafi ut stadfestingu pess efnis og nefnist sa dagur
utgreidsludagur (Drawdown Date).

Greidsludagur (Payment Date): Innan tiu (10) virkra daga fra utgreidsludegi
(Drawdown Date).

Utgéfudagur: Innan priggja (3) virkra daga fré méttéku félagsins & fullri greidsiu
fra hverjum kréfuhafa fyrir skuldabréf i Afanga 2.

Uppfylli félagid ekki 6l frestskilyrdi er kréfuhafa heimilt ad skra sig fyrir hluta af
askriftarfijarhaed éfanga 1. Skal kréfuhafi pa afhenda félaginu tilkynningu nytingu
ad hluta (Partial Drawdown Notice). Adilum er heimilt en aldrei skylt ad semja um
uppfeerda utgafuaeetiun innan fimmtan (15) daga fra afhendingu tilkynningar um
utgafu ad hluta, sem kvedur a um timasetningu og skilyrdi fyrir frekari ttgreidsina
undir Afanga 2.

Breytigengi: 1 kr. & hlut.

Gjalddagi: 30. nbvember 2027.

Afangi 3 (Valkvaedur afangi):

Héfudstoll allt ad 200.000.000 Kr.
Kréfuhafi sem undirgengst askriftarsamninginn hefur valrétt (en ekki skyldu) til ad
taka patt i Afanga 3, ad uppfylltum eftirfarandi skilyroum:



0 Ad ekkert vanefndartilvikhafi att sér stad og er enn utistandandi eda ad
utgreidsla leidi til vanefndar.

o Ad utgéfa skuldabréfa i Afanga 2 hafi verid lokid.

o Ad lagmarki 4 heilir almanaksmanudir en ekki fleiri en 12 heilir
almanaksmanudir hafi lidid fra atgéfu skuldabréfa i Afanga 2.

o Ad manadarlegar nettotekjur félagsins (brattétekjur ad fradregnum
pbknunum) hafi nad lagmarki 30.000.000 kr. fyrir a.m.k. einn almanaks
manud.

o Ad midgildi 30 daga ardsemi auglysingakostnadar (d30ROAS) sidustu
priggja almanaks ménada sé ad lagmarki 35%.

e [okafrestur (Long Stop Date): tolf (12) manudum eftir utgéfu breytanlegs
skuldabréfs samkvaemt &fanga 2.

e Kréfuhafi eignast valrétt (en ekki skyldu) til pess ad taka patt i Afanga 3, enda
séu fyrrgreind skilyrdi uppfyllt.

e Félaginu er heimilt ad afhenda tilkynningu (Option Notice) til kréfuhafa sem
stadfestingu a ad frestskilyrdin hafi verid uppfyllt.

e Kréfuhafi hefur i framhaldinu fimmtan (15) daga til ad édkveda hvort kréfuhafi vilji
taka patt i afanga 3.

e Greidsludagur (Payment Date): Ekki sidar en tiu (10) dégum eftir ad félagid
mottekur tilkynningu fra kréfuhafa um ad nyta sér rétt til ad kaupa skuldabréf i
Afanga 3.

e Utgéfudagur: Innan priggja (3) virkra daga fré moéttdku félagsins & fullri greidslu
fra kréfuhafa fyrir skuldabréf i Afanga 3.

e Breytigengi: Markadsgengi ad fradregnum 35% afslaetti, p6 aldrei leegra en 1 kr. &
hlut. Med markadsgengi er att vid vegid medalverd (VWAP) hlutabréfa félagsins
& Nasdaq First North Growth Market Iceland sidustu 10 vidskiptadaga fyrir
dagsetningu tilkynningar félagsins um virkjun valréttarins.

e Kréfuhafi hefur 15 daga til ad akveda patttbku fra tilkynningu félagsins og skulu
greida askriftarfjarhaed samhlida.

e Gjalddagi: premur (3) dégum eftir utgafu skuldabréfs, eda pegar i stad vid
afhendingu tilkynningar um samtimis umbreytingu (Simultaneous Conversion).

e Utgéfa skuldabréfa i Afanga 3 telst til ,sidari fiarmégnunar” (Capital Raise Event)
eins og hugtakio er skilgreint i askriftarsamningi og stjorn félagsins er pa heimilt
aod krefjast pess af kréfuh6fum skuldabréfa ad skuldabréf, sem gefin hafa verid ut
i Afanga 1 og Afanga 2, verdi breytt i hiuti i félaginu, allt i samraemi vid skilméla
skuldabréfanna. Stjérn félagsins hefur pannig einhlida heimild til ad gera slika
krofu, allt samkveemt eigin mati og akvérdun stjornar. Stjorn er pannig ekki skylt
ad gera slika krofu.

Skuldabréfin skulu bera 25% fasta arsvexti. Kréfuhafi hefur rétt til ad breyta kré6fum sinum
(héfudstol og afélinum véxtum) i nytt hlutafé félagsins vid pau tilvik sem tilgreind eru i
kaflanum ,Réttarstada krofuhafa vid ftiltekin tilvik" hér ad nedan, pb.m.t. vid sidari
fiarmégnun (Capital Raise Event), sidara atvik (Subsequent Event) og a eda fyrir
gjalddaga. Félagid getur einhlida krafist pess ad kréfuhafar umbreyti kréfum sinum i
hlutafé vié sidari fiarmégnun (Conversion Obligation), i samreemi vid skilmala
skuldabréfanna. Félaginu er ekki heimilt ad greida hofudstol lansins eda é&fallna vexti
fyrirfram & lanstimanum.

Til vidbotar vid pau skilyrdi sem gilda um hverja atgéafu er er kréfuhafa heimilt ad draga
sig at ar viekomandi hluta skuldbindinga sinna (Tranche Commitment) og/eda hafna
pétttéku i Afanga 3 (Tranche 3), med skriflegri tilkynningu til félagsins og &n
Skadabotaskyldu gagnvart félaginu, ef eitthvert eftirfarandi kemur til:



- Verulegar skadlegar afleidingar (Material Adverse Effect): Atburdur, adsteedur eda
Skilyrdi koma upp sem hafa verulegar skadlegar afleidingar i fér med sér samkveemt
nénari skilgreiningu i askriftarsamningi; eda

- Hindrun eda veruleg skerding & getu kréfuhafa til fjarmégnunar: Atburdur, adstaedur
eda skilyrdi koma upp sem koma i veg fyrir eda veikja verulega getu krofuhafa til
pess ad standa skil & greidslum sinum vegna askriftar ad skuldabréfum undir
viokomandi hluta (b.m.t. &n takmarkana: ef kréfuhafi getur ekki tryggt sér fiarmégnun
fra pridja adila, oOhagsteedar reglulegar/ibgfreedilegar préanir, eda verulegar
neikveedar breytingar & fjarhagsstédu eda horfum félagsins).

Vid afthendingu slikrar tilkynningar falla skuldbindingar kréfuhafa vegna viékomandi hluta

eda afanga (Tranche(s)) nidur og eru peer par med ur gildi fallnar, p6 pannig ad réttindi

kréfuhafa samkvaemt peim skuldabréfum sem pegar hafa verid gefin ut og eru i gildi

Skerdast ekki.

Til tryggingar & skuldum samkvaemt skuldabréfum utgefnum i aféngum 1 og 2 skal félagid
(i) gefa ut tryggingabréf tryggt med vedi i hugverkum félagsins, (ii) veita kréfuhafa
handved i nanar tilgreindum innlénsreikningi félagsins og veita kréfuhafa ved i
endurgreidslukrofu félagsins & hendur Skattinum vegna fradrattar fra 4logéum tekjuskatti
samkveemt Iogum nr. 152/2009 um studning vid nyskdpunarfyrirteeki.

Réttarstada kréfuhafa vid tiltekin tilvik

I samraemi vid 2. mgr. 47. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég er kvedid & um réttarstédu

krofuhafa samkveemt breytanlegum skuldabréfum sem hér segir:

1. Hlutafjarhaekkun, askriftarréttindi, breytanleg skuldabréf  eda énnur
eiginfjarfiarmégnun (Capital Raise Event): Ef félagid heekkar hlutafé med utgafu nyrra
hluta, breytanlegra skuldabréfa, askriftarréttindum eda stendur ad annarri
eiginfiarfiarmégnun (e. other equity financing) (6nnur en Afangi 2 sem telst
sUndanpegin sidari fjarmégnun”), hefur kréfuhafi rétt til ad breyta kréfu sinni i hlutafé,
og félagid getur valio ad kalla & skyldubreytingu, i samreemi vid skilméla
skuldabréfanna. Utgéafa Afanga 3 telst til ,sidari fiarmégnunar” (Capital Raise Event).

2. Hlutafjérisekkun: Ef hlutafé er laekkad eftir itgafu fyrsta skuldabréfsins i Afanga 1 skal
breytigengi adlagast hlutfallslega.

3. Slit, samruni, yfirtbkubod eda skipting (Subsequent Event): Ef félaginu er slitid, pad
sameinast 60ru félagi, gert er opinbert yfirtbkutilbod til allra hluthafa um kaup a
hlutum peirra i félaginu, eda félaginu er skipt, eda félagid selur eda radstafar med
60rum heetti allar eda verulegum hluta eigna sinna hefur kréfuhafi rétt til ad breyta
kréfu sinni samkvaemt utgefnu skuldabréfi i hlutafé adur en slikt tilvik tekur gildi, ad
fengnum heefilegum fyrirvara fré félaginu.

4. Flytiréttur kréfuhafa: Krofuhafi getur, hvenaer sem er, fallid fra skilyrdum sem kunna
ad gilda um utgéfu breytanlegra skuldabréfa i tilteknum afanga, einum eda fleiri, og
greitt félaginu hoéfudstol vidkomandi afanga. Vid greidslu skal félagid gefa ut
breytanlegt skuldabréf og reiknast vextir fra greidsludegi.

5. Frjals umbreyting (Voluntary Conversion): Kréfuhafi getur hvenaer sem er eftir atgafu
breytanlegs skuldabréfs (i Afanga 1, 2 eda 3) nytt breytirétt sinn og breytt kréfu sinni i
hlutafé a breytigengi samkveemt skilmalum skuldabréfsins. Vid nytingu a flytirétti
kréfuhafa verdur breytigengi vegna afanga 1 og afanga 2, 1 kr. & hlut en vegna
afanga 3, 65% af markadsgengi ad pvi tilskyldu ad breytigengid sé aldrei leegra en 1.
kr. & hlut.

6. Nanari akvaedi um réttarstédu kroéfuhafa eru tilgreind i skilmalum breytanlegu
skuldabréfanna og askriftarsamningi.

Stjorn félagsins er heimilt ad heekka hlutafé félagsins um allt ad 500.000.000 hluti ad nafnvirdi par
sem hver hlutur er ad fiarhaed 1 kr. ad nafnverdi, i einu lagi eda hlutum, med utgafu nyrra hluta til
ad meeta skuldbindingum félagsins samkvaemt breytanlegum skuldabréfum dtgefnum & grundvelli
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pessarar heimildar, p.m.t. vegna éfallinna vaxta og umbreytingar & afsleetti i Afanga 3. Stjérn
félagsins fyrir hénd félagsins og hluthafar afsala sér forgangsrétti til askriftar a hlutum sem gefnir
kunna ad verda ut vegna pessarar heimildar stjérnar en stjérn er heimilt ad selja pa véldum
fjarfestum. Hinir nyju hlutir skulu veita réttindi i félaginu fra greidsludegi. Heekkunarheimild skal
gilda til 31. desember 2028 og fellur pa nidur ad pvi marki sem hun er pa enn énotud eda par til
han er felld nidur med akvérdun hluthafafundar. S6mu akveedi um réttindi hluta og kvedid er a um
i pessum sampykktum gilda ad 60ru leyti um hina nyju hluti sem gefnir eru at & grundvelli
pessarar heimildar. Stjorn félagsins er heimilt ad gera naudsynlegar breytingar a sampykktum
pessum i samreemi vid akvardanir um heekkun hlutafjar & grundvelli pessarar heimildar.”

Tillagan var borin upp og sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum, p.e. med tilskildum 2/3
hlutum greiddra atkveeda og 2/3 hlutum pess hlutafjar sem fario var med atkvaedi fyrir a
fundinum. Fundarstjori minnti a4 skyldu til ad tilkynna sampykktina til hlutafélagaskrar
innan manadar, sbr. 1. mgr. 49. gr. sému laga.

5. Tillaga stjornar um ad fella brott niverandi 4. - 9. mgr. 4. gr. sampykkta
félagsins

Fundarstjoéri kynnti tillogu stjérnar um breytingu & sampykktum félagsins { pa veru ad ad
nuverandi 4. - 9. mgr. 4. gr. sampykkta félagsins verdi felld ut sampykktum félagsins, sbr. 3.
mgr. 45. gr. laga nr. 2/1995, par sem timamork peirra heimilda sem meelt er fyrir um {
greininni til handa stjérn til ad haekka hlutafé félagsins eru lidin.

Tillagan var borin upp og sampykkt med 6llum greiddum atkveedum, p.e. med tilskildum 2/3

hlutum greiddra atkveeda og 2/3 hlutum pess hlutafjar sem farid var med atkveedi fyrir &
fundinum.

6. Umraedur og atkvaedagreidslur um énnur malefni sem loglega eru upp borin

Ad lokum upplysti fundarstjéri ad dagskra fundarins veeri teemd, engin 6nnur mal veeru a
dagskra fundarins.

A0 lokum var fundargerdin lesin upphatt fyrir fundarlok og gafst fundarménnum kostur a
athugasemdum, en engar slikar komu fram, { samreemi vid skilyrdi 5. mgr. 90. gr. laga nr.
2/1995 um hlutafélog.

Fleira ekki gert.

Fundi slitid kl. 16:30.

Dadi Bjarnason Porgeir Audunn Karlsson
(rafreent undirritad) (rafreent undirritad)
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