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TIN World Tech upp 19,9% I ar - Vinsterna steg
med 22% under Q3

Under 2024 har de stérsta globala teknikbolagen presterat starkt. En gemensam namnare ar
for dessa bolag ar deras ledande stallning inom respektive bransch. Visionen bakom TIN World
Tech ar att investera i bolag som dominerar sina nischer pa global nivd. Som investerare i
fonden ar ambitionen att du ska kunna kanna dig trygg med att bolagen kommer kunna
hantera bade teknikskiften och konjunktursvackor. Hur var da Q3-rapporterna, matchade
bolagen vara hogt stallda forvantningar? Har summerar vi de 10 storsta positionerna i fonden
och deras kvartalsrapporter:

Microsoft

Den globala IT-jatten och kassaflddesmaskinen som leder Al-utvecklingen fortsatter leverera
solida resultat, som forstas kommer val till hands for att utveckla framtidens tjanster. Intakterna
steg med 13 procent och uppgick till 57 miljarder dollar. Vinsten steg med 27 procent och
summerades till drygt 22 miljarder dollar. Nastintill alla affarsben vaxer starkt.

Inom kort lanseras Al-assistenten "Copilot” vilket forvantas forbattra och effektivisera verksamheter
runt om i varlden. Prislappen landar pa cirka 30 dollar i manaden per anvandare. Fér
organisationer som sparar tid ar det i princip en ovasentlig kostnad. Men fér Microsoft som har
over en miljard kunder kan intakterna bli allt annat &n obetydliga.

Salesforce

Bolaget erbjuder varldens mest populara kundhanteringsmjukvara (CRM). CRM-verktyget anvands
av foretag for att bland annat hantera sina affarskontakter och éka sin forsalining pa ett smidigt och
sakert satt. Intakterna steg med 11 procent till 8,7 miljarder dollar. Bolaget visar tydliga skalférdelar
och vinsten steg knappt 500 procent (fran laga nivaer).

Salesforce har en historik med tydligt positivt kassaflode. Dock har en stor del av det kassaflodet
gatt till sa kallad "stock-based compensation’, for att attrahera och behalla ratt personal. Bolaget
har under 2023 ett mer jamlikt forhallande mellan ersattning och aktieagarevarde vilket glader oss.

Att hjalpa kunderna att bade effektivisera och dka sin forsaljning ar gangbart i alla konjunkturer och
med kundbasen som bolaget besitter ar bolaget val positionerat for att bli en tydlig Al-vinnare.

Adobe

Bolaget ar varldsledande inom grafisk design. Bolaget ar kanske mest kanda for Photoshop och
Reader. Omsattningen steg med 12 procent och naddde 5,1 miljarder dollar. Vinsten steg med 26
procent, till 1,5 miljarder dollar.

Adobe ar en av teknikjattarna i USA som har kommit allra langst med generativ Al. Vi har tidigare
namnt deras verktyg Firefly som ar exceptionellt kraftfullt. Utvecklingen gar snabbt nu. Fér
kreatorer ar férandringen med Al och Firefly det stérsta som skett under de senaste 20 aren,
och ar en enorm kvalitetshéjare, och samtidigt tidsbesparande!
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Nintendo

Det legendariska japanska TV-spelsbolaget med rormokaren Super Mario och hans bror Luigi i
fokus. Kvartalet var ett lugnare i form av spel- (och numera aven filmslapp). Omsattningen sjonk
med 4 procent medan rérelseresultatet var 20 procent lagre an samma period ifjol.

Under aret har Nintendo slappt en Super Mario-film som setts av cirka 170 miljoner biobesdkare
runt om i varlden med en biljettforsalining om cirka 1.4 miljarder dollar. Succén tycks ha gett en
blodad tand da Nintendo nyligen meddelade att de samarbetar med Sony for att skapa film
baserad pa Legend of Zelda-serien. Bolaget fortsatter saledes ofortrutet att forndja sin kundbas
samtidigt som de kapitaliserar pa sina ikoniska varumarken!

Take-Two Interactive

Det &r den amerikanska utvecklaren och utgivaren av dataspel med ikoniska rattigheter som
Grand Theft Auto och NBA 2K Omsattningen sjonk med 7 procent till 1,3 miljarder dollar medan
forlusten dkade till 540 miljoner dollar.

Take-Two, som delvis befinner sig i en utvecklingsfas, meddelade den 8 november att trailern till
GTA 6 kommer slappas i borjan av december. Hur stort kan det da bli, kanske nagra icke
spelfantastar undrar? Bara sedan forra kvartalet har GTA 5 salt fem miljoner enheter, och spelet
har salts i 190 miljoner exemplar sedan slappet 2013! Givetvis kommer inte alla spelare att
omedelbart kopa GTA 6. Men med ett pris som sakerligen kommer vara bland de hogsta |
branschen ar potentialen hissnande.

| nasta rapportgenomgang lovar vi att ge var bedomning pa hur trailern ser ut. Givetvis kommer vi
ocksa sammanfatta hur trailern tycks ha tagits emot av spelarna runt om i varlden!

Novo Nordisk

Redan under 2022 skrev vi i rapportgenomgangarna att Novo var nara pa att uppfylla drommen
om att man "kunde ta ett piller och bli smal”. Visserligen tar man deras fetmamedicin fortsatt via
sprutor, men att man tappar sétsuget och gar ner i vikt ar det numera inget tvivel om. Manga har
dessutom till och med hért om lakemedlen Ozempic och Wegovy.

Vipa TIN har bekanta som anvander preparaten. Dessutom har en taxichauffér spontant namnt att
de radfragat sina lakare om det inte ar "dags att borja med Novos behandling”. Sa
kundkannedomen ar hég, samtidigt som de flesta inte fatt méjlighet att testa behandlingen annu.

Att siffrorna ocksa har varit starka under aret har undkommit fa personer med aktieintresse da
bolaget numera ar Europas storsta sett till marknadsvarde. Forsaljningen steg med 29 procent till
59 miljarder danska kronor och rérelseresultatet steg med 33 procent och uppgick till 27 miljarder
DKK. En av de storsta utmaningarna for bolaget ar att de inte kan leverera tillrackligt med
viktgangspreparat for att matta de hungrande obesitaspatienternas efterfragan.
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Straumann

Det schweiziska bolaget Straumann ar varldens framsta tillverkare av forstklassiga
tandimplantat. Produkterna fyller behoven for patienter som behdver ersatta forlorade tander
eller som av estetiska skal vill férandra sitt leende.

Bolagets redovisar endast forsaljiningen pa kvartalsbasis. Den summerades till drygt 570 miljoner
schweiziska franc (cirka 7 miljarder SEK), en organisk tillvéxt om 11 procent.

Nemetschek

Nemetschek ar det varldsledande tyska bolaget inom mjukvara for arkitekter, konstruktérer och
byggare. Bolaget levererar starkt i en utmanande byggkonjunktur. Omsattningen steg med 13
procent medan vinsten steg med 16 procent och summerades till 45 miljoner euro. Som tidigare
kommunicerat staller bolaget om till en SaaS-modell och darfér ar nyckeltalet arliga
aterkommande (ARR) intakter kritiskt. Trots den tuffare marknaden for Nemetschek okar bolaget
sina aterkommande intakter med 25 procent till 664 miljoner euro.

Bolaget bekraftar intékts- och lonsamhetsmalen fér 2024 och 2025, forutsatt att globala
ekonomiska férhallanden inte forsamras avsevart.

Alphabet

Alphabet ar Googles moderbolag vars omsattning framst drivs av annonsering via Google Ads
samt molntjanster. Intakterna under kvartalet steg med 11 procent till 77 miljarder dollar medan
vinsten per aktie steg med 46 procent.

Tillvaxten ar bred och de allra flesta affarsomraden vaxer, fran Google sok till Youtube och
molnverksamheten. Detta ar sarskilt imponerande med tanke pa att antalet anstallda sjonk fran

186 000 till 182 000, vilket skapar skalbarhet. Det ar ingen kortsiktig vinstmaximering, Alphabet skar
namligen inte ner pa forskning och utveckling. Tvartom sa har satsningarna intensifierats och
bolaget har under aret spenderat 33 miljarder dollar pa innovation, 14 procent mer an under
2022,

Vihar inte sett Alphabets Al-satsning i samma utstrackning som Microsofts — annu. Sundar Pichai,
bolagets VD, skriver dock att Al-innovationen sker inom bland annat Google sok, Youtube och
molnverksamheten. De gor stora framsteg, men enligt Sundar finns det betydligt mer att vanta.
Under tiden vi vantar pa nasta stora innovation okar bolaget sin omsattning och sina vinster stadigt.

Ledande bolag med starka rapporter

Varldsledande bolag med djupa vallgravar spande sina muskler aven under Q3. Omsattningen
steg i snitt med 12 procent medan vinsten 6kade med 22 procent. Da ar siffrorna nedjusterade
for Salesforces extrema vinstokning fran 500 procent till nagot mer normaliserade 30 procent,
medan Take Twos forluster ar exkluderade. Innovation, ikoniska varumarken och varldsledande
varumarken fortsatter vaxa och har manga ar av dominans och vinsttillvaxt framfér sig!
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For att hora forvaltarna Carl och Erik diskutera Al, teknikbolag och framtida utveckling sa ar var
investerartraff ett utmarkt tillfalle att kombinera nytta med noje. Den gar av stapeln den 16 januari i
Stockholm och ni kan anmala er har!
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Riskinformation
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bade dka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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