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SURGICAL SCIENCE SWEDEN AB (PUBL)

En av sjukvardens storsta utmaningar globalt sett ar hur vardskador skall kunna minskas. Har har medicinsk utbildning och tréning en
nyckelposition, da en stor del av tréningen idag kan utféras utanfoér operationssalen. Surgical Science ar varldsledande inom tillverkning
av virtual reality simulatorer for evidensbaserad titthalskirurgisk och endoskopisk traning. Simulatorerna tillater kirurger och andra medi-
cinska specialister att 6va och forbattra sina psykomotoriska fardigheter och instrumenthantering innan tilltrade till operationssalen.
Parallellt med de egna produkterna arbetar Surgical Science med simuleringsldsningar for medicinteknikbolag som utvecklar kirurgiska
instrument for klinisk anvandning, till exempel robotkirurgi.

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Goéteborg och verksamhet finns dven i Stockholm och Seattle. Med saljkontor i USA, Frankrike,
Kina och UAE samt ett globalt natverk av distributrer sakerstélls en narvaro pa de flesta marknader. Surgical Sciences aktie ar upptagen
till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

surgicalscience



FORVARV AV MIMIC TECHNOLOGIES,
STARK TILLVAXT

FORSTA KVARTALET 2021 (JAN-MAR)

Nettoomsattningen uppgick till 37,2 MSEK (19,7), mot-
svarande en Okning med 89% jamfort med motsva-
rande period foregaende ar.

For jamforbara enheter 6kade omsattningen med 53%.

Rorelseresultatet uppgick till 2,2 MSEK (-0,8).
Resultatet inkluderar forvarvskostnader om 6,0 MSEK.

Nettoresultatet uppgick till 1,5 MSEK (-0,7), vilket gav
ett resultat per aktie om 0,04 SEK (-0,02).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -8,9 MSEK (-5,3). Likvida medel uppgick per 31 mars
2021 till 263,7 MSEK (68,6).

Den 20 januari ingicks villkorat avtal om att for-
varva samtliga aktier i Mimic Technologies Inc., med

verksamhet inom robotkirurgi. Mimic ar baserade i
Seattle, USA och forvarvet ger Surgical Science ytter-
ligare kundbas inom robotkirurgi, tillfor teknologi inom
datainsamling/analys och starker vasentligt narvaron
pa den viktiga amerikanska marknaden. Initial varde-
ring var 18 mUSD (ca 150 MSEK) pa kassa- och skuld-
fri basis. Darutéver kan maximalt 15,6 mUSD (ca 130
MSEK) komma att betalas i tillaggskopeskilling.

En riktad nyemission om cirka 322 MSEK genomfordes,
dar ett antal nya och befintliga svenska och internatio-
nella institutionella investerare tecknade aktier. Den 27
januari skedde tilltrade, efter att samtliga tilltradesvill-
kor uppfyllts. Mimic konsolideras i Surgical Science fran
tilltradesdatumet.

NYCKELTAL
januari - mars Helar
2021 2020 2020
Nettoomséattning, MSEK 37,2 19,7 104,8
Rorelseresultat, MSEK 2,2 -0,8 20,0
Resultat efter finansiella poster, MSEK -2,0 -0,3 19,7
Nettoresultat, MSEK 1,5 -0,7 15,6
Antal anstallda vid periodens slut 83 61 61
Soliditet, % 78,3 88,8 90,4
Resultat per aktie, SEK 0,04 -0,02 0,45
Eget kapital per aktie, SEK 19,86 11,83 12,38
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 115,40 52,00 93,50
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 4 .378,8 1793,7 32253

For definitioner, se sidan 16.
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VD HAR ORDET

2021 har borjat bra fér Surgical Science med férvarv
av Mimic Technologies och hog forsaljningstillvaxt. Vi
har nu en kundportfolj av cirka 10 robotkirurgibolag
som licensierar var VR-simuleringsmjukvara fér att
introducera sina produkter pa ett patientsdkert satt.
Bruttomarginalen pa 84% é&r fortsatt hog och den
underliggande lonsamheten mycket god, daven om
engangskostnader relaterade till forvarvet paverkade
rorelsevinsten i detta kvartal.

Foérvarvet av Mimic var den stora handelsen i kvartalet. Vi
har fort en dialog kring mojligheten att fa verksamheterna
under samma tak en langre tid och ar glada att forvarvet
kunde slutféras i januari. Mimic ar en viktig pusselbit i var
forvarvsagenda. Nagra manader in i integrationsprocessen ar
vi mycket néjda med den djupa kompetens inom robotkirurgi-
simulering som adderats till Surgical Science och den energi
de nya kollegorna i Seattle visar for att bli en del av var tillvaxt-
resa. Inom insamling och analys av simuleringsdata finns
spannande kompletterande teknologi i Mimic. Under kvartalet
har vi arbetat fram en langsiktig plan for att vidareutveckla
denna teknologi for framtida applikationer riktade mot vara
kunder inom bade Industry/OEM och Educational Products.
Detta ar ett omrade som kommer bli allt viktigare - var ambi-
tion ar att Surgical Sciences mjukvara blir ndgot av ett opera-
tivsystem for robotkirurgisimulering.

Forsaljningen for forsta kvartalet 2021 var hela 37,2 MSEK.
Industry/OEM néstan férdubblade sin omsattning jamfort
med samma period 2020 och utgjorde drygt 65% av den
totala férsaljningen. Kunderna som tillkom i samband med
Mimic-forvarvet bidrog till denna forsaljning och merparten av
de intdkterna var fran licensforsaljning. Vidare ar den hogre
omsaéttningen till stor del ett resultat av den breddade kund-
basen dar bade konsultintakter och licensintakter vaxt under
borjan pa 2021. Gladjande ar ocksa alla de positiva kommen-
tarer vi fatt fran robotkirurgikunderna kring férvarvet av Mimic
och vara ambitioner att vidareutveckla simulering till nésta
niva. Jag tror att alla ser potentialen i att konsolidera de basta
teknologierna och de mest kvalificerade mjukvaruutvecklarna
for att etablera en "golden standard” for robotkirurgitraning.

Vi har efter forvarvet vunnit fortroendet hos ytterligare en
nischad robotkirurgikund och kommer pabdrja arbetet med
att badda in var mjukvara i deras konsol (hardvaruplattform)

Ambitionen ar att var mjukvara
blir nagot av ett operativsystem
for robotkirurgisimulering.

under varen. Utmaningar med den snabba tillvaxten finns
dock i form av begransad kapacitet inom var mjukvaruutveck-
ling. For narvarande har vi storre efterfragan an vi kan leve-
rera pa. Vi jobbar darfor hart med att bygga bort flaskhalsar
for att kunna integrera var mjukvara hos sa manga kunder
som mojligt. Parallellt investerar vi i vara egna simulatorer
inom Educational Products. Detta ar en viktig hérnsten i stra-
tegin att fortsatta ett nara samarbete med ledande kirurger
kring teknisk fardighetstraning, fa var teknologi validerad i
oberoende studier och vidareutveckla vart kunnande inom
minimalinvasiv Kirurgi.

Educational Products utgjorde strax under 35% av kvartalets
omsattning och vaxte med drygt 70% jamfort med det covid-
paverkade forsta kvartalet 2020. Bilden ar dock valdigt ojamn
for de olika geografiska marknaderna. Den amerikanska
marknaden stod for den storsta delen av férsaljningen och da
framfor allt forsaljning av LapSim ST, en produkt speciellt in-
riktad mot tréning fér operationsskéterskor. Aven Kina, som &ar
en viktig marknad foér Surgical Science, hade god forsaljning i
kvartalet. Betydligt samre gick det i Europa som befunnit sig
i en fas av fullt fokus pa covidvard med nedstangd tranings-
verksamhet. Aven pa 6vriga marknader sdsom Asien exklu-
sive Kina, Latin Amerika och Mellandstern har forsaljningen
varit svag. Sa aven om ljusglimtar finns satter pandemin fort-
satt kappar i hjulen.
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Lonsamhetsmassigt uppgick rorelseresultatet till 2,2 MSEK
under forsta kvartalet 2021, vilket ar cirka 6% av omsatt-
ningen. Kostnader av engangskaraktar i samband med for-
varvet av Mimic har belastat resultatet med 6,0 MSEK, sa
exklusive de kostnaderna skulle rorelsemarginalen varit pa
halsosamma 22%. Motsvarande var EBITDA-marginalen 20%
men utan kostnader av engangskaraktar skulle vi varit i narhe-
ten av vart langsiktiga EBITDA-mal pa 40%. Likviditetsmassigt
hade vi vid utgdngen av forsta kvartalet inga réantebarande
langfristiga skulder och cirka 264 MSEK i likvida medel.

Covid-19 pandemin kommer sdkerligen paverka verksam-
heten ytterligare nagra kvartal framover men vi har haft en
stark start pa 2021 och ser fram emot resten av aret. Vi fort-
satter att arbeta med var forvarvsagenda, utveckla ny simu-
leringsteknologi och jobba med saval medicinteknikbolagen
som de ledande universitetssjukhusen. Vi ar tacksamma over

de manga engagerade aktiedgare som varit del av bolagets
resa och hélsar de nya investerare som tillkom i samband
med emissionen nar vi férvarvade Mimic valkomna. Vi ser
fram emot 2021 och tror det kommer bli ett handelserikt ar
som utvecklar bolaget vidare.

Goteborg i maj 2021

Hennermark, VD

FORSTA KVARTALET 2021
(JANUARI - MARS)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets forsta kvartal uppgick till 37,2
MSEK (19,7), en 6kning med 89% jamfért med samma period
foregaende ar. Raknat i lokala valutor 6kade forsaljningen
med 110%.

Nettoomsattningen for Mimic Technologies ingar delvis i
omsattningen for forsta kvartalet 2021, bolaget konsolide-
ras i Surgical Science-koncernen fran den 27 januari 2021.
For perioden 1-26 januari var Mimics omsattning 1,8 MSEK
och for forsta kvartalet var den 10,0 MSEK (4,7). Av de 10,0
MSEK utgjordes 3,0 MSEK av omséattning inom affarsomrade
Educational Products och 7,0 MSEK av omsattning inom
affarsomrade Industry/OEM. For jamforbara enheter 6kade
forsaljningen med 53%. Tas hansyn till valutaférandringar
Okade forsaljningen med 70%.

Av omsattningen for kvartalet utgjordes 12,9 MSEK (7,4) av
forsaljning inom affarsomrade Educational Products och 24,3
MSEK (12,3) av forsaljning inom affarsomrade Industry/OEM.

Inom Educational Products 6kade framfér allt USA och Asien
jamfort med foregaende ar. Tidigare har osdkerhet kring den
kinesiska marknaden uttryckts dar det funnits tecken pa att
forsaljningen kan sla fran kvartal till kvartal i kélvattnet av
pandemin. Framover ser utvecklingen mer stabil ut, dock fort-
farande pa en lagre niva an fére pandemin.

Vad géller den goda forsaljningen i USA under kvartalet ar
sjukhusmarknaden i USA fortsatt starkt paverkad av Covid-19.
Dock har Surgical Science med sin produkt LapSim ST

etablerat sig inom ett segment dar operationssjukskoterskor
genomgar en specialutbildning for att fungera som kamera-
operatorer under titthalsoperationer. Har har kundkontakter
kunnat ske och upphandlingar genomforts.

Forsaljningen inom Industry/OEM var 98% hogre an under
motsvarande period foregdende ar. Bolagets storsta kund
inom robotkirurgi hade en attach rate, dvs. andel robotar som
saljs med Surgical Sciences simuleringsmjukvara, fér inneva-
rande kvartal som 1ag pa en forhallandevis lag niva. Surgical
Science har under 2020 breddat sin kundbas och har saval
konsultintakter som licensintakter fran ett flertal kunder. Aven
viss hardvaruférsaljning skedde inom segmentet.

For intakter per segment, se not 2 pa sidan 14.

Kostnader och resultat

Kostnad for salda varor uppgick till 6,0 MSEK (3,2), motsva-
rande en bruttomarginal om 84% (84). Bruttomarginalen
paverkas av fordelning av intdkterna, dar de olika intakts-
strommarna egna simulatorer innehallande hardvara, konsult-
intakter och licensintakter har olika bruttomarginal. En hogre
andel licensintakter innebar en hégre bruttomarginal.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 10,6 MSEK (9,9) vilket
innebar 28% (50) av omsattningen. Kostnaderna har fort-
satt att paverkas av Covid-19, med vasentligt lagre res- och
masskostnader an normalt som f6ljd. Dotterbolaget Surgical
Science, Inc. i USA klassificeras i sin helhet som férsaljnings-
kostnader. | forsaljningskostnaderna ingar avskrivningar pa
o6vervarden som klassificerats som kundkontrakt i samband
med férvarven av SenseGraphics och Mimic Technologies, se
vidare langre ner under avskrivningar.

4 DELARSRAPPORT JAN-MAR 2021 | SURGICAL SCIENCE, ORG.NR. 556544-8783



Administrationskostnaderna uppgick till 10,9 MSEK (3,0) vil-
ket innebar 29% (15) av omsattningen. | kvartalets kostna-
der ingar engangskostnader hanforliga till forvarvet av Mimic
Technologies med 6,0 MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for kvartalet
till 8,8 MSEK (5,3), vilket motsvarar 24% (27) av omsatt-
ningen. 2,4 MSEK (2,9) av utvecklingskostnaderna har balan-
serats som immateriell tillgang. Under kvartalet har fortsatta
utvecklingsresurser lagts pa grundteknologiutveckling for att
astadkomma forbattringar i den plattform som anvands bade
for egna produkter inom Educational Products och for kunder
inom Industry/OEM. Konsultintékter har genererats fran sam-
arbetena med till exempel organisationen HelpMeSee, Auris
Health samt Medicaroid.

Till den del utvecklingsavdelningen arbetar pa projekt som
faktureras i form av konsultintakter ligger kostnaderna for
denna tid under Kostnad sald vara.

Roérelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till 2,2 MSEK
(-0,8), motsvarande en rérelsemarginal om 6% (-4). Ovriga
rorelseintakter och -kostnader bestar till stor del av kursfor-
andringar pa externa fordringar och skulder i utlandsk valuta.
Surgical Science paverkas negativt av en starkare krona pga
stOrre intakter an kostnader i utldndsk valuta.

Vid férvarvet av Mimic Technologies uttryckte Surgical Science
att bolaget bedomde att rationaliseringar och kostnadsbe-
sparingar motsvarande ca 0,5-1 mUSD pa arsbasis kommer
kunna goras efter forvarvet. Dessa har till en mindre del slagit
igenom under forsta kvartalet. P4 arsbasis har besparingar
om ca 0,7 mUSD i férhallande till den kostnadsstruktur som
fanns i bolaget vid 6vertagandet genomforts, huvudsakligen i
form av personalneddragningar inom administration.

Avskrivningar har belastat resultatet med totalt 5,3 MSEK
(4,5). Avskrivningar ingar i kostnad for salda varor med 0,1
MSEK (0,1), i férsaljningskostnader med 1,9 MSEK (1,3), i
administrationskostnader med 1,6 MSEK (1,2) och i forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 1,7 MSEK (2,0). | forsalj-
ningskostnaderna ingar avskrivning pa den del av forvarvet
av SenseGraphics som klassificerats som kundkontrakt, upp-
gaende till 43,8 MSEK. Beloppet skrivs av pa 10 ar med ett
belopp om 4,4 MSEK per ar, totalt for perioden var beloppet
1,1 MSEK (1,1). Vidare ingar i forsaljningskostnaderna av-
skrivning pa den del av férvarvet av Mimic Technologies som
klassificerats som kundkontrakt, uppgaende till 35,2 MSEK.
Beloppet skrivs av pa 10 ar med ett belopp om 3,5 MSEK per
ar, totalt for perioden var beloppet 0,6 MSEK (-).

Avskrivningar hanfoérliga till tillampningen av IFRS 16 upp-
gar till 1,4 MSEK (0,9), dessa ligger i sin helhet under
administrationskostnader.

EBITDA uppgick till 7,6 MSEK (3,7), motsvarande en EBITDA
marginal om 20% (19). Exklusive férvarvskostnader om 6,0
MSEK uppgick EBITDA-marginalen till 37%.

Da Surgical Science inte har nagon lanefinansiering bestar fi-
nansnettot huvudsakligen av valutakursférandringar. En kost-
nad om 5,7 MSEK har bokats hanforlig till valutaomrakningen
av den tillaggskopeskilling (15,6 mUSD) som skuldforts i mo-
derbolaget. Resterande del av finansnettot bestar huvudsakli-
gen av omvardering av interna fordringar mot de amerikanska
dotterbolagen samt effekt av IFRS 16.

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till 1,5 MSEK (-0,7).
Kvartalets positiva skattekostnad om 3,5 MSEK (skattekost-
nad 0,4) bestar av berdknad skatt pa periodens resultat samt
forandring i uppskjuten skattefordran. Kostnaden for kapital-
anskaffningen i samband med forvarvet uppgick totalt till
13,0 MSEK. Dessa har bokats direkt mot eget kapital, da de
ar skattemassigt avdragsgilla paverkas skatteberdkningen i
moderbolaget.

Fér motsvarande period 2020 var Mimic Technologies
nettoresultat -0,9 mUSD (pro forma, ej IFRS).

Kassaflode

Under perioden januari - mars 2021 uppgick kassaflodet fran
den l6pande verksamheten till -8,9 MSEK jamfért med -5,3
MSEK for motsvarande period 2020. Kassaflode fran for-
andringar i rorelsekapitalet uppgick till -13,7 MSEK (-7,7). |
rorelsefordringar ligger en post om 1,7 MSEK hanforlig till jus-
tering av kopeskillingen i Mimic (se vidare not 5). Vidare har
leverantorsskulder om 10,0 MSEK i Mimic betalats av, vilka
var hanforliga till séljarnas transaktionskostnader.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -115,9
MSEK (-2,5).-113,7 MSEK ar hanforligt till férvarvet av Mimic
Technologies, se vidare not 5 pa sidan 14. Resterande del
bestar huvudsakligen av utvecklingskostnader relaterade till
bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 300,4
MSEK (6,9), Under kvartalet genomfordes tva riktade nyemis-
sioner om sammanlagt 339 MSEK. Transaktionskostnaderna
for emissionerna uppgick till 13,0 MSEK. Vidare har efter for-
varvet av Mimic Technologies 24,3 MSEK i rantebarande lan
i det bolaget betalats av. Under forsta kvartalet 2020 |6stes
Optionsprogram 2017/20 in och Surgical Science tillférdes i
samband med detta 7,9 MSEK.

Finansiell stallning

Per den 31 mars 2021 uppgick koncernens likvida medel till
263,7 MSEK, eget kapital till 753,8 MSEK och soliditeten till
78%. Den 31 mars 2020 uppgick koncernens likvida medel
till 68,6 MSEK, eget kapital till 407,9 MSEK och soliditeten till
89%. Det egna kapitalet per aktie uppgick per den 31 mars
2021 till 19,86 SEK (11,83).
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Moderbolaget

I moderbolaget Surgical Science Sweden AB har under det for-
sta kvartalet forvarvet av aktierna i Mimic Technologies samt
tillhérande foérvarvskostnader bokats. Den initiala kdpeskil-
lingen uppgick till 13,6 mUSD, motsvarande 113,7 MSEK.
| tillagg till detta har en tillaggskopeskilling om 15,6 mUSD
skuldforts. Detta ar den maximala tillaggskopeskilling som
kan komma att betalas. Tillaggskopeskillingen ar knuten till
visst forsaljningsutfall under aren 2021, 2022 och 2023.

Skuldposten gallande tillaggskopeskillingen valutaomraknas
varje kvartal, effekten aterfinns i finansnettot (se ovan under
"Kostnhader och resultat”).

Forvarvskostnader om 6,0 MSEK har bokats som aktier i dot-
terbolag i moderbolaget. Dessa har reverserats i koncernen
och aterfinns dar som en administrativ kostnad.

Kostnaden for kapitalanskaffningen i samband med férvarvet
uppgick totalt till 13,0 MSEK. Dessa har bokats direkt mot
eget kapital, da de ar skattemassigt avdragsgilla paverkas
skatteberakningen i moderbolaget.

UTSIKTER

Surgical Science fortséatter strategin med tva separata affars-
omraden. Educational Products riktar sig till utbildningskun-
der som anvander bolagets egenutvecklade simulatorer for
att 6ka patientsakerheten genom effektiv traning vars resultat
objektivt kan matas. Simulatorerna ar under manga ar valide-
rade av kunder genom kliniska studier. Det andra affarsom-
radet, Industry/OEM, tar framst till vara pa Surgical Sciences
mjukvarutillgdng dar medicinteknikbolag kan integrera simu-
lering i sina kliniska produkter. Detta ger majlighet till avkast-
ning pa den utveckling som Surgical Science gjort under drygt
20 ar och ar det omrade dar bolaget ser starkast tillvaxt i
framtiden. Affarsmodellen bestar av konsultavgift for tillpass-
ning/integrering med kundens produkter (t.ex. kirurgirobotar)
och sedan en mjukvarulicens per enhet. Surgical Science be-
haller full upphovsratt till sin produkt.

Marknaden for medicinsk simulering har en god underlig-
gande tillvaxt. Den storsta marknaden for medicinsk simu-
lering ar USA f0ljt av Europa och Asien. Tillvaxten vantas de
narmaste aren vara starkast i lander dar ekonomisk utveck-
ling, 6kat fokus pa patientsdkerhet samt stora befolkningar
ar drivande faktorer, exempelvis Kina och Indien. Marknaden
for robotassisterad kirurgi forvantas vaxa snabbare an oévriga
delar av marknaden.

Overgripande mal foér Surgical Science under 2021 &r att:

m utoka vardeinnehallet till existerande kunder inom

Industry/OEM som licensierar bolagets teknologi

m na tillvaxtmalet for Educational Products genom fortsatt

lokal narvaro, 6kad effektivitet i saljarbetet samt stottning
och styrning av distributérer

m vara redo for ytterligare forvarv nar tillfallet ar ratt.

Det finns fortsatt osdkerhet kring pandemins paverkan pa
intdkterna for 2021. Nar majoriteten av varldens sjukvard
varit fokuserad pa hantering av covidvard har mycket utbild-
ningsverksamhet fatt sta tilloaka vilket paverkar Educational
Products. Vidare paverkas utférandet av planerad vard av pan-
demin, vilket i foérlangningen kan paverka Surgical Sciences
licensintakter inom affarsomrade Industry/OEM.

Det ar ocksa fortsatt svart att bedéma storleken pa det
uppdamda behovet i marknaden.

KORT OM BOLAGET

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och ar ett simulerings-
foretag. Grunden i bolaget ar egenutvecklad mjuk- och
hardvara for simulering av interaktionen mellan instrument
och anatomi. Baserat pa den egenutvecklade tekniken,
utvecklar och saljer Surgical Science nyckelfardiga simu-
leringssystem som anvands for utbildning av kirurger och
andra medicinska specialister. Verksamheten bedrivs
inom ramen for affarsomrade Educational Products.
Sedan 2017 arbetar Surgical Science aven med simu-
leringslosningar for medicinteknikbolag som utvecklar
kirurgiska instrument for klinisk anvandning, till exempel
robotkirurgi, inom sitt affarsomrade Industry/OEM. Under
2019 forvarvade Surgical Science bolaget SenseGraphics,
som har arbetat med férsaljning av medicinsk simulering mot
medicinteknikbolag i manga ar, bolaget grundades 2004. |
bdrjan av 2021 férvarvades bolaget Mimic Technologies, ett
USA-baserat bolag med verksamhet bade inom Educational
Products och Industry/OEM och som arbetat inom robotkirurgi-
omradet under ndrmare 20 ar.

Vision

Surgical Sciences vision ar att alla patienter pa vag in till ope-
rationssalen skall vara sakra pa att |dkaren har trénat och ob-
jektivt certifierats i en saker simulerad miljo innan ingreppet
paborjas.

Finansiella mal
Malet ar att Surgical Sciences omsattning ar 2024 skall
uppga till 400 MSEK. Malet kan komma att inkludera kom-
pletterande forvarv.

Affarsomrade Educational Products forvantas vaxa med i ge-
nomsnitt 15% per ar under perioden. Affarsomrade Industry/
OEM beraknas vaxa mer ojamnt beroende pa néar nya projekt
kommer in och betalning av licensintakter paborjas. Vidare
forutsatter malet att kunderna inom omradet kommer ut
med sina produkter (framst kirurgirobotar men aven andra
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komplicerade medicintekniska produkter) pa marknaden och
borjar generera forsaljning.

EBITDA skall uppga till minst 40%. Marginalen kan komma
att fluktuera vid enskilda kvartal till féljd av forsaljningsmix
och kostnader for att 6ka organisationens formaga att na
omsattningsmalet.

Strategi

Surgical Science kommer fortsatta att utveckla sina egna
utbildningsprodukter till kundernas sjalvklara val i en varld
med obligatorisk traning och certifiering. Sedan starten har
Surgical Science haft ett ndra samarbete med ledande uni-
versitetssjukhus for utveckling av bolagets produkter. Surgical
Sciences simulatorer ar ocksa validerade i ett flertal publice-
rade studier som visar att den kunskap som kirurgen erhaller
genom traning med bolagets produkter ocksa ar 6verforbar till
det riktiga operationsrummet. Surgical Science verkar for att
simulering skall bli en obligatorisk del i utbildningen och att
blivande kirurger genomgar en certifiering innan den forsta
operationen pa patient genomfors.

Prioriterat i strategin ar att parallellt med de egna produkterna
arbeta med simuleringslésningar for medicinteknikbolag
som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk anvandning.
Resultatet av 6ver 20 ars forskning och utveckling av varldens
mest avancerade datorbaserade simulering for laparoskopi
och endoskopi gor att Surgical Science har en mjukvarutiligang
som kan appliceras utanfor de egna produkterna.

En av de makrotrender inom sjukvarden som driver denna ut-
veckling ar digitaliseringen, som gor att simuleringsmjukvara
kan appliceras direkt i medicinteknikprodukter utan separat
hardvara. En annan makrotrend &r Okande patientséker-
hetsmedvetande speciellt for nya teknologier, vilket visar sig
i exempelvis regulatoriska myndigheters krav pa verifierade
utbildningslésningar for kirurger for att ge godkannande for
klinisk anvandning av t.ex. nya kirurgirobotar.

OVRIG INFORMATION

Organisation och personal

Vid utgangen av perioden var antalet anstallda 83 (61)
personer, varav 17 (16) kvinnor och 66 (45) man. Av dessa var
47 (45) personer anstallda i Sverige, 26 (6) i USA, 2 (2) i Kina,
4 (4) i Tyskland, 1 (1) i Dubai, 1 (1) i Frankrike, 1 (1) i Polen
och 1 (1) i Storbritannien.

Surgical Science fortsatter att rekrytera nya medarbetare,
framst inom mjukvaruutveckling. Under kvartalet har tre nya
personer anstallts i Sverige. | USA pagar ocksa rekrytering av
mjukvaruutvecklare. Fem anstéllningar har avslutats, vilka
ansetts vara 6vertaliga i samband med integrationen, huvud-
sakligen inom administration.

Efter forvarvet av Mimic Technologies har ny ledningsgrupp
utsetts, bestdende av:

Gisli Hennermark, VD

Anna Ahlberg, CFO

Jeff Berkley, Chief Innovation Officer

Anders Larsson, CTO

Daniel Evestedt, Head of Development

Martin Jansson, Head of Global Sales

Jan Ostman, President North America

Information om transaktioner med narstaende
Inga transaktioner som vasentligen har paverkat foretagets
resultat eller finansiella stallning har genomférts med narsta-
ende under kvartalet.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstallande direktéren har foreslagit arsstam-
man som halls den 12 maj 2021 att ingen utdelning ska ske
for rakenskapsaret 2020, dvs. 0,00 SEK/aktie.

Riskhantering

Surgical Science arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gors kontinuerligt gallande den normala
verksamheten samt i samband med storre aktiviteter.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som
berér Surgical Sciences verksamhet och bransch finns
beskrivna i bolagets arsredovisning for 2020, pa sidan 39. De
huvudsakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna inkluderar
IP, marknadsrisker, konkurrenter och teknisk utveckling,
industriella samarbeten, medarbetare, férvarv och tillgang
till kapital. De redovisade riskerna, sasom de beskrivs i
arsredovisningen, beddéms i allt vasentligt vara oférandrade.

Sasongseffekter

Surgical Sciences omsattning inom affarsomrade Educational
Products kan fluktuera mycket mellan olika kvartal dar en stor
del av arets omsattning vanligen sker under arets fjarde kvar-
tal. Detta beror till stor del pa att de flesta stora sjukhus har
kalenderar som budgetar och avvaktar med sina inkop tills
de ser vilka medel som finns kvar i budgeten i slutet av aret.
Med nya affarsgrenar och betalningsmodeller, sdsom industri-
samarbeten och hyrmodeller av bolagets produkter, férvantas
denna effekt avta pa sikt.

Aven inom affarsomrade Industry/OEM &r fjarde kvartalet
vanligtvis stérre omsattningsmassigt an ovriga kvartal da
licensintakterna fran kunderna Okar av samma anledning
som inom Educational Products. Denna effekt ar dock inte
lika pataglig for Industry/OEM da de kliniska produkterna,
inom t.ex. robotkirurgi, i mindre utstrackning styrs av om det
finns budget kvar i slutet pa aret.
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Forsakran

Styrelse och VD férsakrar att delarsrapporten ger en rattvi-
sande Oversikt av Bolagets verksamhet, stallning och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

Arsstamma och arsredovisning

Arsstamma i Surgical Science Sweden AB (publ) kommer att
hallas den 12 maj 2021. Fér mer information, se www.surgi-
calscience.com.

Surgical Sciences arsredovisning for 2020 finns tillganglig
for nedladdning pa Surgical Sciences hemsida och skickas
till den aktieagare som sa begar och uppger sin postadress.
Arsredovisningen finns tillganglig p& svenska.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser efter periodens utgang finns att
rapportera.

8

Denna rapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiella rapporter
Delarsrapporter samt ovriga finansiella rapporter finns till-
gangliga pa www.surgicalscience.com.

Foljande rapporter planeras att avlamnas:
Delarsrapport januari-juni 2021: fredag den 20 augusti
2021

Delarsrapport januari-september 2021: onsdag den 10 no-
vember 2021

Bokslutskommuniké 2021: onsdag den 16 februari 2022

Bolaget star infor.
Goteborg den 11 maj 2021

Styrelsen

Handelsplats och Certified Adviser

Surgical Sciences aktie ar sedan den 19 juni 2017 noterad
pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets Certified
Adviser ar Erik Penser Bank (tel: 08-463 83 00, epost:
certifiedadviser@penser.se).

For fragor hanvisas till

Gisli Hennermark, VD

Tel nr: 070 420 83 00
gisli.nennermark@surgicalscience.com

Anna Ahlberg, CFO
Tel nr: 070 855 38 35
anna.ahlberg@surgicalscience.com

Denna information &r sadan information som Surgical
Science Sweden AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, fér offent-
liggérande den 11 maj 2021 ki 8.30.
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

januari - mars Helar
TSEK 2021 2020 2020
Nettoomsattning 37 203 19 654 104 799
Kostnad for salda varor -6 040 -3192 -16 435
Bruttoresultat 31163 16 462 88 364
Forsaljningskostnader -10 595 -9 894 -36 658
Administrationskostnader -10 894 -2 960 -13 771
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 814 -5323 -16 567
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 1383 908 -1394
Rorelseresultat 2243 -807 19 974
Finansiella intakter och kostnader -4 237 541 -315
Resultat efter finansiella poster -1 994 -266 19 659
Skatter 3518 -418 -4 053
Nettoresultat 1524 -684 15 606
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 1524 -684 15 606
Resultat per aktie, SEK 0,04 -0,02 0,45
Resultat per aktie, SEK* 0,04 -0,02 0,45
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -3 696 -3 310 -12 086
Avskrivningar pa materiella tillgangar -1 650 -1225 -4 890

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | Split 5:1 genomford i maj 2020. Jamforelsesiffrorna for resultat per aktie ar

omraknade.

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT
TOTALRESULTAT

januari - mars Helar
TSEK 2021 2020 2020
Nettoresultat 1524 -684 15 606
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omforas till nettoresultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter -925 -915 425
Summa ovrigt totalresultat -925 -915 425
Totalresultat 599 -1 599 16 031
Totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 599 -1 599 16 031
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KONCERNENS RAPPORTER OVER FINANSIELL STALLNING |

SAMMANDRAG

TSEK 210331 200331 201231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 25114 23684 24 787
Patent, varumarken och forséljningsrattigheter 1830 1590 870
Kundkontrakt 70724 40534 37 247
Goodwill 497 280 260 492 260 492
Materiella anlaggningstillgangar 20425 8 406 8 548
Uppskjuten skattefordran 20 008 7948 6724
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 358 211 211
Summa anlaggningstillgangar 635 739 342 865 338 879
Omsattningstillgangar
Varulager 19 117 9537 12 459
Kundfordringar 23 096 10 331 18 590
Ovriga kortfristiga fordringar 9 695 16 018 4535
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 11 783 11991 10 653
Likvida medel 263 722 68 556 87 157
Summa omsattningstillgangar 327 413 116 433 133 394
SUMMA TILLGANGAR 963 152 459 298 472 273
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktieagare 753 762 407 934 427 049
Langfristiga skulder 147 007 14 035 13946
Kortfristiga skulder 62 383 37 329 31278
Summa skulder 209 390 51 364 45 224
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 963 152 459 298 472 273
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
i Balanserat
Ovrigt resultat inkl. Summa

Aktie- tillskjutet periodens eget
TSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2020 1681 416 317 -285 -16 037 401 676
Periodens resultat jan-mar -684 -684
Ovrigt totalresultat for perioden -915 -915
Inlésen optioner 44 7 813 7 857
Utgaende balans 31 mars 2020 1725 424 130 -1 200 -16 721 407 934
Periodens resultat apr-dec 16 290 16 290
Ovrigt totalresultat fér perioden 1340 1340
Inbetalning teckningsoptionspremier 1485 1485
Utgaende balans 31 december 2020 1725 425 615 140 -431 427 049
Ingaende balans 1 januari 2021 1725 425 615 140 -431 427 049
Periodens resultat jan-mar 1524 1524
Ovrigt totalresultat for perioden -925 -925
Kontantemission 164 322228 322 392
Riktad emission 8 16 683 16 691
Kostnader emissioner -12 969 -12 969
Utgaende balans 31 mars 2021 1897 751 557 -785 1093 753 762
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

januari - mars Helar
TSEK 2021 2020 2020
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 2243 -807 19 974
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet mm 4 828 3334 18 270
Betald/erhallen ranta - -42 -108
Betald skatt -2 286 - -9 070
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 4 785 2485 29 066
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -456 -1 766 5271
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -3 816 -1726 1861
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -9 389 -4 246 2431
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -13 661 -7 738 -5 841
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 876 -5 253 23 225
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -90 -81 -399
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -2 074 -2 422 -8 295
Investering i rorelse -113 717 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -115 881 -2 503 -8 694
Finansieringsverksamheten
Férandring av langfristiga skulder -24 340 - -1321
Amortering av leasingskulder -1358 -942 -3 816
Nyemissioner 339 083 - -
Kostnad nyemissioner -12 969 - -
Inlésen optioner - 7 857 7 857
Inbetalning teckningsoptionspremier - - 1485
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 300 416 6 915 4 205
Periodens kassaflode 175 659 -841 18 736
Likvida medel vid periodens borjan 87 157 69 217 69 217
Kursdifferens i likvida medel 906 180 -796
Likvida medel vid periodens slut 263 722 68 556 87 157
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NYCKELTAL KONCERNEN

januari - mars Helar
2021 2020 2020
Nettoomsattningstillvaxt, % 89,3 42,1 3,2
Bruttomarginal, % 83,8 83,8 84,3
EBITDA marginal, % 20,4 19,0 35,3
Rorelsemarginal,% 6,0 4,1 19,1
Vinstmarginal,% 41 -3,5 14,9
Soliditet, % 78,3 88,8 90,4
Antal utestaende aktier vid periodens slut 37944236 34494760 34494 760
Antal utestaende aktier vid periodens slut* 38022523 34494760 34521049
Genomsnittligt antal utestaende aktier 37 120492 33995905 34370387
Genomsnittligt antal utestaende aktier* 37200475 33995905 34370387
Eget kapital per aktie, SEK 19,86 11,83 12,38
Eget kapital per aktie, SEK* 19,82 11,83 12,37
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00**
Aktiekurs pa balansdagen, SEK* 115,40 52,00 93,50
Medelantal anstallda 74 56 57
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | Split 5:1 genomférd i maj 2020. Jamforelsesiffrorna for aktiedatan ar
omraknade. | Se sidan 16 for definition av nyckeltal. | ** Styrelsens forslag till arsstdmman 2021.
KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR PER KVARTAL
jan - mar okt - dec jul - sep apr -jun jan - mar okt - dec jul - sep apr -jun
TSEK 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019
Nettoomsattning 37 203 39595 24 929 20621 19 654 39 254 32294 16 140
Kostnad for salda varor -6 040 -7 070 -3418 -2 755 -3192 -6 302 -4 255 -3942
Bruttoresultat 31163 32525 21511 17 866 16 462 32952 28 039 12 198
Forsaljningskostnader -10 595 -10 434 -7 765 -8 565 -9 894 -11 694 -10 042 -8 058
Administrationskostnader -10 894 -4 108 -2 864 -3839 -2 960 -3 026 -3928 -2 036
Forsknings- och
utvecklingskostnader -8 814 -4 457 -2 899 -3 888 -5323 -5 607 -4 445 -3 657
Ovriga rorelseintakter
och -kostnader 1383 -883 -682 -737 908 -205 -123 -123
Rorelseresultat 2243 12 643 7 300 838 -807 12 420 9501 -1 676
Finansiella intakter
och kostnader -4 237 -173 -62 -621 541 -362 294 15
Resultat efter finansiella
poster -1 994 12 470 7238 217 -266 12 058 9795 -1661
Skatter 3518 -1910 -1295 -430 -418 -2 817 389 -112
Nettoresultat 1524 10 560 5943 -213 -684 9241 10 184 1773
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 1524 10 560 5943 -213 -684 9241 10 184 -1773
Resultat per aktie, SEK 0,04 0,31 0,17 -0,01 -0,02 0,27 0,33 -0,07
Resultat per aktie, SEK* 0,04 0,31 0,17 -0,01 -0,02 0,27 0,32 -0,07
Genomsnittligt antal
utestaende aktier 37 120492 34494760 34494760 34494760 33995905 33621760 30520985 24319440
Genomsnittligt antal
utestaende aktier* 37200475 34507 403 34494760 34494760 33995905 34500770 31355110 25016250
Antal utestaende aktier vid
periodens slut 37944236 34494760 34494760 34494760 34494760 33621760 33621760 24319440
Antal utestaende aktier vid
periodens slut* 38022523 34521049 34494760 34494760 34494760 34515695 34473455 25069 980

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | Split 5:1 genomférd i maj 2020. Jamforelsesiffrorna for aktiedatan ar omraknade.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

januari - mars Helar
TSEK 2021 2020 2020
Nettoomsattning 14 025 6 148 49 449
Kostnad for salda varor -3303 -2193 -12 694
Bruttoresultat 10 722 3955 36 755
Forsaljningskostnader -3 956 -4 150 -17 537
Administrationskostnader -2 683 -2 252 -11 058
Forsknings- och utvecklingskostnader -3 590 -3 807 -12 944
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 1102 1029 -484
Rorelseresultat 1595 -5 225 -5 268
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - -14 700
Finansiella intdkter och kostnader -4 299 524 -493
Resultat efter finansiella poster -2704 -4 701 -20 461
Bokslutsdispositioner (koncernbidrag) - - 5921
Skatter 3223 980 -103
Nettoresultat 519 3721 -14 643
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -1 842 -2 175 -7 545
Avskrivningar pa materiella tillgangar -237 -234 -948

Moderbolaget har inga poster att redovisa i dvrigt totalresultat, darfor har ingen rapport 6ver totalresultat upprattats.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

TSEK 210331 200331 201231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 21 294 21 360 21 106
Patent, varumarken och foérsaljningsrattigheter 671 1590 870
Materiella anlaggningstillgangar 2 027 2719 2174
Andelar i koncernféretag 588 852 338551 338 449
Langfristiga fordringar hos koncernforetag - 8 162 -
Uppskjuten skattefordran 9 883 7743 6 660
Summa anlaggningstillgangar 622 727 380 125 369 259

Omsattningstillgangar

Varulager 12 565 9061 11988
Kundfordringar 7224 7777 13 251
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 51 530 14 904 14 086
Ovriga kortfristiga fordringar 4 286 2472 831
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1483 1121 1387
Kassa och bank 190 343 20 689 14 849
Summa omsattningstiligangar 267 431 56 024 56 392
SUMMA TILLGANGAR 890 158 436 149 425 651
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 734 855 417 164 408 222
Langfristiga skulder 117 879 3286 1965
Kortfristiga skulder 37 424 15 699 15 464
Summa skulder 155 303 18 985 17 429
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 890 158 436 149 425 651
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har, for koncernen, uppréattats enligt Arsredovisnings—
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillam-
pas for koncernen och moderbolaget 6verensstdmmer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes for upprattande av den
senaste arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rappor-
terna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

NOT 2 KONCERNENS RORELSESEGMENT

januari - mars ‘ Helar
TSEK 2021 2020 2020
Educational Products 12 926 7375 47 668
Industry/OEM 24 277 12279 57131
Nettoomsattning 37203 19654 104799

januari - mars Helar
TSEK 2021 2020 2020
Norden 787 673 4 888
Ovriga Europa 5877 4682 27662
Nord- och Sydamerika 25419 13853 58813
Asien 4511 0 7 829
Ovrigt 609 446 5 607
Nettoomsattning 37203 19654 104 799

NOT 3 FINANSIELLA INSTRUMENT

TSEK 210331 200331 201231
Finansiella tillgangar 299269 89719 114972
Finansiella skulder 172050 15867 15336

Koncernens finansiella tillgangar och skulder ar varderade till upplupet
anskaffningsvarde, med undantag for skuldford tillaggskopeskilling som
varderas till verkligt varde. Det bokférda vardet bedéms vara en rimlig app-
roximation av det verkliga vardet pa koncernens tillgangar och skulder i
balansrakningen.

NOT 4 TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Vid Surgical Sciences arsstamma den 6 maj 2020 beslutades om att inratta
ett nytt incitamentsprogram for bolagets anstallda. Incitamentsprogrammet
innebar att anstallda i bolaget kunde férvarva teckningsoptioner till en premie
om 6,60 SEK. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en aktie i bolaget
for 85,10 SEK under perioden 15 maj - 15 juli 2023. Av optionsprogrammet
har initialt 225 000 optioner tecknats.

Incitamentsprogrammet omfattar maximalt 300 000 teckningsoptioner.
Under perioden januari-mars 2021 oversteg bade den genomsnittliga ak-
tiekursen for perioden och slutkursen per balansdagen I6senkursen fér op-
tionsprogrammet. Utspadningseffekten har beraknats till 79 984 aktier for
kvartalet januari-mars 2021 och till 78 287 aktier for balansdagen. Vid fullt
utnyttjande av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences aktiekapi-
tal att 6ka med 15 000 SEK och antal aktier 6ka med 300 000, motsvarande
en utspadning om cirka 0,8 procent av det totala antalet aktier och roster.

NOT 5 FORVARV AV RORELSE

Den 20 januari 2021 ingicks villkorat avtal om att férvarva samtliga aktier i
Mimic Technologies Inc. ("Mimic”) for en initial kdpeskilling om 18 mUSD (ca
150 MSEK) pa kassa- och skuldfri basis. Darutéver kan maximalt 15,6 mUSD
(ca 130 MSEK) komma att betalas i tillaggskopeskilling knuten till visst for-
saljningsutfall under aren 2021, 2022 och 2023. Den totala kopeskillingen
som kan komma att falla ut om samtliga villkor uppfylls uppgar darmed till
maximalt 33,6 mUSD (ca 281 MSEK). Férvarvet ger Surgical Science ytter-
ligare kundbas inom robotkirurgi, tillfér teknologi inom datainsamling/ana-
lys och starker vasentligt narvaron pa den viktiga amerikanska marknaden.
Mimic har kontor i Seattle, USA och hade i slutet av mars 22 anstallda.

Mimic omsatte 2019 6,0 mUSD med svagt positivt rorelseresultat och netto-
resultat. Under 2020 minskade omsattningen kraftigt, huvudsakligen pga.
Covid-19 som paverkat Mimics hardvaruférsaljining men ocksa pga. att for-
saljningen av licenser till den tidigare stérsta kunden Intuitive uteblev medan
de nya kunderna sasom Medtronic och Medicaroid &nnu inte kommit igang
med forséljiningen av sina robotar. Omsattningen for 2020 uppgick till 2,0
mUSD med ett negativt nettoresultat om ca 3,4 mUSD.

For att finansiera forvarvet genomfordes en riktad nyemission, dar ett an-
tal nya och befintliga svenska och internationella institutionella investerare
tecknade aktier. Nyemissionen uppgick till cirka 322 MSEK fére transaktions-
relaterade kostnader. Nettolikviden fran den riktade nyemissionen avses an-
vandas for att finansiera kdpeskillingen i samband med férvarvet av Mimic
samt for den 6verskjutande delen strategiska foretagsandamal.

Teckningskursen i nyemissionen var 98,30 SEK per aktie, motsvarande en
premie om cirka 1 procent till den dagens stangningskurs om 97,40 SEK per
aktie och faststélldes genom ett accelererat bookbuildingférfarande.

| enlighet med och som en integrerad del av forvarvet erhdll Mimics storsta
aktieagare, Jeff Berkley, ett belopp om 16,7 MSEK av den initiala kdpeskil-
lingen i aktier i Surgical Science. Eftersom forvarvet var strukturerat som en
fusion skedde detta av tekniska skal genom en kontant aterinvestering av Jeff
Berkley genom forvarv av aktier i Surgical Science. 169 800 aktier emittera-
des for detta &ndamal. Teckningskursen var 98,30 SEK per aktie.

Vid arsstamman i Surgical Science den 6 maj 2020 bemyndigades styrelsen
att for tiden intill slutet av nasta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen och
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemis-
sion av aktier motsvarande hogst 10 procent av Bolagets aktiekapital. Detta
bemyndigande utnyttjades for att genomféra ovanstaende nyemissioner.
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For ytterligare information hanvisas till bolagets pressmeddelanden den 20
januari samt 27 januari 2021.

Den 27 januari 2021 skedde tilltrade, efter att samtliga tilltradesvillkor upp-
fyllts. Férutom Mimic Technologies, Inc. ingar ett vilande bolag, Mimic Medical
Education and Development LLC. Bolagen konsolideras i Surgical Sciences
rakenskaper fran tilltradesdatumet. Forvarvet har haft foljande effekt pa
koncernens tillgangar och skulder. Den slutliga regleringen enligt kope-
avtalet skedde den 21 april 2021 da 205 TUSD aterbetalades till Surgical
Science.

Redovisat belopp pa identifierbara tillgangar och skulder

Verkligt
Redovisat Verkligt varde
varde i Mimic varde redovisat i
TSEK 2021-01-26 justering  koncernen
Immateriella anlaggningstillgangar 1134 35 188 36 322
Materiella anlaggningstillgangar 206 206
Langfristiga fordringar 141 141
Uppskjuten skattefordran 9671 9671
Varulager 8711 -2 508 6202
Kortfristiga fordringar 5249 5249
Forutbetalda kostnader och 1547 1547
upplupna intakter
Likvida medel 2276 2276
Rantebarande skulder -24 340 -24 340
Icke rantebarande skulder -1197 -1197
Uppskjuten skatteskuld -7 249 -7 249
Leverantorsskulder -11 296 -11 296
Ovriga kortfristiga skulder -4 504 -4 504
Forutbetalda intékter och upplupna -2 450 -2994 -5 445
kostnader
Netto identifierbara tillgangar och -14 852 22 437 7584
skulder
Koncerngoodwill 106 133
Erlagd kopeskilling 113 717
Tillaggskopeskilling, koncerngoodwill 130 655
Summa koncerngoodwill 236 788

Totalt 6verford ersattning om 13,6 mUSD (113,7 MSEK) bestar av kontan-
ter. Overvardet hanforligt till férvarvet uppgick till 272,0 MSEK. Andelen
av Overvardet som klassades som immateriella tillgangar uppgick till 35,2
MSEK med en avskrivningstid pa 10 ar och ar hanforligt till kundkontrakt.
Resterande del av 6vervardet ar hanforlig till goodwill, vilken huvudsakligen
bestar av synergieffekter i form av 6kat potentiellt forsaljningsvarde per kund
samt 6kad forsaljningspotential for nya kunder.

Verkligt varde pa forvarvade fordringar berdknas motsvara det bokférda var-
det. Totalt belopp berdknas inflyta.

Forvarvsrelaterade kostnader om 6,0 MSEK, som inte var direkt hanforliga
till aktieemissionen, ingér i koncernen i administrationskostnader i resultat-
rakningen samt i den I6pande verksamheten i kassaflédesanalysen. | mo-
derbolaget har dessa kostnader bokats mot aktier i dotterbolag. Kostnader
hanforliga till kontantemissionen om 13,0 MSEK har férts mot eget kapital.

Under de drygt tva manaderna fran tilltradesdatumet fram till den 31 mars
2021 bidrog de forvarvade dotterféretagen med 8,2 MSEK till koncernens
intédkter och med 0,0 MSEK till koncernens resultat efter skatt. Om forvarvet
hade intraffat den 1 januari 2021 uppskattar foretagsledningen att bidra-
get till koncernens intakter for perioden januari - mars 2021 skulle ha blivit
10,0 MSEK och bidraget till koncernens resultat efter skatt for samma period
skulle ha blivit 0,3 MSEK.

Avstamning av goodwill i koncernen

20210101- 20200101-
TSEK 20210331 20201231
Ingadende anskaffningsvarden 260492 260 492
Arets anskaffningar hanforliga till rorelseforvary 236 788 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 497 280 260 492
Utgaende redovisat varde 497 280 260 492
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Surgical Science bedémer att redovisade nyckel-
tal ger en bra forstaelse for bolagets ekonomiska
trender.

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell forandring av nettoomsattningen
mellan tva perioder. Nyckeltalet ger en bild av
omsattningsutvecklingen mellan perioder.

Bruttomarginal

Periodens bruttoresultat dividerat med periodens
nettoomsattning. Nyckeltalet ger 6ver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

EBITDA

Periodens rorelseresultat minus av- och nedskriv-
ningar pa materiella och immateriella tillgangar,
dividerat med periodens nettoomsattning.
Nyckeltalet ger 6ver tid en fordjupad forstaelse
for bolagets lonsamhet.

ORDLISTA

Endoskopi

Endoskopi ar en typ av medicinsk undersok-
ning, eller kirurgi som innebar att man tittar in i
kroppen med hjalp av ett endoskop som fors in i
kroppen. Endoskopet har en lampa och kamera,
och eventuellt redskap, i ena &nden, och man far
sedan bilder pa en bildskarm. Tva typer av en-
doskopi ar koloskopi dar man undersoker tjock-
tarmen samt gastroskopi dar man undersoker
magsacken, matstrupen eller tolvfingertarmen.

Haptik

Haptik ar laran om effekterna av beréring och
kroppsrorelser. Med hjalp av haptisk teknik
kan Kirurger som tranar pa Surgical Sciences
system "kaénna” pa vavnader och organ som
reagerar och beter sig pa ett realistiskt satt. Ett
annat exempel dar haptisk teknik anvands ar i
spelhandkontroller.

Rérelsemarginal

Periodens rorelseresultat dividerat med perio-
dens nettoomsattning. Nyckeltalet ger dver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Vinstmarginal

Periodens resultat dividerat med periodens

nettoomsattning. Nyckeltalet ger 6ver tid en

fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av
balansomslutningen som har finansierats av
agarna.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antalet utestaende
aktier pa balansdagen.

Titthalskirurgi/Laparoskopi/
Minimalinvasiv kirurgi

Titthalskirurgi, &ven benamnd laparoskopi och
minimalinvasiv Kkirurgi, ar en kirurgimetod dar
operation eller undersékning genomfors via sma
hal i kroppen (titthal). Med hjélp av en beroptisk
kamera och titthalsinstrument som fors in i krop-
pen kan operationen eller undersdkningen sedan
genomforas. Titthalskirurgi anvands bland annat
for att undersoka gallblasan, blindtarmen eller
aggstockarna och har blivit en rutinmetod aven
vid manga andra operationer i buken.

Det finns ett antal fordelar med titthalskirurgi
jamfort med 6ppen kirurgi dar operation eller
undersokning stéller krav pa ett storre snitt i
kroppen. Bland fordelarna finns att rehabilite-
ringstid och tid pa sjukhuset ar kortare. Smarta,
blédning och arrbildning ar ocksa mindre pa
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Resultat per aktie
Periodens resultat i forhallande till periodens
genomsnittliga antal utestaende aktier.

Genomsnittligt antal aktier
Det vagda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning

Det vagda genomsnittliga antalet utestdende
aktier under perioden justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.

grund av mindre snitt i huden. Titthalskirurgi ar
idag en vaxande metod pa grund av de fordelar
som finns jamfért med 6ppen kirurgi.

Suturering

Suturer ar de stygn som lakare, sarskilt kirurger,
anvander for att halla samman hud, inre organ,
blodkarl och annan vavnad i den manskliga krop-
pen efter en olycka eller ett kirurgiskt ingrepp.
Suturering ar benamningen pa anlaggningen av
dessa stygn.
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OVERSIKT AFFARSOMRADEN

EDUCATIONAL PRODUCTS

INDUSTRY/OEM

PRODUKTER

Virtual reality-simulatorer for evidensbaserad titthals-
kirurgisk och endoskopisk traning av kirurger och
andra medicinska specialister. Produkter under eget
varumarke; hardvara och mjukvara.

PRODUKTER

Huvudsakligen mjukvara bestaende av simulerings-
programvara for traning av kirurger inom robotassist-
erad kirurgi samt andra digitaliserade medicinska
instrument. Saljs under kundens varumarke dar
Surgical Science ager alla rattigheter till mjukvaran.

KUNDER
Framst universitetssjukhus och andra stérre sjukhus.

KUNDER
Medicinteknikforetag.

FORSALJNINGSKANALER OCH INTAKTSMODELL

Huvudsakligen forsaljning genom distributorer,
direktforsaljning pa utvalda marknader. Till stor
del engangsintakt for simulator och mjukvara,
uppgraderings- och supportavtal utgdér mindre del.

FORSALJNINGSKANALER OCH INTAKTSMODELL

Direktforséaljning. Fokus pa affarer med licensintakter
efter initiala konsultintékter for tillpassning av
mjukvaran.

GEMENSAMMA
IMMATERIELLA RATTIGHETER

20 ars kunskap inom
medicinsk simulering

SAMMA UTVECKLINGS-
ORGANISATION

Skalbarhet och effektivitet

UTBYTE AV
KUNSKAP

Mellan industrin och den
akademiska varlden
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ADRESSER

Huvudkontor

Surgical Science Sweden AB (publ)
Drakegatan 7A

412 50 Goteborg

Sverige

Tel: +46 31 741 65 60

E-post: info@surgicalscience.com

SenseGraphics AB
Borgarfjordsgatan 6B
164 55 Kista

Sverige

Tel: +46 31 741 65 60

Mimic Technologies, Inc.
811 First Ave, Suite 408
Seattle, WA 98104

USA

Tel: +1 800 918 1670

Forsaljningskontor USA

Surgical Science, Inc.

7831 E Bush Lake RD, Suite 100
Minneapolis, MN 55439

USA

Tel: +1 952 457 8704

Forsaljningskontor Kina

Surgical Science

906, Excellence Century Center Tower 3
2030 Jintian Road, Futian District, Shenzhen
China 518026

Tel: +86 755 23985994

Forsaljningskontor Dubai

Tel: +971 56 714 0667 su rgicaISCience

www.surgicalscience.com
VIRTUAL TRAINING, REAL SKILLS



