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Kvartalet i korthet

Nyckeltal

Tkr
okt–dec  

2025
okt–dec  

2024
jan–dec  

2025
jan–dec  

2024

Nettoomsättning 228 430 2 762 2 663

Rörelseresultat (EBIT) –3 316 –6 501 –15 787 –25 293

Kassaflöde från den löpande verksamheten 441 –8 092 –10 816 –25 353

Resultat per aktie före utspädning, kr –1,55 –0,01 –13,13 –0,08

Fjärde kvartalet 2025
•	Nettoomsättningen uppgick till 228 tkr (430).

•	Rörelseresultatet (EBIT) –3 316 tkr (–6 501).

•	Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till 441 tkr (–8 092).

Viktiga händelser under kvartalet
•	Mantex har upptagit lån om totalt 4,6 miljoner kronor från bolagets största  

aktieägare, styrelseledamöter och medarbetare.

•	Mantex har levererat en Biomass Analyzer till Arctic Paper.

”�Det är ny teknik som bidrar till en bättre miljö. Jag 
tycker också det är väldigt intressant att få arbeta 
med helheten i en produkt och att vara i ett mindre 
företag med korta beslutsvägar, säger Johanna 
Madera.”

Produktion i samarbete med Högbloms
Under det fjärde kvartalet har Mantex till­
sammans med legoföretaget Högbloms 
Legomontage arbetat med att färdigställa den 
första seriemaskinen av nya generationen  

 
Biomass Analyzer. Därefter pågår arbetet med 
att trimma in den för olika material så att den 
kan provköras ute hos kund. 

På bilden Biomass Analyzer 2 med Josef 
Agin i mitten, produktionschef på Högbloms, 
flankerad av Mantex Krister Hessling till vänster 
och Johanna Madera till höger. Johanna är sedan 
november ny mekanikkonstruktör på Mantex, 
med stor erfarenhet av både mekanikkonstruk­
tion och industridesign.

Foto: Charlotta H
örnqvist

Januari – december 2025
•	Nettoomsättningen uppgick till 2 762 tkr (2 663).

•	Rörelseresultatet (EBIT) uppgick till –15 787 tkr (–25 293).

•	Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till –10 816 tkr (–25 353).

Johanna Madera på Mantex:

http://www.mantex.se
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Sänkta kostnader och fler intäktsområden

Mantex arbete med Biomass Analyzer fortsätter framåt och 
resultat kommer men arbetet är tidskrävande. Under fjärde 
kvartalet installerade vi en BMA vid Arctic Papers pellets­
fabrik i Grycksbo. Den har efter inledande inställningsarbete 
gått över i kommersiell drift och mäter fukthalt i inkomman­
de sågspån för pelletstillverkning.

Vi har under kvartalet fört dialoger med flertalet kunder 
som är intresserade av vår Biomass Analyzer när den han­
terar askhalt och fler träsortiment. Den nya generationen av 
BMA som mäter på fler sortiment har färdigställts i januari 
2026 och nu pågår kalibrering av röntgenrör, detektor mm. 
Under första kvartalet 2026 kommer denna att provköras 
av potentiella kunder, intresserade av bränslesortimenten 
bark och stamvedsflis. För varje sortiment vi kan lägga till så 
breddar vi kundkretsen.

Parallellt fortsätter arbetet med att sänka kostnader och  
vi arbetar med att utveckla fler intäktsområden baserade  
på vår teknologi och spetskompetens. Ett sådant som vi 

undersöker och har diskuterat med potentiella kunder är  
att använda röntgenteknik för fukthaltmätning och proces�­
styrning i pelletsindustri och kraftvärmeverk.

Ett annat möjligt intäktsområde är att söka forsknings- och 
utvecklingsstöd och genomföra projekt i egen regi eller som 
partner i samarbete med universitet och företag som har 
utvecklingsbehov. Mantex har god kompetens kring röntgen, 
maskinutveckling och konstruktion. Mantex har också lokaler 
med goda laboratoriemöjligheter för att genomföra röntgen­
projekt.

Jag räknar med att båda dessa intäktsområden kommer 
att ge avtryck framöver, samt även bidra till att stärka vår 
ekonomi på kortare sikt.

Kista den 17 februari 2026

Gustav Melin
Vd 

”�Vi arbetar med att utveckla 
fler intäktsområden.”

Gustav Melin, Vd

http://www.mantex.se
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Varför investera i Mantex

Mantex har en spjutspetsteknologi med  
utrustning som vi är ensamma om i världen.

Vi finns på en växande marknad med behov av 
att utnyttja bio- och pappersmassa effektivt.

Ökade miljökrav driver på efterfrågan av våra 
produkter.1 2 3

http://www.mantex.se
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Biomass Analyzer till bioenergisektorn 
Analyserar fukthalt, aska och energiinnehåll i biomassa på några minuter  
jämfört med dagens manuella metod som tar 24–48 timmar och kräver laboratorium

Teknisk utveckling. Tekniskt genombrott  
feb 2025.

Framtagande av demo- 
utrustning under 2025 
för test hos potentiella 
kunder.

Typgodkännande i 
Sverige under 2026.

Produktion startar 
under 2025 samt 
arbetet med att 
utöka typgod­
kännandet från 
Biometria med fler 
träsortiment.

Försäljning Sverige 
och Östersjöregionen. 
Start Q4 2025.

Försäljning 
övriga Europa.  
Start 2026.

Försäljning Kina, USA,  
övriga Asien och Latinamerika. 
Start 2027.

Affärsmodell: Mantex säljer mättjänst via service-/
abonnemangsavtal under en avtalstid om 5-10 år

http://www.mantex.se
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Finansiell översikt

Fjärde kvartalet 2025
Under det fjärde kvartalet har en Biomass Analyzer installe­
rats hos Arctic Paper, för fuktanalys av sågspån i brukets  
nysatsning på pelletstillverkning. Parallellt har arbetet 
pågått med att färdigställa den första seriemaskinen av 
nya generation BMA. Bolaget har under kvartalet tagit upp 
lån om 4 miljoner kronor från Mantex största ägare Katt­
son i Sverige AB, samt ytterligare totalt 600 000 kronor av 
medarbetare och samtliga styrelseledamöter. Syftet var att 
stärka bolagets rörelsekapital under tiden färdigställan­
det av nya generationen BMA pågår. Under kvartalet har 
Johanna Madera rekryterats som mekanikkonstruktör och 
stärker därmed organisationen inom mekanikkonstruktion 
och industridesign.

Intäkter, kostnader och resultat 
Rörelsens intäkter 
Bolagets intäkter för kvartalet uppgick till 228 tkr (430). 

Kostnader 
Kostnaderna uppgick till –3 632 tkr (–6 933) tkr, fördelat 
främst på personalkostnader –1 958 tkr (–2 812) och övriga 
externa kostnader –1 400 tkr (–5 179). Arbetet med färdig­
ställande av bolagets BMA sker med både anställd personal 
och av kontrakterad personal. 

Rörelseresultat 
Rörelseresultat för kvartalet uppgick till –3 316 tkr (–6 501). 
Resultat efter finansiella poster blev –3 372 tkr (–6 809).

Fjärde kvartalet 2025, oktober – december

Kassaflöde
Kassaflöde från den löpande verksamheten uppgick till 441 
tkr (–8 092). 

Eget kapital
Vid utgången av december månad 2025 konstaterades 
att det egna kapitalet i moderbolaget uppgår till 5 841 tkr 
(25 114). Aktiens kvotvärde uppgår till 0,25 kronor (0,03).

Resultat per aktie
Resultat per aktie för kvartalet uppgick till –1,55 kr 
(–0,01) baserat på ett medelantal aktier om 2 169 645 
(467 751 738).

http://www.mantex.se
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Intäkter, kostnader och resultat 
Rörelsens intäkter 
Bolagets intäkter för perioden uppgick till 2 762 tkr (2 663).   
I intäkterna ingår en engångsintäkt om 1 580 tkr, till följd  
av att finansieringsbolaget Grenke tog över ägandet av  
Rottneros Biomass Analyzer. 

Kostnader 
Kostnaderna uppgick till –18 764 tkr (–28 173) tkr, fördelat 
främst på personalkostnader –8 093 tkr (–12 261) och 
övriga externa kostnader –9 726 tkr (–15 946). Arbetet med 
färdigställande av bolagets BMA sker med både anställd 
personal och av kontrakterad personal. Den lägre kostnads­
massan under 2025 är en följd av de kostnadssänkningar 
som Mantex inledde under hösten 2024, ett arbete som även 
fortlöpt under 2025. 

Rörelseresultat (EBIT) 
Rörelseresultat för perioden uppgick till –15 787 tkr 
(–25 293). Resultat efter finansiella poster blev –25 222 tkr 
(–26 074).

Kassaflöde 
Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till 
–10 816 tkr (–25 353). Kassaflödet från investeringar uppgick 
till 0 tkr (–8 477). Kassaflödet från finansieringsverksam­
heten uppgick till 5 953 tkr (23 994) och består av inlösen av 
konvertibler KV1 samt teckningsoptioner TO7 och TO8.

Resultat per aktie  
Resultat per aktie för helåret uppgick till –13,13 kr 
(–0,08) baserat på ett medelantal aktier om 1 920 226 
(309 184 101).

Helår 2025, januari – december

http://www.mantex.se
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utan indragning av aktier, registrerats av Bolagsverket och 
genomfördes under tredje kvartalet. Under fjärde har inga 
ytterligare förändringar genomförts.

De 10 största aktieägarna, per den 31 december 2025

Ägare Antal aktier Ägarandel

Kattson i Sverige AB 635 712 29,30%

Avanza Pension 129 239 5,96%

Pearl Invest AB 95 000 4,38%

Ulf Gustavsson 87 844 4,05%

Nordnet Pensionsförsäkring 72 146 3,33%

Sebastian Clausin 67 108 3,09%

Kai Olsen 30 049 1,38%

Magnus Gramstrup-Christensen 18 000 0,83%

Irene Bernström 16 732 0,77%

Peter Engström Rydqvist 16 026 0,74%

Summa 10 största 1 167 856 53,83%

Total 2 169 645 100,00%

Övriga ägare 1 001 789 46,17%

Aktien i Mantex handlas sedan 5 maj 2017 på Nasdaq First 
North. Antal aktier uppgår till 2 169 645 aktier med ett 
kvotvärde om 0,25 kronor per aktie. Högsta betalkurs under 
perioden 1 oktober – 31 december 2025 var 10,40 kronor (3 
oktober) och lägsta var 6,50 kronor (30 december).

Vid periodens utgång uppgick kursen till 6,50 kronor 
(senast betalt). Per den 31 december 2025 hade Mantex AB 
7 420 (8 497) aktieägare.

Första kvartalet
Den andra genomförda konverteringsperioden avseende 
konvertibler av serie KV1, som slutfördes under december 
2024 medförde att 212 161 nya aktier har emitterats i janu­
ari 2025 samtidigt som aktiekapitalet ökat med 6 314,70 
kronor. Efter konverteringen uppgick totala antalet aktier 
till 668 428 928 aktier och aktiekapitalet till 19 894 966,32 
kronor. Det resterande utestående konvertibellånet om no­
minellt belopp 1 701 097,20 kronor förföll till betalning per 
den 3 februari 2025.

Under januari 2025 löpte nyttjandeperioden avseende 
teckningsoptioner av serie TO7. Totalt nyttjades 47 143 448 
teckningsoptioner, motsvarande 73,9 procent av det totala 
antalet utestående teckningsoptioner av serie TO7. Genom 
nyttjandet av teckningsoptionerna har Mantex tillförts cirka 
1,4 Mkr före emissionskostnader. Nyttjandet av TO7 har ökat 
antalet aktier med 47 143 448 aktier och aktiekapitalet  
1 403 166,84 kronor. Mantex har under första kvartalet 
även genomfört en sammanläggning av bolagets aktier, 
där fyrahundra befintliga aktier har lagts samman till en ny 

Aktien 

aktie, per avstämningsdagen 17 februari 2025. Efter sam­
manläggningen av aktier uppgick det totala antalet aktier 
i bolaget till 1 788 930, envar med ett kvotvärde om cirka 
11,91 kronor.

Andra kvartalet
Under andra kvartalet har utfallet av teckningsoptioner TO8 
offentliggjorts. Under perioden från och med den 17 mars 
2025 till och med den 31 mars 2025 pågick nyttjandeperio­
den för teckningsoptionerna av serie TO8. Teckningskursen 
vid nyttjande av teckningsoptionerna av serie TO8 fastställ­
des till 11,91 kronor per aktie. Totalt nyttjades 152 286 000 
teckningsoptioner av serie TO8 för teckning av 380 715 
aktier i bolaget, innebärandes att cirka 38 procent av totala 
antalet utestående teckningsoptioner av serie TO8 utnyttja­
des för teckning av nya aktier i Mantex. Genom nyttjandet av 
teckningsoptioner av serie TO8 har antalet aktier i Mantex 
ökat med 380 715 aktier, från 1 788 930 aktier till totalt 
2 169 645 aktier, och aktiekapitalet har ökat med cirka 
4 532 608,19 kronor, från cirka 21 298 133,16 kronor till 
cirka 25 830 741,34 kronor.

Tredje och fjärde kvartalet
På bolagsstämman den 27 maj beslutades om minskning av 
aktiekapital med 25 288 330,097324 kronor för avsättning 
till fritt eget kapital. Det innebär att aktiekapitalet minskats 
från 25 830 741,347324 till 542 411,25 kronor, med följd att 
kvotvärdet för aktien minskat från nuvarande 11,905516 
kronor per aktie till 0,25 kronor per aktie. Minskningen har, 

http://www.mantex.se
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Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer 
Riskerna kan delas in i mättekniska-, marknadsrelaterade-, 
rörelserelaterade- och finansiella risker. Omvärldsfaktorer 
såsom konflikter eller energikris har inte påverkat Mantex i 
någon större omfattning. Någon viss fördröjning och ökade 
ledtider av leveranser uppkom initialt men är nu under kon­
troll. För en mer utförlig beskrivning av väsentliga risker och 
osäkerhetsfaktorer, se Årsredovisning 2024.

Redovisningsprinciper och styrelsens försäkran 
Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med  
Bokföringsnämndens allmänna råd BFNAR 2012:1 samt 
tillämpliga bestämmelser i årsredovisningslagen. Samma 
redovisningsprinciper och beräkningsgrunder har tillämpats 
som i den senaste årsredovisningen. 

Händelser efter balansdagens utgång
Inga väsentliga händelser har inträffat efter balansdagens 
utgång.

Övriga upplysningar

http://www.mantex.se
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Styrelsen försäkrar att delårsrapporten ger en rättvisande översikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, 
ställning och resultat samt beskriver väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer 

som moderbolaget och de företag som ingår i koncernen står inför.

Kista, den 17 februari 2026

Mantex AB (publ)

Styrelsen

Uppgifterna i denna delårsrapport har ej granskats av bolagets revisorer.

http://www.mantex.se
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Moderbolagets resultaträkning

Tkr
okt–dec  

2025
okt–dec 

2024
jan–dec  

2025
jan–dec  

2024

Nettoomsättning 228 430 2 762 2 663

Övriga rörelseintäkter 88 1 215 216

Summa 316 432 2 977 2 880

Rörelsens kostnader

Handelsvaror –173 1 037 –540 164

Övriga externa kostnader –1 400 –5 179 –9 726 –15 946

Personalkostnader –1 958 –2 812 –8 093 –12 261

Av- och nedskrivningar av  
anläggningstillgångar –102 21 –405 –131

Övriga rörelsekostnader 0 0 0 0

Summa rörelsekostnader –3 632 –6 933 –18 764 –28 173

Rörelseresultat –3 316 –6 501 –15 787 –25 293

Resultat från finansiella poster

Resultat från andelar i intresseföretag 0 –9 543

Ränteintäkter och liknande intäkter 0 0 1 58

Räntekostnader och liknande kostnader –56 –308 109 –839

Resultat från finansiella poster –56 –308 –9 434 –780

Resultat efter finansiella poster –3 372 –6 809 –25 222 –26 074

Periodens resultat –3 372 –6 809 –25 222 –26 074

Tkr
okt–dec  

2025
okt–dec 

2024
jan–dec  

2025
jan–dec  

2024

Resultat per aktie före utspädning –1,55 –0,01 –13,13 –0,08

Resultat per aktie efter utspädning –1,55 –0,01 –13,13 –0,08

Antal aktier vid periodens slut 2 169 645 668 216 767 2 169 645 668 216 767

Genomsnittligt antal aktier före utspädning 2 169 645 467 751 738 1 920 226 309 184 101

Genomsnittligt antal aktier efter utspädning 2 169 645 467 751 738 1 920 226 309 184 101

http://www.mantex.se
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Moderbolagets balansräkning

Tkr
31 dec  

2025
31 dec  

2024

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Immateriella anläggningstillgångar

Andelar i intressebolag 0 20 142

Andelar i koncernbolag 769 769
769 20 911

Materiella anläggningstillgångar

Maskiner och andra tekniska anläggningar 795 1 200

Finansiella anläggningstillgångar

Andra långsiktiga fordringar 8 085 –

Summa anläggningstillgångar 9 649 22 111

Omsättningstillgångar

Färdiga varor och handelsvaror 7 093 6 736

Kundfordringar 95 143

Övriga fordringar 0 1 008

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 512 353

Kassa och bank 1 126 5 988

Summa omsättningstillgångar 8 826 14 228

SUMMA TILLGÅNGAR 18 476 36 339

Tkr
31 dec  

2025
31 dec  

2024

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 542 19 889

Ej registrerat aktiekapital 6

Reservfond 1 1

Fritt eget kapital

Överkursfond 187 299 187 287

Balanserat resultat –156 781 –155 995

Resultat –25 222 –26 074

Summa eget kapital 5 841 25 114

Långfristiga skulder

Konvertibelt lån – –

Lån – –

Övriga skulder 5 000 5 000

Summa långfristiga skulder 5 000 5 000

Kortfristiga skulder

Konvertibelt lån – 1 701

Leverantörsskulder 1 093 1 434

Övriga skulder 4 469 802

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 2 073 2 289

Summa kortfristiga skulder 7 635 6 225

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 476 36 339

http://www.mantex.se
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Moderbolagets rapport över förändring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Tkr Aktiekapital Reservfond Överkursfond
Balanserat 

resultat Resultat
Summa  

eget kapital

Utgående balans 31 december 2023 7 466 1 171 576 –134 302 –16 693 28 056

Rättelse av ingående balans –5 000 –5 000

Omföring föregående års resultat  –16 693 16 693 0

Nyemission (konvertibler) 489 1 927 2 416

Nyemission  11-18 11 933 13 783 25 716

Årets resultat     –26 074 –26 074

Utgående balans 31 december 2024 19 888 1 187 287 –155 995 –26 074 25 107

Omföring föregående års resultat –26 074 26 074 0

Nyemission (konvertibler) 6 6

Teckningsoptioner (TO7) 1 403 11 1 414

Teckningsoptioner (TO8) 4 533 4 533

Nedsättning av aktiekapital –25 289 25 289 0

Årets resultat    –25 222 –25 222

Utgående balans 31 december 2025 542 1 187 299 –156 780 –25 222 5 839

http://www.mantex.se
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Moderbolagets kassaflöde

Tkr
okt–dec  

2025
okt–dec 

2024
jan–dec  

2025
jan–dec  

2024

DEN LÖPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster –3 372 –6 809 –25 222 –26 074

Justering för poster som inte påverkar kassaflödet, m m –4 898 –21 12 462 131

–8 270 –6 830 –12 760 –25 943

Ökning(–)/Minskning(+) av lager –357 –1 141 –357 –1 386

Ökning(–)/Minskning(+) av rörelsefordringar 424 173 897 –693

Ökning(+)/Minskning(–) av rörelseskulder 8 644 –293 1 404 2 669

Kassaflöde från förändring av rörelsekapital 8 711 –1 262 1 944 590

Kassaflöde från den löpande verksamheten 441 –8 092 –10 816 –25 353

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Förändring av materiella anläggningstillgångar – – – –

Aktieägartillskott till Andritz Technologies AB – 0 – –8 477

Kassaflöde från investeringsverksamheten – 0 – –8 477

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Lån 0 –11 000 0 –

Optioner, emissioner och konvertibler 0 23 966 5 953 23 994

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 0 12 966 5 953 23 994

Periodens kassaflöde 441 4 874 –4 862 –9 836

Likvida medel vid periodens början 685 1 113 5 988 15 824

Likvida medel vid periodens slut 1 126 5 988 1 126 5 988

http://www.mantex.se
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Nyckeltal per kvartal

Tkr
Q3 

2023
Q4 

2023
Q1 

2024
Q2 

2024
Q3 

2024
Q4 

2024
Q1 

2025
Q2 

2025
Q3 

2025
Q4 

2025

Nettoomsättning 2 500 3 079 1 458 433 342 430 572 241 1 720 228

Rörelseresultat (EBIT) –1 874 –4 994 –4 318 –6 822 –7 653 –6 501 –4 621 –5 045 –2 806 –3 316

Kassaflöde från den löpande verksamheten –1 085 –3 869 –4 761 –7 108 –5 366 –8 092 –6 613 –5 048 404 441

Resultat per aktie före utspädning, kr –0,03 –0,03 –0,02 –0,03 –0,03 –0,01 –2,49 –2,33 –5,69 –1,55

http://www.mantex.se
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Kvartalet i korthet Finansiell kalender

Finansiell kalender

Mantex AB är ett svenskt företag inom greentech med verksamhet i Kista. Mantex utvecklar och 
säljer lösningar för automatiserad analys och kvalitetsbestämning av biomassa. Analysutrustningen 
baseras på ny röntgenbaserad mätteknik som snabbt och enkelt analyserar fukthalt, askhalt och 
energiinnehåll i träbaserad biomassa. Metoden innebär en avsevärd förenkling av dagens gängse 
och mer manuella mätmetoder på marknaden och innebär stora effektiviseringar, en mer korrekt 
prissättning av biomassa och ett bättre resursutnyttjande för bland andra massaindustrin, bio­
energiindustrin och pelletstillverkare. 

Mantex är certifierat enligt ISO 9001 och ISO 14001 och Mantex aktie är noterad på NASDAQ First 
North Growth Market.

Kontakter:
Gustav Melin, vd och CFO
+46 70 524 44 00
gustav.melin@mantex.se

Certified Adviser
Mangold Fondkommission AB
Nybrogatan 55
114 40 Stockholm
Tel: 08-503 01 550
ca@mangold.se 
Org.nr: 556585-1267
Web: www.mangold.se

Om Mantex

Händelse Datum

Delårsrapport jan–mars 2026 23 april 2026

Årsredovisning 2025 23 april 2026

Årsstämma 26 maj 2026

Delårsrapport jan–jun 2026 16 juli 2026

Delårsrapport jan–sep 2026 10 nov 2026

Bokslutskommuniké 2026 17 februari 2027

Årsstämma
Årsstämman för 2025 kommer att hållas den 26 maj 2026.  
Årsredovisningen kommer att finnas tillgänglig genom publicering 
på Mantex hemsida senast den 23 april 2026.

Mantex AB (publ)
Torshamnsgatan 28 A
164 40 Kista
www.mantex.se

http://www.mantex.se
mailto:ca@mangold.se
http://www.mangold.se
http://www.mantex.se
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