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Delarsrapport 1 november - 31 januari

Tredje kvartalet (november-januari)

. Bolagets omsattning okade under tredje kvartalet med 12,3 % till 38 667
TSEK (34 423 TSEK).

. Rorelseresultatet (EBIT) okade till 4 592 TSEK (3 734 TSEK).

. Rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 11,9 % (10,8 %).

. Resultatet per aktie uppgick till 0,37 SEK (0,31 SEK).

Forsta tre kvartalen (maj-januari)

. Bolagets omsattning okade under perioden med 16,4% till 141 940 TSEK
(121 951 TSEK).

. Rorelseresultatet (EBIT) ckade till 26 637 TSEK (23 512 TSEK).

. Rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 18,8% (19,3 %).

. Resultatet per aktie uppgick till 2,11 SEK (1,87 SEK).

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

. Inga vasentliga handelser.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

. Inga vasentliga handelser.
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Delarsrapport 1 november - 31 januari

Nyckeltal
TSEK om inte annat anges 2025{26 2024{25 202.5./26 202.4-/25 2024{25
nov-jan | nov-jan | maj-jan | maj-jan | helar

Nettoomsattning 38 667 34423| 141940| 121951| 158 613
EBITDA 4690 3792| 26927| 23648| 25764
EBITDA marginal 12,1% 11,0% 19,0% 19,4% 16,2%
Rorelseresultat (EBIT) 4 592 3734 26637| 23512| 25548
Rorelsemarginal (EBIT) 11,9 % 10,8% 18,8% 19,3% 16,1%
Resultat fore skatt 4799 3951| 27063| 24053| 26271
Resultat efter skatt KVAK] 3119| 21429| 19018| 20754
Soliditet 69% 74% 69% 74% 69%
Periodens kassaflode yARAW 19 142 -486| 13955, 11044
Resultat per aktie (SEK) 0,37 0,31 2,11 1,87 2,04

november 2025 - januari 2026
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VD-kommentar

Tredje kvartalet

Sibeks tredje kvartal, perioden november till
januari, foljde det etablerade sésongsmonstret
med |ag aktivitet for arbeten langs sparen till

foljd av sng, is och kyla. Under november manad
genomfdrde vi drets sista driftsattningar runt om

i landet. Déarefter foljde en lugnare period som: till
stor del har dgnats at forberedelser for varens
kommande arbeten samt olika utbildningar som ar
nodvandiga for var verksamhet pa bade kort och
lang sikt. Verksamheten inom saval projektering
som projekt- och byggledning har gatt fortsatt
starkt under vinterperioden med ett flertal paral-
lellt pagaende projekt. Var nyetablerade avdelning
inom Bana har fortsatt utvecklats val under perio-
den och konsulterna har varit engagerade i en rad
olika projekt. Vi har fortfarande kapacitet att ta in
mer jobb for Bana och vi jobbar hart for att sékra
ytterligare projekt. | ekonomiska termer uppvisade
vi en tillvaxt under kvartalet om 12,3 % jamfort med
samma kvartal forra aret och en nagot 6kad rorel-
semarginal om 11,9 %. Sammantaget ar det valdigt
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fina siffror som jag ar n6jd med givet de forutsatt-
ningar som rader under vinterperioden.

Arets forsta driftsattning genomford

Under februari manad genomforde vi en av arets
forsta driftsattningar i Rotebro norr om Stockholm.
Uppdraget, som Sibek genomfort pa bestéllning
av Trafikverket, syftar till att 6ka kapaciteten for
framfor allt pendeltagstrafiken pa strackan. For-
utom drifts&ttning har Sibek ocksa ansvarat for
projektering, vilken vi pabdrjade i december 2023.
Jag vill lyfta fram uppdraget som ett exempel pa
ett framgangsrikt jarnvdgsprojekt dar projektets
mal har uppnatts bade inom avsatt tid och till ratt
kostnad. Jag vill rikta ett stort tack bade till var
personal som arbetat i uppdraget och till Trafikver-
kets projektledning som vi har haft ett mycket fint
samarbete med.

Okande aktivitet under varen

Under varen okar nu takten gradvis inom driftséatt-
ning for att na kulmen till sommaren. Situationen
paminner pa sa vis mycket om laget vid samma
tidpunkt forra aret da vi arbetade for hogtryck fran
sen var till host. Vi gar alltsa en hogintensiv period
till métes och i skrivande stund pagar insatser for
att resursplanera och optimera bemanningen.

Marknadsutsikter

Pa lite langre sikt upprepar jag vad jag skrivit
tidigare, att behovet av Sibeks tjanster forvantas
vara hégt de kommande aren. Detta till foljd dels
av inférande av nytt signalsystem ERTMS, dels till
foljd av okade satsningar pa underhall av jarnvag.
Till sommaren forvédntas ocksa regeringen att
fastsla den nationella planen for kommande infra-
struktursatsningar vilket kommer att bidra till 6kad
tydlighet kring satsningarnas storlek och inriktning.
Vi bevakar forstas den fortsatta utvecklingen.

Vi lamnar nu en kall vinter bakom oss och fokuse-
rar pa varens utmaningar!

David Berg | VD, Sibek



Sibek &r ett teknikkonsultforetag som verkar inom infrastruktur och specifikt jarnvag. Bolaget ar spe-
cialiserat pa den svenska jarnvagens signalsystem. Den enskilt storsta kunden &r Trafikverket foljt av
Trafikforvaltningen (SL) inom Region Stockholm. Dérefter foljer andra aktorer som verkar inom svensk
jarnvag sasom entreprenadforetag, signalsystemleverantorer och andra teknikkonsultbolag.
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De tjanster bolaget levererar kan delas upp i huvudsakligen:

DRIFTSATTNING PROJEKTERING PROJEKT- OCH BYGGLEDNING
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Den geografiska
spridningen gor det
mojligt for Sibek att
leverera tjanster i
hela landet.
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Nettoomsattning
Ovriga intakter

Summa rorelseintakter

2025/2026
nov-jan

2024/2025 2025/2026 2024/2025 2024/2025

Direkta externa kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

nov-jan (METRED maj-jan W
34 423 141 940 121 951 158 613
0 45 0 0

34 423 141 986 121 951 158 613
-8 340 -31 442 -25314 -34 664
-4 550 -17 304 -16 155 -21 812
-17 741 -66 313 -56 834 -76 374
-58 -291 -136 -216

Summa rorelsekostnader -30 689 -115 349 -98 440 -133 065
Rorelseresultat (EBIT 3734 26 637 23 512 25 548
Bokslutsdispositioner 65 17 -111 -219 -296
Skatt pa periodens resultat -1 006 -832 -5634 -5035 -5 517
Resultat efter skatt 3 793 3 119 21 429 19 018 20 754
Resultat per aktie (SEK 0,37 0,31 2,11 1,87 2,04
Antal aktier vid periodens slut = 10 153 267 10153267 10153 267 10153267 10153 267
Genomsnittligt antal aktier 10153267 10153267 10153267 10153267 10153267
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~ Balansrakning

TILLGANGAR (TSEK)

Anlaggningstillgangar
Materiella anldaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar 2 542

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 40969
Kassa och bank 40 797

Summa omsiattningstillgangar 81766

84 308

Aktiekapital 609
Balanserat resultat 57 314

Summa eget kapital 57 924 55 064 56 801

1542

28910 40 051
44194 41 283
73104 81334
74 042 82 876
30 april
2025
609 609
54 455 56 192

Obeskattade reserver 457 268 346

Kortfristiga skulder 4087
Skatteskulder 1815
Ovriga skulder 7 348

Upplupna kostnader och

forutbetalada intakter 12677
Summa kortfristiga skulder 25927
Summa eget kapital och skulder 84 308

4104 6 824
196 1528

4 407 4292
10 002 13 085
18 709 25729
74 042 82876

* Under 2025/26 har Sibek gjort forandringar i redovisningen avseende kategorisering av kortfristiga skulder. Specifikt har en ny for-
delning mellan skatteskulder och 6vriga skulder gjorts. For kassaflédet innebéar det en ny fordelning mellan betald inkomstskatt och

férandring av kortfristiga skulder.
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TSEK

Belopp vid arets ingang (1 maj 2024)

Emisson
Utdelning
Balanseras i ny rakning

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang (31 jan 2025)

TSEK

Belopp vid arets ingang (1 maj 2025)
Emission
Utdelning

Balanseras i ny rékning

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang (31 jan 2026)
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Aktiekapital

Aktiekapital

Balanserat Periodens

resultat resultat  E9etkapital

609 31079 16 543 48 231
- -12184 - -12184

- 16 543 -16 543 i

; - 19018 19018
609 35438 19018 55 064

Balanserat Periodens

resultat resultat Eget kapital

609 35438 20 754 56 801
- -20 307 - -20 307

- 20 754 -20 754 -

- - 21 429 21 429
609 35885 21 429 57 924



2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025 2024/2025
nov-jan nov-jan* (METRED maj-jan* helar*

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat inkl.

. - 4 657 3751 26 526 23293 25252
bokslutsdispositioner
TJusote.rlng for ppster som inte 33 41 402 355 513
ingar i kassaflodet
E'r‘hallen ranta o reavinst 149 199 538 760 1019
vardepapper
Erlagd ranta - - - - -
Betald inkomstskatt -1 420 -1 387 -5 347 -5160 -4 410
Foérandring kortfristiga fordringar 21818 23734 -918 11 471 330
Forandring kortfristiga i i i i i
placeringar
Forandring kortfristiga skulder -3 925 -7 197 -89 -3778 2010

Kassaflode fran den lopande 26 941

verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv materiella
anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella
anldaggningstillgangar

-89 2 -1 290 -802 -1 485

Kassaflode fran

investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Utdelning -20 307 -12184 -12184
Amortering av lan
Amortering av leasingskulder

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

-20 307 -12184

Periodens kassaflode 21217 19 142 -486 13 955 11 044
Likvida medel vid periodens 19 580 25051 41283 30238 30 238

DOl]dl)
Likvida medel vid periodens slut 40 797 44 193 40 797 44 193 41 282

* Under 2025/26 har Sibek gjort fordndringar i redovisningen avseende kategorisering av kortfristiga skulder. Specifikt har en ny férdelning
mellan skatteskulder och 6vriga skulder gjorts. For kassaflodet innebér det en ny férdelning mellan betald inkomstskatt och férandring av
kortfristiga skulder.
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Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Not 2 Uppskattningar och

bedomningar

Foretagsledningen har med styrelsen diskuterat
utvecklingen, valet och upplysningarna avseende
bolagets viktiga redovisningsprinciper och upp-
skattningar, samt tillampningen av dessa principer
och uppskattningar. Vissa viktiga redovisnings-
massiga bedomningar och uppskattningar beskrivs
nedan.
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Not 3 Verkligt varde for

finansiella instrument

Redovisat vérde pa samtliga finansiella tillgangar
och skulder utgor en rimlig approximation av verk-
ligt varde.



-
LU I ot e

e UGS 1S | . iy
Ul SS55S | T
‘ % 5
2 =)
v s,
LA

AN AN (1A S

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen det tredje kvartalet 2025-26 var 38 667 TSEK (34 423 TSEK) vilket motsvarar en
okning om 12,3 % jamfort med samma period féregdende &r. Okningen har sin forklaring dels i att antalet
anstallda och fakturerande konsulter har 6kat, dels i att priser har réknats upp i befintliga kontrakt samt
oOkats i nytecknade kontrakt. Tredje kvartalet praglas ofta av lagre aktivitet for tjansten driftsattning da
rédande vinterférhallanden minskar méjligheten att utféra arbete langs sparen. Aven julledighet paverkar.

Tjansten driftsattning svarade for 39 % av omsattningen.

Tjansten projektering svarade fér 39 % av omsattningen.

Tjansten projekt- och byggledning svarade for 22 % av omsattningen.

Rorelseresultatet for bolaget det tredje kvartalet 2025-26 var 4 592 TSEK (3 743 TSEK), vilket &r en 0k-
ning om 23 % och motsvarar en rorelsemarginal (EBIT) pa 11,9 % (10,8 %). Resultatet fore skatt uppgick
till 4 799 TSEK (3 951 TSEK).

Rorelsekostnaderna uppgick till 34 075 TSEK (30 689 TSEK). Den storsta kostnadsposten &r personal-

kostnader 21 443 TSEK (17 741 TSEK). Okningen beror i huvudsak pé att antalet medarbetare har ékat.
Aven |énedkningar paverkar.
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KOMMENTARER TILL RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
UNDER DET TREDJE KVARTALET RAKENSKAPSAR 2025/26

Balansrakning

Bolagets anldggningstillgdngar uppgick till 2 542 TSEK (938 TSEK) per 31 januari 2026. Okningen férkla-
ras av att bolaget kopt en arbetsbil samt en forrads- och garagebyggnad. | normalfallet ar bilarna person-
liga och finansieras genom leasing och bokférs inte som anldggningstillgangar. | detta fall &r det dock
frdga om en utrustad arbetsbil som disponeras gemensamt av flera anstallda.

Bolagets omséttningstillgangar uppgick till 81 766 TSEK (73 104 TSEK) per 31 januari 2026. Av detta stod
kortfristiga fordringar for 40 969 TSEK (28 910 TSEK). Kassa och bank uppgick till 40 797 TSEK (44 194
TSEK).

Bolagets eget kapital uppgick till 57 924 TSEK (55 064 TSEK) per 31 januari 2026. Aktiekapitalet uppgick
till 609 TSEK (609 TSEK).

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 25 927 TSEK (18 709 TSEK) per 31 januari 2026. Bolagets lang-
fristiga skulder uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick till 21 306 TSEK (19 140 TSEK).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -89 TSEK (2 TSEK).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Under perioden uppgick kassaflodet till 21 217 TSEK (19 142 TSEK).
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Kommentarer till resultat

och finansiell stallning

under arets forsta tre kvartal
rakenskapsar 2025/26\

Omsattning och resultat
Nettoomsattningen fér bolaget under rapporteringsperioden 2025-26 var 141 940 TSEK (121 951 TSEK)
vilket motsvarar en 6kning om 16,4%. Okningen har sin férklaring dels i att antalet anstallda och faktu-

rerande konsulter har 6kat, dels i att priser har raknats upp i befintliga kontrakt samt 6kats i nytecknade
kontrakt.

Rorelseresultatet for bolaget 6kade under perioden med 13,3% till 26 637 TSEK (23 512 TSEK), vilket
motsvarar en rorelsemarginal (EBIT) pa 18,8 % (19,3 %). Resultatet fore skatt slutade pad 27 063 TSEK (24
053 TSEK).

Tjansten driftsattning svarade for 59 % av omsattningen.

Tjansten projektering svarade for 22 % av omsattningen.

Tjansten projekt- och byggledning svarade for 19 % av omsattningen.

Rorelsekostnaderna uppgick till 115 349 TSEK (98 440 TSEK). Den storsta kostnadsposten &r personal-

kostnader 66 313 TSEK (56 834 TSEK). Okningen beror i huvudsak pé att antalet medarbetare har ékat.
Aven I6nedkningar paverkar.
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KOMMENTARER TILL RESULTAT OCH FINANSIELLSTALL-
NING UNDER ARETS FORSTA TRE KVARTAL RAKENSKAPSAR
2025/26

Balansrakning

Bolagets anldggningstillgdngar uppgick till 2 542 TSEK (938 TSEK) per 31 januari 2026. Okningen férkla-
ras av att bolaget kopt en arbetsbil samt en forrads- och garagebyggnad. | normalfallet ar bilarna person-
liga och finansieras genom leasing och bokférs inte som anldggningstillgangar. | detta fall &r det dock
frdga om en utrustad arbetsbil som disponeras gemensamt av flera anstallda.

Bolagets omséttningstillgangar uppgick till 81 766 TSEK (73 104 TSEK) per 31 januari 2026. Av detta stod
kortfristiga fordringar for 40 969 TSEK (28 910 TSEK). Kassa och bank uppgick till 40 797 TSEK (44 194
TSEK).

Bolagets eget kapital uppgick till 57 924 TSEK (55 064 TSEK) per 31 januari 2026. Aktiekapitalet uppgick
till 609 TSEK (609 TSEK).

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 25 927 TSEK (18 709 TSEK) per 31 januari 2026. Bolagets lang-
fristiga skulder uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under rakenskapsaret till 21 111 TSEK (26 941
TSEK).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 290 TSEK (-802 TSEK)

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -20 307 TSEK (-12 184 TSEK) och forklaras av
[amnad aktieutdelning.

Under perioden uppgick kassaflodet till -486 TSEK (13 955 TSEK). Kassan uppgick till 40 797 TSEK (44
193 TSEK) vid slutet av perioden.
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Finansiell kalender

2026-06-11 Bokslutskommuniké 2025/2026
2026-09-11 Reviderad arsredovisning 2025/26
2026-09-17 Delarsrapport kvartal 1 2026/27
2026-10-08 Arsstamma 2025/26

2026-12-10 Delarsrapport kvartal 2 2026/27
2027-03-11 Delarsrapport kvartal 3 2026/27
2027-06-10 Bokslutskommuniké 2026/27

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
En sammanstallning av vasentliga risker och osékerhetsfak-
torer finns i Sibeks arsredovisning for 2024-25, som finns
publicerad pa www.sibek.se. Ingen betydande forandring

av vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer har skett sedan
arsredovisningen publicerades.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktor forsdkrar harmed att den-
na rapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksam-
het, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osédkerhetsfaktorer som bolaget star infor

Bjorn Ostlund, styrelseordférande

Joen Averstad, styrelseledamot

Mikael Erlandsson, styrelseledamot

Lars-Goran Hagstrom, styrelseledamot

David Berg, verkstallande direktor

Granskning

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Kontakt

VD

David Berg

070-204 38 71
david.berg@sibek.se

IR-ansvarig

Ulrika Pettersson
073-042 60 30
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